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Lag" . . Utkom fran trycket
om andring i lagen (1991:981) om den 2 juni 2004
vardepappersrorelse;

utfardad den 19 maj 2004.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs? i friga om lagen (1991:981) om viir-
depappersrorelse

dels att rubriken niarmast fore 2 kap. 6 § skall ha foljande lydelse,

dels att 1 kap. 2, 3, 3 aoch 3 d§§, 2 kap. 5 och 6 §§, 3 kap. 5 § samt
4 kap. 4 § skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 1 kap. 8 a §, samt nidrmast
fore den en ny rubrik av foljande lydelse.

1 kap.

2§ 1denna lag betyder

1. véirdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmissigt tillhan-
dahélla sadana tjinster som angesi3 §,

2. virdepappersbolag: svenskt aktiebolag som fatt tillstind enligt denna
lag att driva viardepappersrorelse,

3. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial hér i lan-
det,

4. virdepappersinstitut: védrdepappersbolag, svenska kreditinstitut som
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och utlindska fo-
retag som driver viardepappersrorelse fran filial hir i landet,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av fore-
taget,

' Prop. 2002/03:139, bet. 2003/04:FiU15, rskr. 2003/04:217.

2 Jfr rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om investeringstjinster inom vir-
depappersomradet (EGT L 141, 11.6.1993, s. 27, Celex 31993L0022), senast #ndrat
genom Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG (EGT L 035, 11.2.2003,
s. 1, Celex 32002L0087), Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den
3 mars 1997 om system for ersittning till investerare (EGT L 84, 26.3.1997, s. 22,
Celex 397L0009) samt Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den
20 mars 2000 om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EGT L 126,
26.5.2000, s. 1, Celex 32000L0012), senast dndrat genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/87/EG (EGT L 035, 11.2.2003, s. 1, Celex 32002L0087).

? Senaste lydelse 1998:266.
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7. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstidndig forvaltning; om ett ut-
landskt foretag etablerar sig i Sverige enligt 3 ¢ § 1 eller 2 kap. 7 § forsta
stycket, skall etableringen anses som en enda filial, &ven om flera driftstidllen
inréttas,

8. koncern: detsamma som i 1 kap. 5 och 6 §§ aktiebolagslagen
(1975:1385), varvid vad som sidgs om moderbolag tillimpas dven pé andra
juridiska personer 4n aktiebolag,

9. startkapital: det kapital som definieras i artikel 34.2.1 och 34.2.2 i Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000 om
ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut.

Ett virdepappersbolag och ett annat foretag skall anses ha nira férbindel-
ser, om

1.det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterbolag dger
20 procent eller mer av kapitalet eller disponerar dver 20 procent eller mer
av samtliga roster i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgdr moderforetag till det andra
eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

3. bada foretagen dr dotterforetag till eller har en likartad forbindelse med
en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande forhallande till en
och samma fysiska person.

Nira forbindelser foreligger dven mellan en fysisk person och ett virde-
pappersbolag, om den fysiska personen

1. 4ger minst 20 procent av kapitalet eller disponerar Over minst
20 procent av samtliga roster i viardepappersbolaget, eller

2. pa annat sitt har sddant inflytande 6ver virdepappersbolaget att perso-
nens stéillning motsvarar den som ett moderforetag har i férhallande till ett
dotterforetag eller det finns annan likartad forbindelse mellan honom och
virdepappersbolaget.

3§* Virdepappersrorelse fir, om inte annat foljer av denna lag, drivas en-
dast efter tillstdnd av Finansinspektionen. Tillstand féar ges for

1. handel med finansiella instrument for annans rikning i eget namn,

2. formedling av kontakt mellan kopare och siljare av finansiella instru-
ment eller i annat fall medverkan vid transaktioner avseende sidana instru-
ment,

3. handel med finansiella instrument for egen rikning,

4. forvaltning av ndgon annans finansiella instrument,

5. garantigivning eller annan medverkan vid emissioner av fondpapper el-
ler erbjudanden om kop eller forsédljning av finansiella instrument som &dr
riktade till en Sppen krets.

Tillstand att driva virdepappersrorelse far meddelas kreditinstitut samt
svenska aktiebolag och utlindska foretag som inte dr kreditinstitut.

3a§ Tillstdnd enligt 3 § krivs inte nir ett foretag inom en koncern till-
handahaller sddana tjinster som dér anges uteslutande till andra foretag
inom koncernen.

* Senaste lydelse 1997:117.
3 Senaste lydelse 1998:266.



Tillstand enligt 3 § krévs inte nir ett kreditinstitut for egen rikning forvir-
var och driver handel med obligationer, forlagsbevis och andra fordringsbe-
vis avsedda for den allmidnna marknaden.

Tillstand enligt 3 § 2 krivs inte for verksamhet som bedrivs med stod av
en auktorisation som bors eller marknadsplats enligt lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksambhet.

3d§° Tillstind enligt 3 § behovs inte for

1. utlindska kreditinstitut som driver verksamhet med stod av 4 kap. 1 el-
ler 2 § lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse, och

2. finansiella institut som driver verksamhet med stdd av 4 kap. 3 § lagen
om bank- och finansieringsrorelse.

| Uppgiftsskyldighet

8a§ Ett viardepappersbolag dr skyldigt att lamna ut uppgifter om enskil-
das forhallanden till bolaget, om det under en utredning enligt bestimmel-
serna om forundersokning i brottmdl begirs av undersokningsledare eller
om det i ett drende om rittslig hjélp i brottmal pa framstillning av en annan
stat eller en mellanfolklig domstol begirs av aklagare.

2 kap.

5§ Ett virdepappersbolag skall nir verksamheten paborjas ha ett startka-
pital som vid tidpunkten for beslut om tillstdnd enligt 1 § motsvarar minst

1. fem miljoner euro om bolagets verksamhet skall innefatta mottagande
av medel pa konto enligt 3 kap. 4 § 4,

2.730 000 euro om bolaget skall bedriva verksamhet som avses i 1 kap.
3§ 3eller5,

3. 125 000 euro om inte hogre belopp krivs enligt 1 eller 2, och

4.50 000 euro om bolaget skall driva enbart verksamhet som avses i
1 kap. 3 § 2 och denna skall avse endast andelar i investeringsfonder eller
sadana fondforetag som avses i 1 kap. 7 och 9 §§ lagen (2004:46) om inves-
teringsfonder.

Finansinspektionen far medge undantag fréan det hogre kapitalkrav som i
forsta stycket 2 foreskrivs for bedrivande av verksamhet enligt 1 kap. 3 § 5,
om den verksamheten bara avser annan medverkan vid emissioner 4n garan-
tigivning.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen far
meddela foreskrifter om vilka poster som far réknas in i startkapitalet.

| Kreditinstitut

6 §° Tillstdnd for ett kreditinstitut att driva virdepappersrorelse fir medde-
las endast om den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla

% Senaste lydelse 1997:460.
7 Senaste lydelse 2004:56.
% Senaste lydelse 1999:160.
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kraven pa en sund virdepappersrorelse och institutet tillhor ett investerar-
skydd som uppfyller minst de krav som géller inom EES.

3 kap.

5§ Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt 4 § forsta
stycket 3 skall genast avskiljas och sittas in pa ridkning i kreditinstitut.

Ett virdepappersbolag och ett utlandskt foretag som enligt 4 § forsta
stycket 4 tar emot medel pa konto skall ha en med hinsyn till rorelsens art
och omfattning tillricklig betalningsberedskap.

Vid mottagande av medel pé konto skall skriftlig 6verenskommelse om
detta trdffas med kunden.

Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen far
meddela nirmare foreskrifter om mottagande av medel pé konto.

4 kap.

4§ Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektio-
nen féar i foreskrifter ange risknivaer for virdepappersbolags och svenska
kreditinstituts innehav av finansiella instrument. Foreskrifterna far avse alla
innehav av finansiella instrument utom sddana som avses i 3 kap. 1 § andra
stycket och, i friga om kreditinstitut, 1 kap. 3 a § andra stycket.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2004.
Pa regeringens vignar

GUNNAR LUND
Lars Afrell
(Finansdepartementet)

® Senaste lydelse 1994:2015.
1 Senaste lydelse 1998:266.
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