Svensk forfattningssamling

Gy

Lag
om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument;

utfdrdad den 2 juni 2005.

Enligt riksdagens beslut' féreskrivs? foljande.

Definitioner

1§ Idenna lag forstds med

1. insiderinformation: information om en icke offentliggjord eller inte all-
mént kdnd omstdndighet som idr dgnad att vésentligt paverka priset pa finan-
siella instrument,

2. handel pa virdepappersmarknaden: handel pa bors eller nigon annan
organiserad marknadsplats eller handel med eller genom nigon som yrkes-
méssigt bedriver sddan verksamhet som avses i 1 kap. 3 § forsta stycket la-
gen (1991:981) om virdepappersrorelse,

3. finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller forpliktelse
avsedd for handel pa virdepappersmarknaden,

4. fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra delédgarritter eller
fordringsritter som dr utgivna for allmédn omsittning, fondandel och aktie-
dgares ritt gentemot den som for hans eller hennes rikning forvarar aktie-
brev i ett utlindskt bolag (depéabevis).

Insiderbrotten

2§ Den som far insiderinformation och som for egen eller nigon annans
rakning, genom handel pa virdepappersmarknaden, forvirvar eller avyttrar
sddana finansiella instrument som informationen rér déms for insiderbrott
till fangelse 1 hogst tva ar. Detsamma skall gélla den som far insiderinforma-
tion och som med rad eller pa annat sadant sétt féranleder ndgon annan att
forvirva eller avyttra finansiella instrument som informationen roér genom
handel pa virdepappersmarknaden.

Ar brott som avses i forsta stycket ringa, doms for insiderforseelse till bo-
ter eller fingelse i hogst sex manader. Ar brottet med hinsyn till affirens

' Prop. 2004/05:142, bet. 2004/05:FiU27, rskr. 2004/05:264.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillb6rlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) (EUT L 96,
12.4.2003, s. 16, Celex 32003L0006).
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omfattning och 0vriga omstdndigheter grovt, doms for grovt insiderbrott till
fiangelse i ligst sex méanader och hogst fyra ér.

Forsta och andra styckena tillimpas ocksé pa den som har insiderinforma-
tion som bestar i vetskap om egen brottslig verksamhet.

3§ Den som av oaktsamhet begér en gérning som avses i 2 § doms for
vardslost insiderforfarande till boter eller fangelse i hogst ett ar. Om gir-
ningen ir ringa, doms inte till ansvar.

4§ For forsok till insiderbrott och grovt insiderbrott doms till ansvar enligt
23 kap. brottsbalken.

5§ Trots bestimmelserna i 2—4 §§ far

1. befattningshavare hos foretag som driver virdepappersrorelse med stod
av 1 kap. 3,3 celler 3 d § lagen (1991:981) om virdepappersrorelse fullgéra
uppdrag som lamnats foretaget att forvirva eller avyttra finansiella instru-
ment samt, utan anvidndande av insiderinformation, fullgora verksamhet som
foljer av avtal om att uppritthalla en marknad i ett eller flera finansiella in-
strument eller att fullgéra uppdrag om radgivning eller forvaltning,

2. finansiellt instrument forvérvas nir insiderinformationen &r dgnad att
sdnka priset pa instrumentet och avyttras nir informationen #r dgnad att hoja
priset pa instrumentet,

3. uppgifter fullgéras som négon har pa grund av vad som foreskrivits i
lag eller annan forfattning,

4. aktier i ett aktiebolag eller ett europabolag forvirvas for en fysisk eller
juridisk persons rikning, om insiderinformationen endast utgors av informa-
tion om en dtgird som syftar till och #r dgnad att leda till ett offentligt erbju-
dande av den personen till en vidare krets om forvirv av aktier i bolaget,

5. den som innehar en option som har ett ekonomiskt virde vid 16ptidens
slut avyttra optionen eller utnyttja den enligt dess villkor,

6. den som utfidrdar en option i samband med 16sen avyttra eller forvirva
den underliggande tillgdng som optionen avser,

7. ingangna terminskontrakt fullgéras pé slutdagen,

8. den som innehar en tilldelad emissionsritt eller inlosenrétt som har ett
ekonomiskt vérde avyttra ritten eller utnyttja den enligt dess villkor,

9. andra finansiella instrument &n aktier forvérvas eller avyttras, om for-
virvet eller avyttringen sker utan att insiderinformation anvénds.

Det som foreskrivs om aktie i forsta stycket 4 och 9 skall ocksa tilldimpas
pa aktierelaterade finansiella instrument sdsom teckningsritt, interimsbevis,
optionsbevis, konvertibelt skuldebrev, skuldebrev forenat med optionsritt
till nyteckning, vinstandelsbevis, aktieoption och aktietermin.

6§ Bestimmelserna i 2-5 §§ skall dven tillimpas pa forfaranden enligt
dessa bestimmelser som inte utgor eller foranleder handel pa virdepappers-
marknaden, om forfarandena avser finansiella instrument

1. som &r godkinda for handel pa en reglerad marknad i en medlemsstat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

2. for vilka en ansokan om godkénnande enligt 1 har lamnats in, eller

3. vilkas vérde dr beroende av ett finansiellt instrument enligt 1 eller 2.



7§ Den som uppsatligen rojer information som han eller hon inser eller
borde inse dr insiderinformation doms, utom i de fall d& r6jandet sker som
ett normalt led i fullgérande av tjinst, verksamhet eller dliggande, for obehd-
rigt réjande av insiderinformation till boter eller fangelse i hogst ett ar.

Om informationen blir allmint kidnd samtidigt med att den rojs, doms inte
till ansvar.

Otillborlig marknadspéaverkan

8§ Den som vid handel pa virdepappersmarknaden eller annars forfar pa
ett sétt som han eller hon inser &r dgnat att otillborligen paverka marknads-
priset eller andra villkor for handeln med finansiella instrument eller pa an-
nat sitt vilseleda kopare eller siljare av sddana instrument, doms for otill-
borlig marknadspaverkan till fingelse i hogst tva ar eller, om brottet dr
ringa, till boter eller fingelse i hogst sex ménader. Ar brottet med hinsyn till
omfattningen av marknadspaverkan eller 6vriga omstindigheter att anse
som grovt, skall domas till fingelse i ligst sex ménader och hogst fyra ar.

For otillborlig marknadspaverkan doms ocksé den som vid handel pa vir-
depappersmarknaden eller annars forfar pa ett sétt som han eller hon borde
inse dr dgnat att paverka eller vilseleda pa sitt som anges i forsta stycket. I
dessa fall doms till boter eller fingelse i hogst ett ar. Om gérningen dr ringa
doms inte till ansvar.

Undantag

9§ Bestimmelserna i 2-8 §§ skall inte tillimpas pa handel med egna ak-
tier 1 aterkOpsprogram eller pa stabilisering av finansiella instrument, forut-
satt att handeln utfors i enlighet med forordningen (EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genomférande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/6/EG nir det giller undantag for aterkopsprogram och stabilise-
ring av finansiella instrument’.

Rapporteringsskyldighet

10 § Virdepappersinstitut enligt lagen (1991:981) om virdepappersro-
relse, borser och auktoriserade marknadsplatser enligt lagen (1992:543) om
bors- och clearingverksamhet samt kreditinstitut enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse skall snarast rapportera till Finansinspektio-
nen, om det kan antas att en transaktion utgor eller har samband med insider-
brott eller otillborlig marknadspaverkan. Inspektionen skall snarast dver-
lamna uppgifterna till dklagare.

11§ Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § far inte roja for kunden el-
ler ndgon utomstaende att rapportering har skett. Detsamma giller ledamo-

terna i foretagets styrelse och foretagets anstillda.

12 § Ett foretag som har rapporterat enligt 10 § far inte goras ansvarigt for
att ha asidosatt nagon tystnadsplikt, om foretaget hade anledning att rikna

*EUT L 336, 23.12.2003, s. 33 (Celex 32003R2273).
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med att rapportering borde ske. Detsamma giller en styrelseledamot eller en
anstilld som har lamnat uppgifter for foretagets riakning.

13§ Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet asido-
sdtter rapporteringsskyldigheten enligt 10 § eller bryter mot meddelandefor-
budeti 11 §.

Gemensam bestiimmelse

14 § Ansvar enligt denna lag skall inte domas ut vid affirer som genom-
fors for Sveriges riksbanks eller Riksgéldskontorets rikning.

Bestimmelserna i denna lag tillimpas inte heller i den utstrickning det
skulle strida mot bestimmelserna om tryck- och yttrandefrihet i tryckfrihets-
forordningen eller yttrandefrihetsgrundlagen.

Forverkande

15§ Utbyte av brott enligt 2—8 §§ skall forklaras forverkat, om det inte dr
uppenbart oskiligt.

Tillsynsatgéirder m.m.

16 § Finansinspektionen dvervakar att denna lag foljs.

I 6kap. 1a§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
finns bestimmelser om ritt for Finansinspektionen att fa de uppgifter som
inspektionen behover for att fullgora sin 6vervakning.

17 § Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet samarbeta och ut-
byta information med utléndska behoriga myndigheter i den utstrickning
som foljer av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28
januari 2003 om insiderhandel och otillborlig marknadspéverkan (mark-
nadsmissbruk)*.

18 § Finansinspektionen skall fortlopande bedoma om den praxis som till-
lampas vid handel pa borser och auktoriserade marknadsplatser &dr godtagbar
och offentliggora sina beslut om godtagande av praxis.

19§ Finansinspektionen skall anmila till 4klagare nér det finns anledning
att anta att ett brott enligt denna lag har begatts.

20§ For att bekosta Finansinspektionens Overvakning enligt denna lag

skall de institut som star under inspektionens tillsyn betala arliga avgifter.
Regeringen far meddela foreskrifter om sadana avgifter.

*EUT L 96, 12.4.2003, s. 16 (Celex 32003L0006).



1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2005.

2. Genom lagen upphévs insiderstrafflagen (2000:1086).

3.1 frdga om gérningar som har foretagits fore ikrafttridandet tillimpas
insiderstrafflagen. Om en bedomning enligt den nya lagen leder till frihet
fréan straff eller till lindrigare straff, tillimpas dock den lagen.

4. Rapporteringsskyldigheten enligt 10 § omfattar inte transaktioner som
har skett fore ikrafttradandet.

Pa regeringens végnar
GORAN PERSSON

SVEN-ERIK OSTERBERG
(Finansdepartementet)

2 SFS 2005:369-404
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Thomson Fakta, tel. 08-587 671 00
Elanders Gotab, Stockholm 2005
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