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Svensk forfattningssamling

L SFS 2005:833
ag .
om Andring i lagen (1991:980) om handel med ggﬁ‘;“;ii‘;fgfﬁ?:%

finansiella instrument;

utfardad den 24 november 2005.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument’

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 1-6 §§ samt 6 kap. 1 a och 3 §§ skall ha foljande
lydelse,

dels att det i lagen skall inforas 41 nya paragrafer, 2 kap. 7-37 §§ samt
6 kap. 1 b—1 foch 3 a-3 e §§ samt narmast fore 2 kap. 1, 2,4, 6, 8,9, 10, 11,
13, 18, 20, 21, 24, 25, 28, 32, 34, 35,36 och 37 §§ samt 6 kap. 1 b, 1 c, L e,
1 foch 3 a §§ nya rubriker av foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny rubrik nirmast fore 6 kap. 1 § som
skall lyda "Upplysningsskyldighet”, en ny rubrik ndrmast fore 6 kap. 2 §
som skall lyda ”Vite” och en ny rubrik ndrmast fore 6 kap. 4 § som skall
lyda ”Arliga avgifter till Finansinspektionen”,

dels att det i lagen skall inforas tva nya kapitel, 2 a och 2 b kap., av f6l-
jande lydelse.

1 kap.

1§* 1dennalag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller forpliktelse
avsedd for handel pé virdepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation samt sddana andra deldgarriitter eller
fordringsritter som dr utgivna for allmén omsittning, fondandel och aktie-
dgares ritt gentemot den som for hans rikning forvarar aktiebrev i ett ut-
landskt bolag (depébevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir virde-

' Prop. 2004/05:158, bet. 2005/06:FiU9, rskr. 2005/06:44.

? Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om

de prospekt som skall offentliggtras nir virdepapper erbjuds till allmédnheten eller tas

upp till handel och om édndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s.

64, Celex 32003L0071).

? Lagen omtryckt 1992:558.

* Senaste lydelse 2004:55. 1
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papper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och om #ndring av
direktiv 2001/34/EG°,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggdrande av prospekt
och spridning av annonser®,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt in-
strument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jimstéllas med aktie, sésom
interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. finansiellt instrument, sdsom konvertibel dir ritten att begira konverte-
ring tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att forvérva sa-
dant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utdvande av annan
rittighet som instrumentet dr birare av, om instrumentet utfirdats av emit-
tenten av den aktie som rittigheten hénfor sig till eller av ett bolag som ingar
i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i fi-
nansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker och
Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Internatio-
nella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller Gverstatliga orga-
nisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rikenskapsaren
uppfyllt minst tva av féljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har Gverstigit mot-
svarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomsittningen enligt resultatriakningen har Gverstigit motsvarande
50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer dn de som omfattas av 1-4 och fysiska perso-
ner, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade inves-
terare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade fi-
nansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid upp-
repade tillfdllen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av
finansiella instrument utgivna av en juridisk person att pa generellt angivna
villkor 6verlata samtliga eller en del av dessa instrument till budgivaren.

> EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071).
¢ EUT L 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).



2 kap.
| Prospektskyldighet

1§’ Ett prospekt skall upprittas nir finansiella instrument som &r avsedda
for allmédn omsittning erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pé en
reglerad marknad, om inte annat foljer av 2-7 §§.

| Undantag fran prospektskyldighet
| Allmdint

2 §® Bestimmelserna om prospekt i denna lag tillimpas inte, om de finan-
siella instrumenten utgors av

1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller

2. fordringsritter med kortare 16ptid #n ett ar.

3§ Prospekt behover inte upprittas, om de finansiella instrumenten

1. villkorslost och oaterkalleligt garanteras av en stat inom EES eller av
ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller lokal myn-
dighet inom EES, eller

2. utgors av icke aktierelaterade finansiella instrument som ges ut av en
stat eller en centralbank inom EES, av ett landsting eller en kommun eller en
motsvarande regional eller lokal myndighet inom EES eller av en mellan-
statlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES &r medlemmar.

| Erbjudande till allméinheten

4 §° Nir finansiella instrument erbjuds till allménheten behdver ett pro-
spekt inte upprittas, om

1. erbjudandet riktas bara till kvalificerade investerare,

2. erbjudandet riktas till mindre dn hundra fysiska eller juridiska personer,
som inte ir kvalificerade investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av finansiella instrument till ett belopp motsva-
rande minst 50 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de finansiella instrumenten har ett nominellt virde som
motsvarar minst 50 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt skall betalas av investerarna under en tid
av tolv manader motsvarar hogst 1 miljon euro.

5§ Nir finansiella instrument erbjuds till allmiinheten behéver ett pro-
spekt inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och emissionen
inte innebér ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

2. finansiella instrument som erbjuds som vederlag i samband med ett of-
fentligt uppkopserbjudande, nér det har lamnats in ett dokument som har

7 Senaste lydelse 2004:55.

8 Senaste lydelse 1992:1713.
° Senaste lydelse 1992:1713.
' Senaste lydelse 1992:1714.
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granskats av Finansinspektionen enligt bestimmelserna i 2 a kap. 1 § och in-
spektionen inte har meddelat beslut enligt 2 a kap. 2 § om att ett prospekt
skall upprittas,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fu-
sion, ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansinspek-
tionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan kost-
nad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hinfor sig till, nér ett dokument som innehaller infor-
mation om aktierna samt om motiven och de nidrmare formerna for erbjudan-
det gors tillgingligt, eller

5. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstéllda eller sty-
relseledamoter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av foretaget
eller av ett nirstdende foretag, nir instrumenten dr av samma slag som de in-
strument som redan finns upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
hanfor sig till dem och ett dokument som innehaller information om de fi-
nansiella instrumenten samt om motiven och de ndrmare formerna for erbju-
dandet gors tillgéngligt.

| Upptagande till handel

6 §'' Nir finansiella instrument tas upp till handel p& en reglerad marknad
behover ett prospekt inte upprittas, om

1. antalet aktier, for vilka ansokts om upptagande till handel under de se-
naste tolv manaderna, motsvarar mindre dn tio procent av det antal aktier av
samma slag som vid borjan av tolvmanadersperioden var upptagna till han-
del pa samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel p&d samma reglerade marknad och emissionen inte inne-
bir nagon okning av bolagets aktiekapital,

3. finansiella instrument erbjuds som vederlag i samband med ett offent-
ligt uppkopserbjudande, nir det har ldamnats in ett dokument som har gran-
skats av Finansinspektionen enligt bestimmelserna i 2 a kap. 1 § och inspek-
tionen inte har meddelat beslut enligt 2 a kap. 2 § om att ett prospekt skall
uppriéttas,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fusion, nér
det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansinspektionen en-
ligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har meddelat beslut en-
ligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiefigarna utan kostnad och
om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de aktier som
utdelningen héanfor sig till, nér aktierna dr av samma slag som de aktier som
redan finns upptagna till handel pa samma reglerade marknad och ett doku-
ment som innehaller information om aktierna samt om motiven och de nér-
mare formerna for erbjudandet gors tillgidngligt,

6. finansiella instrument som nuvarande eller tidigare anstillda eller sty-
relseledaméter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av foretaget

' Senaste lydelse 1992:1714.



eller av ett nirstdende foretag, ndr instrumenten dr av samma slag som de in-
strument som redan finns upptagna till handel pd samma reglerade marknad
och ett dokument som innehaller information om de finansiella instrumenten
samt om motiven och de nirmare formerna for erbjudandet gors tillgéngligt,
eller

7. aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av finansiella in-
strument eller genom utnyttjande av teckningsoptioner, nér aktierna &dr av
samma slag som de aktier som redan finns upptagna till handel pd samma
reglerade marknad.

7 § Nir finansiella instrument tas upp till handel pa en reglerad marknad
behover ett prospekt inte upprittas da finansiella instrument av samma kate-
gori sedan mer dn 18 manader dr upptagna till handel pa en annan reglerad
marknad inom EES, om

1. de finansiella instrumenten av samma kategori togs upp till handel pa
den andra reglerade marknaden med stod av

a) ett godkint prospekt som offentliggjorts enligt regler motsvarande dem
i 28-30 §§ och instrumenten togs upp till handel for forsta gangen efter den
31 december 2003, eller

b) ett prospekt som godkints enligt kraven i radets direktiv 80/390/EEG
av den 17 mars 1980 om samordning av kraven pa upprittande, granskning
och spridning av prospekt som skall offentliggoras vid upptagande av virde-
papper till officiell notering vid fondbors'? eller Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepap-
per till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggoras betrif-
fande sidana virdepapper'? och instrumenten togs upp till handel fére den 1
januari 2004,

2. emittenten har fullgjort 16pande skyldigheter pa den andra reglerade
marknaden, och

3. den som anstker om att de finansiella instrumenten skall tas upp till
handel pa den reglerade marknaden upprittar ett ssmmanfattande dokument
pa ett sprak som Finansinspektionen i ett enskilt fall beslutar och offentlig-
gor dokumentet enligt 29 §.

Dokumentet enligt forsta stycket 3 skall innehélla information motsva-
rande den som enligt 14 § skall ingd i en sammanfattning. Dokumentet skall
dven innehalla information om var det senaste godkinda prospektet kan fas
och var den finansiella information som emittenten offentliggjort till foljd av
16pande krav pa offentliggdrande finns tillgénglig.

| Prospekt uppriittade trots att prospektskyldighet inte foreligger

88§ Om ett prospekt uppriittas i de fall som avses i 3—7 §§, blir bestimmel-
serna i denna lag och prospektférordningen tilldimpliga.

2EGT L 100, 17.4.1980, s. 1 (Celex 31980L0390).
B EGTL 184, 6.7.2001, s. 1 (Celex 32001L.0034).

4 SFS 2005:812-836
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| Ansvar for uppriittande av prospekt
| Erbjudande till allméinheten

9§ Vid ett erbjudande till allménheten som innefattar emission av finan-
siella instrument skall prospektet upprittas av emittenten.

Vid ett erbjudande till allménheten om kop av aktier, konvertibler, teck-
ningsoptioner eller teckningsritter som ldmnas av nigon som innehar sddana
finansiella instrument skall prospektet upprittas av det aktiebolag som har
gett ut instrumenten. Den som avser att limna ett sddant erbjudande skall
underritta styrelsen i bolaget senast sex veckor fére den dag da kop tidigast
avses ske.

Vid andra erbjudanden till allmédnheten 4n sddana som avses i forsta och
andra styckena skall prospektet upprittas av den som ldmnar erbjudandet.

Ett aktiebolag far ta ut ersittning for sina kostnader for att uppritta ett
prospekt enligt andra stycket av den som ldmnar erbjudandet. Om erbjudan-
det 1amnas av flera, skall kostnaderna fordelas mellan dem i forhallande till
det antal instrument av samma slag som var och en erbjuder till allménheten.

| Upptagande till handel

10§ Vid en ansokan om att finansiella instrument skall tas upp till handel
pé en reglerad marknad skall prospektet upprittas av den som gor ansokan.

| Prospektets innehall

11§ Ett prospekt skall innehélla all information rérande emittenten och de
finansiella instrumenten som dr nddvéndig for att en investerare skall kunna
gora en vilgrundad beddmning av emittentens och en eventuell garants till-
géngar och skulder, finansiella stdllning, resultat och framtidsutsikter samt
av de finansiella instrumenten. Informationen skall vara skriven s4 att den &r
L4tt att forsta och analysera.

Yitterligare bestimmelser om den information som ett prospekt skall inne-
hélla finns i prospektforordningen.

12 § Infor upprittandet av ett prospekt och vid offentliggérande av det en-
ligt 28-30 §§ far, i syfte att uppritta och offentliggdra prospektet och utan
hinder av 21 § personuppgiftslagen (1998:204), de personuppgifter behand-
las som prospektet skall innehélla. I den utstrickning det krivs enligt 28—
30 §§ far personuppgifterna i prospektet foras dver till en stat utanfér EES.

| Prospektets utformning

13§ Ett prospekt skall upprittas som ett eller tre separata dokument. I det
senare fallet skall informationen i prospektet delas upp i ett registrerings-
dokument, en virdepappersnot och en sammanfattning. Av 16 § framgar att
ett prospekt i vissa fall far upprittas i form av ett grundprospekt.
Registreringsdokumentet skall innehalla information om emittenten. Vir-
depappersnoten skall innehélla information om de finansiella instrumenten.
Sammanfattningen skall innehélla de uppgifter som anges i 14 §.




Om en emittent har ett registreringsdokument som &r godként och regist-
rerat av Finansinspektionen och giltigt enligt 24 §, ricker det med att emit-
tenten upprittar en virdepappersnot och en sammanfattning nér finansiella
instrument erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad. Har det, efter det att det senaste registreringsdokumentet och even-
tuella tillagg enligt 34 § godkints, intréffat en fordndring eller hindelse som
skulle kunna péverka en investerares bedomning, skall virdepappersnoten
innehalla information om detta, d4ven om sadan information normalt skulle
ha lamnats i registreringsdokumentet. Virdepappersnoten och sammanfatt-
ningen skall godkénnas av Finansinspektionen enligt 25 §.

14 § 1 ett prospekt skall det ingé en kortfattad sammanfattning som &r l4tt
att forstd. Den skall formedla visentliga uppgifter om och risker som #r for-
enade med emittenten, eventuell garant och de finansiella instrumenten.

Sammanfattningen skall dven innehélla uppgift om

1. att den skall ses som en introduktion till prospektet,

2. att varje beslut om att investera i de finansiella instrumenten skall
grunda sig pa en bedomning av prospektet i dess helhet,

3. att en investerare som vicker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversitt-
ning av prospektet, och

4. innehalleti 15 §.

Prospektet behdver inte innehélla en sammanfattning, om det upprittas
nir icke aktierelaterade finansiella instrument, som vart och ett har ett nomi-
nellt virde som motsvarar minst 50 000 euro, tas upp till handel pa en regle-
rad marknad.

15§ En person far goras ansvarig for uppgifter som ingér i eller saknas i
sammanfattningen eller en dversittning av den bara om sammanfattningen
eller oversittningen dr vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra
delarna av prospektet.

16 § Ett prospekt far upprittas i form av ett grundprospekt, om de finan-
siella instrumenten utgors av

1. icke aktierelaterade finansiella instrument som ges ut inom ramen for
ett emissionsprogram,

2. skuldforbindelser som avses i lagen (2003:1223) om utgivning av si-
kerstillda obligationer och som ges ut fortlopande eller vid upprepade tillfl-
len, eller

3. bostadsobligationer som vid upprepade tillfillen erbjuds till allménhe-
ten i Sverige av ett kreditinstitut vars frimsta syfte 4r att bevilja hypotekslan,
forutsatt att

a) obligationerna utgor delar av ett 1an avsett att utfirdas i omgéangar un-
der en sérskilt angiven emissionsperiod,

b) emissionsvillkoren inte dndras under emissionsperioden, och

c) de belopp som erhalls frdn emissionerna enligt emittentens bolagsord-
ning placeras i tillgangar som ger tillrdcklig tickning for de ataganden som
ar forenade med obligationerna.

Ett grundprospekt behover inte innehalla de slutliga villkoren for ett er-
bjudande av finansiella instrument till allménheten.
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SFS 2005:833 17 § Om ett grundprospekt eller ett tilldgg till detta inte innehaller de slut-
liga villkoren for ett erbjudande av finansiella instrument till allménheten,
skall villkoren ges in till Finansinspektionen och offentliggoras enligt 29 §
sa snart det dr mojligt.

| Uteliimnande av information

18 § Om det slutliga priset eller det antal finansiella instrument som skall
erbjudas till allménheten inte kan anges i prospektet, far sddana uppgifter
uteldmnas. I s& fall skall en investerare ha ritt att aterkalla sin anmélan om
kop eller teckning av de finansiella instrumenten, om prospektet inte i stillet
innehéller uppgifter om de kriterier eller villkor som skall tillimpas for att
faststiélla priset eller antalet finansiella instrument eller, nér det géller priset,
det hogsta priset.

Nir priset eller antalet finansiella instrument har faststéllts slutligt, skall
dessa uppgifter ges in till Finansinspektionen och offentliggoras enligt 29 §.

En aterkallelse enligt forsta stycket far goras inom fem arbetsdagar fran
det att slutligt faststéllt pris och antal finansiella instrument har offentlig-
gjorts.

19§ Finansinspektionen fér i ett enskilt fall besluta att information som
krivs enligt 11 § forsta stycket eller enligt prospektforordningen far utelim-
nas i ett prospekt, om inspektionen finner att

1. offentliggorandet av informationen skulle medfora allvarlig skada for
emittenten, och utelimnandet av informationen inte kan antas medfora att
allminheten vilseleds i fraiga om omstindigheter som #r av visentlig bety-
delse for att en vilgrundad bedomning skall kunna goras betridffande emit-
tenten, den som limnar erbjudandet eller eventuell garant och de finansiella
instrument som prospektet avser, eller

2. informationen #r av mindre betydelse och inte skulle paverka bedom-
ningen betriffande den finansiella stidllningen hos och framtidsutsikterna for
emittenten, den som ldmnar erbjudandet eller en eventuell garant.

Information som krévs enligt prospektforordningen far i sirskilda fall ute-
limnas, om den inte ir relevant for emittentens verksamhetsomrade eller
réittsliga form eller for de finansiella instrument som prospektet avser. Om
det dr mojligt, skall prospektet innehélla likvirdig information.

| Hinvisning till andra dokument

20 § Information far ldmnas i ett prospekt genom hinvisning till ett eller
flera offentliggjorda dokument som tidigare har godkints och registrerats av
Finansinspektionen eller getts in till inspektionen i enlighet med 6 kap.
1 b §. Informationen blir i sa fall en del av prospektet. Sidana hanvisningar
far inte goras i sammanfattningen.

Hénvisningarna skall foras in i en forteckning som skall bifogas prospek-
tet.




| Sprikbestimmelser

21§ Nir finansiella instrument erbjuds till allminheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad i Sverige, skall prospektet upprittas pa
svenska, om inte Finansinspektionen i ett enskilt fall beslutar att det far upp-
rittas pa ett annat sprak eller detta foljer av andra stycket eller 23 §.

Nir ett prospekt avser icke aktierelaterade finansiella instrument som vart
och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 50 000 euro och som
skall tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprak som anvinds allmént pa de internationella finansiella
marknaderna.

22 § Nar finansiella instrument erbjuds till allminheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad i en eller flera stater inom EES, men inte i
Sverige, skall det prospekt som ges in till Finansinspektionen for godkéin-
nande enligt 25 § upprittas pa svenska, pa ett sprak som anvénds allmént pa
de internationella finansiella marknaderna eller pa ndgot annat sprak som in-
spektionen i ett enskilt fall beslutar.

23§ Om ett prospekt har godkénts av en behorig myndighet i en annan stat
inom EES enligt 36 § och avser ett erbjudande av finansiella instrument till
allménheten i Sverige eller en ansokan om att finansiella instrument skall tas
upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige, far prospektet vara avfattat
pa ett sprak som anvinds allmént pa de internationella finansiella markna-
derna. Finansinspektionen far dock besluta att en sammanfattning av pro-
spektet skall oversittas till svenska.

| Prospektets giltighetstid

24§ Ett prospekt enligt 13 § eller ett grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 dr giltigt under en tid av hogst tolv méanader fran den dag dé det of-
fentliggors enligt 28 §.

Ett grundprospekt enligt 16 § forsta stycket 2 eller 3 dr giltigt sa ldnge det
ges ut finansiella instrument enligt prospektet.

Prospekt dr giltiga enligt forsta och andra styckena bara om eventuella
tilldgg gors enligt 34 §.

| Godkiéinnande av prospekt

25§ Fragan om godkénnande av ett prospekt far provas av Finansinspek-
tionen, om emittenten har sitt site i Sverige.

Fragan om godkédnnande av ett prospekt far provas av Finansinspektionen
vid emissioner av icke aktierelaterade finansiella instrument, om

1. instrumenten antingen

a) vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 1 000 euro, el-
ler

b) innefattar en ritt att forvdrva finansiella instrument eller fa ett kontant-
belopp, sévida inte emittenten har gett ut de underliggande finansiella instru-
menten eller detta har gjorts av ett foretag inom den koncern dir emittenten
ingar,
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2. emittenten, den som ldmnar erbjudandet eller den som ansoker om att
de finansiella instrumenten skall tas upp till handel pa en reglerad marknad
har valt att provningen skall utforas av inspektionen,

3. emittenten har sitt site inom EES, och

4. det dr i Sverige som instrumenten skall erbjudas allménheten eller har
tagits eller skall tas upp till handel pa en reglerad marknad.

Godkinnande skall ges om prospektet dr fullstindigt, sammanhidngande
och begripligt samt i 6vrigt uppfyller de krav som stills i denna lag och pro-
spektforordningen.

26 § Finansinspektionen skall meddela beslut med anledning av ansokan
om godkinnande inom tio arbetsdagar fran det att en fullstindig ansokan
kom in till inspektionen. Om ett erbjudande till allméinheten avser finansiella
instrument som ges ut av en emittent som inte tidigare har erbjudit finan-
siella instrument till allminheten och som inte tidigare har fatt finansiella in-
strument upptagna till handel pa en reglerad marknad, skall Finansinspektio-
nen meddela beslut inom tjugo arbetsdagar fran det att en fullstindig anso-
kan kom in till inspektionen.

Om en ansdkan behover kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att ansokan kom in till inspektionen,
underritta sokanden och begira nodvidndiga kompletteringar.

Nir ett prospekt har godkints, skall Finansinspektionen registrera det.

27 § Finansinspektionen far besluta att en ansokan om godkinnande av
prospekt skall ldmnas over till en behorig myndighet i en annan stat inom
EES, om den myndigheten gér med pa det. Sokanden skall underrittas om
ett 6verlimnande inom tre arbetsdagar fran det att Finansinspektionen fat-
tade sitt beslut.

| Offentliggérande av prospekt

28 § Ett prospekt skall offentliggoras, nir det har godkints och registrerats
av Finansinspektionen.

Prospektet skall offentliggtras av emittenten, den som ldmnar erbjudandet
eller den som ansoker om att finansiella instrument skall tas upp till handel
pé en reglerad marknad snarast och senast dagen innan anmélningstiden i er-
bjudandet borjar 16pa eller de finansiella instrumenten tas upp till handel.
Om ett slag av aktier som inte tidigare har tagits upp till handel erbjuds till
allminheten och skall tas upp till handel, skall prospektet offentliggoras
minst sex arbetsdagar innan erbjudandet 16per ut.

29 § Ett prospekt skall offentliggoras

1.1 en eller flera dagstidningar med rikstickande eller omfattande sprid-
ning i de stater inom EES dér ett erbjudande av finansiella instrument till all-
minheten eller en ansdokan om att finansiella instrument skall tas upp till
handel gors,

2. genom att i tryckt form kostnadsfritt goras tillgéngligt for allmédnheten
hos de reglerade marknader dér de finansiella instrumenten tas upp till han-
del eller pa emittentens huvudkontor och, i forekommande fall, hos virde-
pappersinstitut som medverkar vid erbjudandet,




3. pa emittentens elektroniska hemsida samt, i de fall virdepappersinstitut
medverkar vid erbjudandet, pa virdepappersinstitutets elektroniska hemsida,
eller

4. pé en elektronisk hemsida som tillhor den reglerade marknad dér anso-
kan om att finansiella instrument skall tas upp till handel gors.

Om ett prospekt offentliggors av emittenten enligt forsta stycket 1 eller 2,
skall prospektet dven offentliggdras pa emittentens elektroniska hemsida
samt, i de fall virdepappersinstitut medverkar vid erbjudandet, pa virdepap-
persinstitutets elektroniska hemsida.

30§ Om ett prospekt offentliggors i elektronisk form, skall investerare
som begir det kostnadsfritt f4 en papperskopia av prospektet fran emitten-
ten, den som ldmnar erbjudandet, den som ansoker om att finansiella instru-
ment skall tas upp till handel eller virdepappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet.

Nir ett prospekt bestér av flera dokument eller innehaller information som
har blivit en del av prospektet genom hinvisning enligt 20 §, far dokumen-
ten eller informationen offentliggdras och spridas separat. En investerare
skall i sddana fall pa begéran kostnadsfritt fa tillgang till en papperskopia av
de olika dokumenten enligt vad som anges i 29 § forsta stycket 2. I varje do-
kument skall det anges var de 6vriga dokument som hor till prospektet finns
att tillga.

Ytterligare bestimmelser om offentliggorande av prospekt finns i pro-
spektforordningen.

31§ Finansinspektionen skall pa sin elektroniska hemsida offentliggra
antingen samtliga godkinda och registrerade prospekt eller en forteckning
over dessa med eventuella ldnkar till de elektroniska hemsidor dér prospek-
ten har offentliggjorts. Offentliggorandet skall vid varje tid omfatta de pro-
spekt som har godkénts under de senaste tolv méanaderna.

Finansinspektionen skall pa sin elektroniska hemsida dven offentliggora
eventuella tillagg till ett prospekt enligt 34 §.

| Reklam och annan information

32§ Reklam om ett erbjudande av finansiella instrument till allmidnheten
eller om att finansiella instrument skall tas upp till handel pa en reglerad
marknad skall innehalla information om att ett prospekt har offentliggjorts
eller kommer att offentliggéras och var det finns att tillga eller kommer att
bli tillgidngligt.

Reklamen skall utformas och presenteras sa att det tydligt framgér att det
ar fraga om reklam. Information i reklam far inte vara felaktig eller vilse-
ledande. Informationen skall stimma Overens med den information som
lamnas i prospektet, om detta har offentliggjorts, och annars med den infor-
mation som enligt 11 § skall ldmnas i ett prospekt.

Ytterligare bestimmelser om reklam finns i prospektforordningen.

33§ Annan information, som inte utgor reklam, om ett erbjudande av fi-
nansiella instrument till allminheten eller ett upptagande av finansiella in-
strument till handel pa en reglerad marknad som ldmnas av emittenten, den
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SFS 2005:833 som liamnar erbjudandet eller den som gor ansokan om upptagande skall
stimma 6verens med den information som ldmnas i prospektet.
Oavsett om skyldighet att uppritta prospekt foreligger eller inte, skall all
visentlig information som ldmnas till ndgon investerare lamnas till samtliga
investerare som erbjudandet riktar sig till.

| Tilléigg till prospekt

34§ Varje ny omstindighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka be-
domningen av finansiella instrument som omfattas av ett prospekt och som
intréffar eller uppmirksammas efter det att prospektet har godkénts men
innan anmélningstiden for erbjudandet av finansiella instrument till allmén-
heten I6per ut eller de finansiella instrumenten tas upp till handel pé en reg-
lerad marknad, skall tas in eller rittas till i ett tilldgg till prospektet. Sam-
manfattningen, och eventuella Oversittningar av denna, skall kompletteras
om det dr nodviandigt for att aterge informationen i tilldgget.

Fragan om godkinnande av ett tilligg till ett prospekt far provas av
Finansinspektionen, om inspektionen far prova frigan om godkinnande av
ett prospekt enligt 25 §. Finansinspektionen skall meddela beslut med anled-
ning av ansokan om godkénnande av ett tilligg inom sju arbetsdagar fran det
att ansokan kom in till inspektionen. Tilldgget skall darefter offentliggoras
péa samma sitt som prospektet har offentliggjorts pa.

En investerare som innan tillagget till prospektet offentliggors har gjort en
anmélan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de finan-
siella instrument som omfattas av prospektet, har ritt att aterkalla sin anméi-
lan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran offentliggorandet.

Erbjudanden till allminheten och upptagande till handel i annan stat
inom EES

35§ Nir Finansinspektionen har godkint ett prospekt, skall inspektionen,
pa begidran av emittenten eller den som har upprittat prospektet, overlamna
ett intyg om godkénnandet till behodriga myndigheter i den eller de stater
inom EES dir ett erbjudande av finansiella instrument till allménheten eller
ett upptagande av finansiella instrument till handel pa en reglerad marknad
planeras. Intyget och en kopia av prospektet skall overlimnas inom tre ar-
betsdagar fran det att begédran kom in till inspektionen eller, om begiran bi-
fogats ans6kan om godkinnande, inom en arbetsdag fran godkdnnandet av
prospektet.

Av intyget skall det framga

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt

2. om information har utelimnats enligt 19 § och i sé fall skilen for detta.

Om en utldndsk behorig myndighet kriaver att hela eller delar av prospek-
tet Oversitts, skall Oversittningen bifogas den begéran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket och oversindas till den andra myndigheten
tillsammans med intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje styckena skall tillimpas dven for eventu-
ella tilldagg som upprittas enligt 34 §.
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| Prospekt godkiinda i annan stat inom EES

36 § Ett prospekt som har godkénts av en behorig myndighet i en annan
stat inom EES ér giltigt i Sverige, om Finansinspektionen fran den behoriga
myndigheten far ett intyg om att prospektet har upprittats i enlighet med
prospektdirektivet.

| Emittenter med siite i en stat utanfor EES

37 § Nir en emittent har sitt séte i en stat utanfor EES, far Finansinspektio-
nen prova fragan om godkinnande av ett prospekt avseende erbjudande av
finansiella instrument till allménheten eller upptagande av finansiella instru-
ment till handel pa en reglerad marknad, om det giller

1. en emission av icke aktierelaterade finansiella instrument som skall er-
bjudas allménheten eller har tagits eller skall tas upp till handel pa en regle-
rad marknad i Sverige, och instrumenten antingen

a) vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 1 000 euro, el-
ler

b) innefattar en ritt att forvirva finansiella instrument eller fa ett kontant-
belopp, sdvida inte emittenten har gett ut de underliggande finansiella instru-
menten eller detta har gjorts av ett foretag inom den koncern dér emittenten
ingér,

2. andra finansiella instrument &n saddana som anges i 1 och det &r i
Sverige som de finansiella instrumenten antingen kommer att erbjudas till
allménheten forsta gangen efter den 31 december 2003 eller kommer att tas
upp till handel pa en reglerad marknad forsta gangen efter det datumet, eller

3. sddana finansiella instrument som avses i 2, nir

a) emittenten inte sjdlv har valt i vilken stat inom EES som fragor om
godkinnande av prospekt skall provas, och

b) emittenten senare under samma forutsdttningar som i 2 har valt att
provningen skall utforas av inspektionen.

Godkinnande far ges, om

1. prospektet har utformats i enlighet med reglerna i den stat dér emitten-
ten har sitt site, och

2. informationskraven enligt reglerna i den stat dir emittenten har sitt site
motsvarar kraven i denna lag och prospektforordningen.

| 2 a kap. Offentliga uppkopserbjudanden

Om vederlaget utgors av finansiella instrument som ir avsedda for
allmén omsiittning

1§ Vid ett offentligt uppkopserbjudande, dér det vederlag som erbjuds ut-
gors av finansiella instrument som &r avsedda for allmidn omsittning, far
budgivaren uppriitta ett dokument som innehaller information som ér likvér-
dig med den som skall finnas i ett prospekt och ge in det till Finansinspektio-
nen for granskning. Granskningen skall avse en bedomning av om doku-
mentet dr likviardigt med ett prospekt enligt 2 kap. och prospektférord-
ningen.

Dokumentet skall upprittas pa svenska, om inte Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar att det far upprittas pa ett annat sprak.

5 SFS 2005:812-836
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2§ Om Finansinspektionen finner att ett dokument som avses i 1 § inte &r
likvirdigt med ett prospekt, skall inspektionen inom tio arbetsdagar fran det
att ett fullstindigt dokument kom in till inspektionen, meddela beslut om att
ett prospekt skall upprittas enligt 2 kap. Om vederlaget utgors av finansiella
instrument som ges ut av en emittent som inte tidigare har erbjudit finan-
siella instrument till allminheten och som inte tidigare har fatt finansiella in-
strument upptagna till handel pa en reglerad marknad, &r tidsfristen for
Finansinspektionen att meddela ett beslut i stillet tjugo arbetsdagar fran det
att ett fullstidndigt dokument kom in till inspektionen.

Om ett dokument behover kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att dokumentet kom in till inspektio-
nen, underritta ingivaren och begira nodvindiga kompletteringar.

| Om vederlaget utgors av kontant betalning

3§ Vid ett offentligt uppkopserbjudande, dir det vederlag som erbjuds ut-
gors av kontant betalning, skall om inte annat foljer av 4 § budgivaren upp-
ritta en erbjudandehandling nédr summan av de belopp som till f6ljd av er-
bjudandet kan komma att betalas motsvarar minst 100 000 euro.

Erbjudandehandlingen skall innehalla de upplysningar som, med hinsyn
till de finansiella instrument som avses, behovs for att en vilgrundad be-
domning av erbjudandet skall kunna goras.

4§ En erbjudandehandling behover inte upprittas, om uppkopserbjudan-
det

1. gors av en stat inom EES, eller

2. avser fordringsritter med kortare 16ptid #n ett ar.

5§ Erbjudandehandlingen skall ges in till Finansinspektionen med anso-
kan om registrering. Nir Finansinspektionen har registrerat erbjudande-
handlingen, skall budgivaren offentliggora den.

| 2 b kap. Vissa fusioner dir vederlaget utgors av aktier

1§ Vid fusioner enligt 23 kap. aktiebolagslagen (2005:551) eller 15 a kap.
forsdkringsrorelselagen (1982:713) giller bestimmelserna i detta kapitel,
om vederlaget till aktiedgarna i ett 6verlatande bolag utgérs av aktier i det
overtagande bolaget och minst ett av bolagen ir ett publikt aktiebolag eller
ett publikt forsdkringsaktiebolag.

2§ Styrelserna for dverlatande bolag och, vid absorption, det Gvertagande
bolaget skall uppritta ett dokument som innehéller information som #r lik-
virdig med den som skall finnas i ett prospekt och ge in det till Finans-
inspektionen for granskning. Granskningen skall avse en beddmning av om
dokumentet #r likvirdigt med ett prospekt enligt 2 kap. och prospekt-
forordningen.

Dokumentet skall upprittas pa svenska, om inte Finansinspektionen i ett
enskilt fall beslutar att det far upprittas pa ett annat sprak.




3§ Om Finansinspektionen finner att dokumentet inte dr likvérdigt med
ett prospekt, skall inspektionen inom tio arbetsdagar fran det att ett fullstin-
digt dokument kom in till inspektionen, meddela beslut om att ett prospekt
skall upprittas. Om ett 6verlatande bolag och, vid absorption, det Gverta-
gande bolaget inte tidigare har erbjudit finansiella instrument till allménhe-
ten och inte tidigare har fatt finansiella instrument upptagna till handel pa en
reglerad marknad, &r tidsfristen for Finansinspektionen att meddela ett beslut
i stéllet tjugo arbetsdagar fran det att ett fullstéindigt dokument kom in till in-
spektionen.

Om ett dokument behover kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att dokumentet kom in till inspek-
tionen, underritta ingivaren och begira nddvindiga kompletteringar.

4§ Om Finansinspektionen inte har meddelat beslut enligt 3 §, skall doku-
mentet hallas tillgingligt for aktiedgarna i 6verlatande bolag under minst tva
veckor fore den bolagsstimma da respektive bolag skall fatta beslut om god-
kinnande av fusionsplanen. Kopior av dokumentet skall genast och utan
kostnad skickas till de aktiedigare som begir det och uppger sin postadress.

Det som foreskrivs i fraga om aktiedgare i det 6verlatande bolaget i forsta
stycket skall ocksa tillimpas i friga om aktiedgare i Overtagande bolag i de
fall som anges i 23 kap. 15 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551) eller
15 a kap. 10 § andra stycket forsdkringsrorelselagen (1982:713).

6 kap.

1a§'* For overvakningen av efterlevnaden av bestimmelserna i denna
lag, lagen (1991:981) om virdepappersrorelse, lagen (1992:543) om bors-
och clearingverksamhet, lagen (2000:1087) om anméilningsskyldighet for
vissa innehav av finansiella instrument, lagen (2005:377) om straff for
marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument och prospektfor-
ordningen far Finansinspektionen for sin tillsyn anmoda

1. ett foretag eller ndgon annan att tillhandahélla uppgifter, handlingar el-
ler annat,

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken att instilla sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrdckning en anmodan skulle strida mot
den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 a och 2 b kap. giller inte forsta stycket 2.

Regeringen eller den myndighet regeringen bestimmer far meddela nir-
mare foreskrifter om hur uppgiftsskyldigheten i forsta stycket skall full-
goras.

| Arlig information

1b§ En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pa
en reglerad marknad skall varje & sammanstilla ett dokument som inne-
héller eller hdnvisar till all den information som emittenten till f61jd av upp-
tagandet har offentliggjort under de senaste tolv manaderna. Om det i doku-

' Senaste lydelse 2005:378.
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mentet hédnvisas till information i ett annat dokument, skall det anges var det
dokumentet finns att fa.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar
nédrmare foreskrifter om vilken information dokumentet skall innehalla.

Bestimmelser om offentliggérandet av dokumentet finns i prospektfor-
ordningen. Dokumentet skall ges in till Finansinspektionen inom den tid
som anges i artikel 27 i forordningen.

Skyldighet att uppritta ett dokument enligt forsta stycket skall inte gilla i
fraga om icke aktierelaterade finansiella instrument som vart och ett har ett
nominellt virde som motsvarar minst 50 000 euro.

| Forbud

1c§ Finansinspektionen far tillfdlligt forbjuda ett erbjudande av finan-
siella instrument till allménheten, ett upptagande av finansiella instrument
till handel pa en reglerad marknad eller ett offentligt uppkopserbjudande, om
inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet, upptagandet till
handel eller uppkopserbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag el-
ler prospektforordningen. Ett sddant férbud far gélla under hogst tio arbets-
dagar.

Finansinspektionen far permanent forbjuda ett erbjudande av finansiella
instrument till allménheten, om inspektionen finner att bestimmelserna i
denna lag eller prospektforordningen har dvertritts.

1d§ Finansinspektionen far férbjuda reklam som avser ett erbjudande av
finansiella instrument till allménheten, ett upptagande av finansiella instru-
ment till handel pa en reglerad marknad eller ett offentligt uppkdpserbju-
dande, om inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet, uppta-
gandet eller uppkopserbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag el-
ler prospektférordningen. Om forbudet ir tillfalligt, far det gélla under hogst
tio arbetsdagar.

Erbjudanden till allménheten eller upptagande till handel i Sverige néar
Finansinspektionen inte ir behorig myndighet

1e§ Nir ett prospekt &r giltigt i Sverige enligt 2 kap. 36 §, skall Finans-
inspektionen underritta den myndighet som har godként prospektet, om
emittenten eller ett utlindskt vardepappersforetag som medverkar vid ett er-
bjudande av finansiella instrument till allménheten har gjort sig skyldig till
ekonomisk brottslighet eller har Overtritt bestimmelserna i 6 kap. 1b §
denna lag eller lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet.

Om emittenten eller det utlindska virdepappersforetaget, trots de atgédrder
som vidtagits av den myndighet som godkint prospektet, fortsitter brottslig-
heten eller Gvertridelsen, far Finansinspektionen vidta atgird enligt 1 ¢ och
1 d §§. Innan atgird vidtas skall inspektionen underritta den myndighet som
har godként prospektet. Finansinspektionen skall ocksd underritta Euro-
peiska kommissionen s& snart som mojligt.

Regeringen fir meddela foreskrifter om vilken ekonomisk brottslighet
som avses i forsta stycket.




Erbjudanden eller upptagande till handel i annan stat inom EES nér
Finansinspektionen ér behorig myndighet

1f§ Nir Finansinspektionen har godkint ett prospekt, far inspektionen,
om behorig myndighet i en annan stat inom EES underrittat inspektionen
om att emittenten eller ett virdepappersinstitut, som medverkar vid ett erbju-
dande av finansiella instrument till allmédnheten i den staten, har Overtritt
foreskrifter som géller i den staten eller inte fullgjort sina skyldigheter nér
finansiella instrument tagits upp till handel pa en reglerad marknad, vidta at-
gérd enligt 1 c och 1 d §§ mot emittenten eller institutet.

3§ Finansinspektionen far vid vite foreligga ndgon att gora rittelse om
han inte fullgor skyldigheten att

1. gora anmailan till aktiebolag och till bors eller auktoriserad marknads-
plats enligt 4 kap. 1 §,

2. offentliggora uppgifterna i en anmilan enligt 4 kap. 4 §,

3. folja bestimmelserna i 5 a kap. 1-3 §§ eller foreskrifter som har med-
delats med stod av 5 a kap. 4 §,

4. folja en anmodan enligt 6 kap. 1 a §, eller

5. sammanstilla och till Finansinspektionen ge in ett dokument enligt
Ib§.

| Sérskild avgift

3a§ Finansinspektionen skall besluta att en sirskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte ansoker om godkinnande av
ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkénnande av ett tilldgg till ett prospekt enligt 2 kap.
348,

3. inte offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett tilligg
till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att skyldighet att uppritta en erbjudandehandling foreligger inte
ansoker om registrering enligt 2 a kap. 5 §, eller

5. inte offentliggor en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 5 §.

Den sirskilda avgiften skall uppgé till ldgst 50 000 kronor och hogst
10 miljoner kronor.

Avgiften tillfaller staten.

3b§ Finansinspektionen far meddela ett beslut om en sirskild avgift bara
om den som inspektionen avser att ta ut avgiften av, inom sex méanader fran
det att 6vertriadelsen dgde rum, har delgetts upplysning om att frdgan om sér-
skild avgift har tagits upp av inspektionen.

3c¢§ Om overtriadelsen &r ringa eller ursiktlig eller det annars finns sér-
skilda skal, far en sérskild avgift efterges helt eller delvis.

"*Senaste lydelse 2005:378.
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3d§ Sirskild avgift skall betalas till Finansinspektionen inom trettio da-
gar efter det att beslutet om den vunnit laga kraft eller den ldngre tid som
anges i beslutet.

Finansinspektionens beslut om sirskild avgift far verkstillas utan fore-
gdende dom eller utslag, om avgiften inte har betalats inom den tid som
anges i forsta stycket.

Om sirskild avgift inte betalas inom den tid som anges i forsta stycket,
skall Finansinspektionen ldémna den obetalda avgiften for indrivning. Be-
stimmelser om indrivning av statliga fordringar finns i lagen (1993:891) om
indrivning av statliga fordringar m.m.

3e§ Sirskild avgift som paforts faller bort i den utstrickning verkstallig-
het inte har skett inom fem &r fran det att beslutet vann laga kraft.

1. Denna lag tréader i kraft den 1 januari 2006.

2. Nir det giller ansokningar om godkénnande av prospekt som har kom-
mit in till Finansinspektionen fore lagens ikrafttradande, skall vid tillamp-
ning av 2 kap. 26 § ansokan anses ha kommit in till Finansinspektionen den
dag lagen trider i kraft.

Pa regeringens vignar
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