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Lag" . . Utkom fran trycket
om dndring i lagen (1991:981) om den 14 juni 2006

vardepappersrorelse;
utfdrdad den 1 juni 2006.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (1991:981) om vir-
depappersrorelse

dels att 2 kap. 1 §, 6 kap. 3 a,3 boch 3 f §§ samt 7 kap. 1 § skall ha fol-
jande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas en ny paragraf, 2 kap. 3 a §, av foljande ly-
delse.

2 kap.

1§* Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva virdepappersrorelse far
meddelas endast om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfatt-
ning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven pa
en sund virdepappersrorelse,

3. det kan antas att de som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget
inte kommer att motverka en sund utveckling av verksamheten i bolaget och
dven i Ovrigt dr ldmpliga att utova ett visentligt inflytande 6ver ledningen av
ett virdepappersbolag,

4. de som avses inga i bolagets styrelse och vara verkstillande direktor el-
ler dennes stéllforetrddare har de insikter och den erfarenhet som maste kré-
vas av den som deltar i ledningen av ett virdepappersbolag och dven i 6vrigt
ir lampliga for en sddan uppgift, och

5. bolaget uppfyller de villkor som i dvrigt anges i denna lag.

Tillstand att driva virdepappersrorelse fér inte beviljas, om det kan antas
att

1. ndgon som i vésentlig man har dsidosatt sina skyldigheter i nérings-
verksambhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig

' Prop. 2005/06:45, bet. 2005/06:FiU22, rskr. 2005/06:317.

? Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002
om extra tillsyn over kreditinstitut, forsikringsforetag och virdepappersforetag i ett
finansiellt konglomerat och om #ndring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG,
92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och
radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 035, 11.2.2003 s.1, Celex
32002L0087), dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2005/1/EG (EUT
L 079, 24.3.2005 s. 9, Celex 32005L0001).
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till allvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget, el-
ler

2. ledningen i ett holdingforetag med finansiell verksambhet eller ett blan-
dat finansiellt holdingforetag som kommer att ha ett kvalificerat innehav i
bolaget inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sddant foretag en-
ligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapitaltickning och stora expone-
ringar for kreditinstitut och védrdepappersbolag respektive 5 kap. 16 § lagen
(2006:531) om srskild tillsyn dver finansiella konglomerat.

Om bolaget kommer att ha nidra forbindelser med ndgon annan, far till-
stand meddelas endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
virdepappersbolaget.

3a§ Finansinspektionen skall innan den beslutar om tillstind samrada
med behorig myndighet i ett annat land inom EES, om bolaget

1. @r eller kan forvéntas bli dotterforetag till ett viardepappersforetag, ett
kreditinstitut eller ett forsidkringsforetag med auktorisation i det landet,

2. dr eller kan forvintas bli dotterforetag till moderforetaget till ett vérde-
pappersforetag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett
forsidkringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvantas komma att kontrolleras av samma fy-
siska eller juridiska personer som har dgarkontroll 6ver ett viardepappersfo-
retag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett forsik-
ringsforetag med auktorisation i det landet.

6 kap.

3a§* Ett direkt eller indirekt forvirv av aktier i ett virdepappersbolag,
som medfor att forvirvarens sammanlagda innehav utgor ett kvalificerat
innehav, far ske bara efter tillstdnd av Finansinspektionen. Detsamma géller
ett forviarv som innebdr att ett kvalificerat innehav 6kas sa att det uppgér till
eller overstiger 20, 33 eller 50 procent av aktiekapitalet eller rostetalet for
samtliga aktier eller sa att virdepappersbolaget blir dotterforetag.

Tillstand enligt forsta stycket skall ha meddelats fore forvirvet. Om for-
vérvet har gjorts genom bodelning, arv, testamente, bolagsskifte eller pa an-
nat liknande sitt, krivs i stéllet tillstdnd for att forviarvaren skall fa behéalla
de aktier som erhéllits. Forvarvaren skall ansoka om tillstand till ett sadant
forvirv inom sex manader efter det att aktierna erhallits.

Fragan om tillstand far avgoras forst efter samrdd med behorig myndighet
i ett annat land inom EES om ett forvirv enligt forsta stycket skulle innebéra
att virdepappersbolaget blev dotterforetag till eller kom under kontroll av

1. ett i det landet auktoriserat virdepappersforetag, kreditinstitut, foretag
for elektroniska pengar eller forsdkringsforetag,

2. ett moderforetag till ett sddant foretag som avses i 1, eller

3. en fysisk eller juridisk person som kontrollerar ett sddant féretag som
avsesi 1.

* Senaste lydelse 1996:752.



3b§ Tillstand skall ges till forvirv som avses i 3 a §, om det kan antas att
forvirvaren inte kommer att motverka en sund utveckling av bolagets verk-
samhet och om forvérvaren dven i Ovrigt 4r lamplig att utdva ett visentligt
inflytande over ledningen av ett virdepappersbolag.

Tillstand fér inte ges, om forvirvaren

1.1 vésentlig mén har asidosatt skyldigheter i nédringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brotts-
lighet, eller

2. dr ett holdingforetag med finansiell verksamhet eller ett blandat finan-
siellt holdingforetag och dess ledning inte uppfyller de krav som stills pa
ledningen i ett sddant foretag enligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapi-
taltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och véirdepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat.

Om forvérvet skulle leda till nira forbindelser mellan bolaget och nagon
annan, skall tillstind ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av virdepappersbolaget.

Finansinspektionen far foreskriva en viss tid inom vilken ett forvérv skall
genomforas.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna paragraf
inom tre manader fran det att ansdkan om tillstand gjordes.

3f§° Finansinspektionen fér besluta att Agaren till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stimman inte far foretrida fler aktier &n som motsvarar ett
innehav som inte dr kvalificerat, om dgaren

1. utovar eller kan antas komma att utéva sitt inflytande pa ett sitt som
motverkar en sund utveckling av verksamheten i virdepappersbolaget,

2.1 visentlig man har asidosatt skyldigheter i néringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brotts-
lighet, eller

3. dr ett holdingforetag med finansiell verksambhet eller ett blandat finan-
siellt holdingforetag och dess ledning inte uppfyller de krav som stills pa
ledningen i ett sadant foretag enligt 6 kap. 11 § lagen (1994:2004) om kapi-
taltdckning och stora exponeringar for kreditinstitut och virdepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn dver finansiella
konglomerat.

Om 4garen till ett kvalificerat innehav av aktier har underlatit att ansoka
om tillstand till ett forvirv som avses i 3 a §, far inspektionen besluta att dga-
ren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de omfattas av ett
krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat inne-
hav av aktier, far innehavaren inte foretrdda aktierna vid stimman till den
del innehavet star i strid med beslutet.

Finansinspektionen far foreligga en dgare som avses i forsta stycket att
avyttra sa stor del av aktierna att innehavet direfter inte dr kvalificerat. En
dgare som avses i andra eller tredje stycket far foreldggas att avyttra sa stor
del av aktierna att innehavet inte star i strid med inspektionens beslut.

> Senaste lydelse 1996:752.
® Senaste lydelse 1996:752.
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Aktier som omfattas av ett forbud eller foreldggande enligt denna paragraf
skall inte medriknas nir det fordras samtycke av dgare till en viss del av ak-
tierna i bolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet skall fa
utovas, savida inte forvaltare har férordnats enligt 3 g §.

7 kap.

1§ Finansinspektionens beslut enligt 6 kap. 6 § och 10 § andra stycket far
inte overklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far 6ver-
klagas hos allmén forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut som av-
ses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud eller foreldg-
gande enligt 6 kap. 7 eller 8 § eller om aterkallelse enligt 9 § skall gilla
omedelbart.

Denna lag trdder i kraft den 1 juli 2006.
P4 regeringens vignar
SVEN-ERIK OSTERBERG

Lars Afrell
(Finansdepartementet)

7 Senaste lydelse 2000:1095. Andringen innebir bl.a. att andra stycket upphivs.

Thomson Fakta, tel. 08-587 671 00
Elanders Gotab, Stockholm 2006
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