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Lag" . . Utkom fran trycket
om dndring i lagen (1991:981) om den 15 december 2006

vardepappersrorelse;

utfirdad den 7 december 2006.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i fréga om lagen (1991:981) om vir-
depappersrorelse

dels att 1 kap. 2 §, 2 kap. 1 §, 5 kap. 1 § och 6 kap. 3 b och 3 f §§ skall ha
foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas sju nya paragrafer, 1 kap. 6 c—61 §§, samt
sju nya rubriker ndrmast fore 1 kap. 6 c—6 g och 6 i §§ av foljande lydelse.

1 kap.

2§ 1denna lag betyder

1. véirdepappersrorelse: verksamhet som bestér i att yrkesmissigt tillhan-
dahélla sddana tjénster som anges i3 §,

2. virdepappersbolag: svenskt aktiebolag som fatt tillstind enligt denna
lag att driva viardepappersrorelse,

3. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsféretag och utldndskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial hir i lan-
det,

4. viardepappersinstitut: virdepappersbolag, svenska kreditinstitut som
fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse och utlindska
foretag som driver virdepappersrorelse fran filial hir i landet,

5. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

6. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet representerar 10 procent eller mer av kapitalet eller av samtliga
roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av fore-
taget,

7. filial: ett avdelningskontor med sjdlvstindig forvaltning; om ett ut-
landskt foretag etablerar sig i Sverige enligt 3 ¢ § 1 eller 2 kap. 7 § forsta
stycket, skall etableringen anses som en enda filial, &ven om flera driftstillen
inrittas,

' Prop. 2006/07:5, bet. 2006/07:FiU7, rskr. 2006/07:10.

? Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rt-

ten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning) (EUT L 177, 30.6.2006,

s. 1, Celex 32006L.0048) och Europaparlamentets och radets direktiv 2006/49/EG av

den 14 juni 2006 om kapitalkrav for viardepappersforetag och kreditinstitut (omarbet-

ning) (EUT L 177, 30.6.2006, s. 201, Celex 32006L0049).

? Senaste lydelse 2005:913. 1
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8. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid vad som sidgs om moderbolag tillimpas dven pa andra
juridiska personer dn aktiebolag,

9. startkapital: det kapital som definieras i artikel 57 a och b i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om ritten att
starta och driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)*.

Ett virdepappersbolag och ett annat foretag skall anses ha nira férbindel-
ser, om

1. det ena foretaget direkt eller indirekt genom dotterbolag dger minst 20
procent av kapitalet eller disponerar 6ver minst 20 procent av samtliga roster
i det andra foretaget,

2. det ena foretaget direkt eller indirekt utgdr moderforetag till det andra
eller det finns en annan likartad forbindelse mellan foretagen, eller

3. bada foretagen &r dotterforetag till eller har en likartad forbindelse med
en och samma juridiska person eller star i ett motsvarande forhallande till en
och samma fysiska person.

Nira forbindelser foreligger dven mellan en fysisk person och ett virde-
pappersbolag, om den fysiska personen

1. dger minst 20 procent av kapitalet eller disponerar dver minst 20 pro-
cent av samtliga roster i virdepappersbolaget, eller

2. pa annat sitt har sddant inflytande Over virdepappersbolaget att per-
sonens stdllning motsvarar den som ett moderforetag har i forhallande till ett
dotterforetag eller det finns annan likartad forbindelse mellan honom och
virdepappersbolaget.

| Soliditet m.m.
| Soliditet och likviditet

6 ¢ § Ett virdepappersbolags rorelse skall drivas pa ett sddant sitt att bola-
gets formaga att fullgora sina forpliktelser inte dventyras.

| Riskhantering

6d§ Ett viardepappersbolag skall identifiera, méta, styra, internt rappor-
tera och ha kontroll 6ver de risker som dess rorelse &r forknippad med. Bola-
get skall hérvid se till att det har en tillfredsstillande intern kontroll.

Ett viardepappersbolag skall sirskilt se till att dess kreditrisker, marknads-
risker, operativa risker och andra risker sammantagna inte medfor att dess
formaga att fullgora sina forpliktelser dventyras. For att uppfylla detta krav
skall det atminstone ha metoder som gor det majligt att fortlopande vérdera
och uppritthalla ett kapital som till belopp, slag och fordelning &r tillrdckligt
for att ticka arten och nivan pa de risker som det ar eller kan komma att bli
exponerat for. Virdepappersbolaget skall utvéirdera dessa metoder for att
sékerstilla att de dr heltidckande.

4 EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 320061.0048).



| Genomlysning

6 e§ Ett viardepappersbolags rorelse skall organiseras och drivas pa ett
sadant sitt att bolagets struktur, forbindelser med andra foretag och stéllning
kan 6verblickas.

| Proportionalitet

6f§ Bestimmelsernai6 c—6 e §§ skall tillimpas i proportion till arten och
omfattningen av virdepappersbolagets verksamheter och till deras komplex-
itetsgrad.

| Styrelsens ansvar

6 g§ Styrelsen i ett virdepappersbolag ansvarar for att kraven i 6 c—6 e §§
uppfylls.

6 h§ Styrelsen i ett virdepappersbolag skall se till att det finns skriftliga
interna riktlinjer och instruktioner i den omfattning som behovs for att upp-
fylla kraven i 6 c—6 f §§ och for att i Gvrigt styra rorelsen. Dessa riktlinjer
och instruktioner skall utvirderas och ses 6ver regelbundet.

| Bemyndigande

6i§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om vilka atgérder som ett virdepappersbolag skall vidta for
att uppfylla de krav pa soliditet och likviditet, riskhantering och genomlys-
ning samt riktlinjer och instruktioner som avsesi 6 c—6 h §§.

2 kap.

1§ Tillstdnd for ett svenskt aktiebolag att driva virdepappersrorelse fér
meddelas endast om

1. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller ndgon annan forfatt-
ning,

2. den planerade verksamheten kan antas komma att uppfylla kraven pa
en sund virdepappersrorelse,

3. det kan antas att de som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget
inte kommer att motverka en sund utveckling av verksamheten i bolaget och
dven i Ovrigt dr lampliga att utova ett visentligt inflytande 6ver ledningen av
ett viardepappersbolag,

4. de som avses ingd i bolagets styrelse och vara verkstillande direktor
eller dennes stéllforetridare har de insikter och den erfarenhet som maste
kriavas av den som deltar i ledningen av ett viardepappersbolag och &ven i
Ovrigt dr lampliga for en sddan uppgift, och

5. bolaget uppfyller de villkor som i 6vrigt anges i denna lag.

Tillstand att driva viardepappersrorelse far inte beviljas, om det kan antas
att

3 Senaste lydelse 2006:534.
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1. ndgon som i visentlig man har asidosatt sina skyldigheter i nirings-
verksambhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig
till allvarlig brottslighet kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget,
eller

2. ledningen i ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt hol-
dingforetag som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget inte uppfyl-
ler de krav som stills pa ledningen i ett sadant foretag enligt 9 kap. 13 §
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar respektive
5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn over finansiella konglome-
rat.

Om bolaget kommer att ha nira forbindelser med ndgon annan, far till-
stand meddelas endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv tillsyn av
virdepappersbolaget.

5 kap.

1§° Bestimmelser om kapitaltickning och stora exponeringar finns i
lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar.

Ett virdepappersbolags kapitalbas far inte understiga det belopp som en-
ligt 2 kap. 5 § krivdes nir rorelsen paborjades. For ett virdepappersbolag
som har bytt redovisningsvaluta giller i stéllet att kapitalbasen inte far un-
derstiga det hogsta av de belopp som avses i 6 och 7 §§ lagen (2000:35) om
byte av redovisningsvaluta i finansiella foretag.

6 kap.

3b§ Tillstind skall ges till férvirv som avses i3 a §, om det kan antas att
forvéarvaren inte kommer att motverka en sund utveckling av bolagets verk-
samhet och om forvérvaren dven i ovrigt dr lamplig att utova ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av ett vardepappersbolag.

Tillstand fér inte ges, om forvirvaren

1.1 visentlig man har &sidosatt skyldigheter i niaringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angelidgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brotts-
lighet, eller

2. ar ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingfore-
tag och dess ledning inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett
sadant foretag enligt 9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och
stora exponeringar respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sarskild till-
syn over finansiella konglomerat.

Om forvirvet skulle leda till ndra forbindelser mellan bolaget och nagon
annan, skall tillstind ges endast om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av virdepappersbolaget.

Finansinspektionen far besluta en viss tid inom vilken ett forvirv skall ge-
nomfdras.

Finansinspektionen skall meddela beslut i ett drende enligt denna paragraf
inom tre méanader fran det att anskan om tillstand gjordes.

¢ Senaste lydelse 2000:40.
7 Senaste lydelse 2006:534.



3f§® Finansinspektionen fir besluta att Agaren till ett kvalificerat innehav
av aktier vid stimman inte far foretrdda fler aktier &n som motsvarar ett
innehav som inte dr kvalificerat, om dgaren

1. utovar eller kan antas komma att utva sitt inflytande pa ett sitt som
motverkar en sund utveckling av verksamheten i virdepappersbolaget,

2.1 visentlig man har &sidosatt skyldigheter i niringsverksamhet eller i
andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig skyldig till allvarlig brotts-
lighet, eller

3. dr ett finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingfore-
tag och dess ledning inte uppfyller de krav som stills pa ledningen i ett sa-
dant foretag enligt 9 kap. 13 § lagen (2006:1371) om kapitaltidckning och
stora exponeringar respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild till-
syn dver finansiella konglomerat.

Om dgaren till ett kvalificerat innehav av aktier har underlatit att anska
om tillstand till ett forvidrv som avses i 3 a §, far inspektionen besluta att dga-
ren vid stimman inte far foretrdda aktierna till den del de omfattas av ett
krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av inspektionen har ett kvalificerat inne-
hav av aktier, far innehavaren inte foretrida aktierna vid stimman till den
del innehavet star i strid med beslutet.

Finansinspektionen far foreligga en dgare som avses i forsta stycket att
avyttra sd stor del av aktierna att innehavet direfter inte dr kvalificerat. En
dgare som avses i andra eller tredje stycket far foreldggas att avyttra sa stor
del av aktierna att innehavet inte star i strid med inspektionens beslut.

Aktier som omfattas av ett forbud eller foreldggande enligt denna paragraf
skall inte medridknas ndr det fordras samtycke av dgare till en viss del av
aktierna i bolaget for att ett beslut skall bli giltigt eller en befogenhet skall fa
utovas, savida inte forvaltare har férordnats enligt 3 g §.

Denna lag trdder i kraft den 1 februari 2007.
Pa regeringens vignar
MATS ODELL

Lars Afrell
(Finansdepartementet)
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