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Svensk forfattningssamling

SFS 2007:535
Lag" . . Utkom fran trycket
om andring i lagen (1991:980) om handel med den 27 juni 2007

finansiella instrument;
utfdrdad den 14 juni 2007.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs att 1 kap. 1§, 2 kap. 1-7, 9-11, 13,
14, 16-19, 21-24, 26, 28-30, 32-35 och 37-39 §§, 2 a kap. 3, 6 och 10 §§,
2bkap.3§,4kap. 1,14,17,19, 21 och 22 §§, 6 kap. 1 a—1 g §§ samt 7 kap.
1 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument® skall ha fol-
jande lydelse.

1 kap.

1§* 1dennalag betyder

finansiellt instrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

overldtbart viirdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 2 lagen
om vérdepappersmarknaden,

penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § forsta stycket 3
lagen om virdepappersmarknaden,

bors: det som anges i 1 kap. 5 § 3 lagen om vérdepappersmarknaden och
sddant utlédndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad marknad fran
filial i Sverige,

reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 5 § 20 lagen om vérdepappers-
marknaden,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdilt avvecklingssystem: det som anges i 2 § lagen (1999:1309) om sys-
tem for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nér virde-
papper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om 4ndring av
direktiv 2001/34/EG*,

prospektforordningen: kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/71/EG i fridga om informationen i prospekt, utformningen av

' Prop. 2006/07:115, bet. 2006/07:FiU25, rskr. 2006/07:211.
* Lagen omtryckt 1992:558.
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dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av prospekt
och spridning av annonser”,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt in-
strument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

aktierelaterat dverldtbart virdepapper:

1. aktie och overlatbart virdepapper som kan jamstillas med aktie, sésom
interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. overlatbart virdepapper, sdsom konvertibel dér ritten att begéira kon-
vertering tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att for-
virva sadant virdepapper som avses i 1 genom konvertering eller utévande
av annan réttighet som virdepapperet édr bédrare av, om virdepapperet utfir-
dats av emittenten av den aktie som rittigheten hinfor sig till eller av ett bo-
lag som ingar i samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i
overlatbara virdepapper,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker och
Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Internatio-
nella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller Gverstatliga orga-
nisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rikenskapsaren
uppfyllt minst tva av féljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstéllda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrdkningen har Gverstigit mot-
svarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomsittningen enligt resultatrakningen har Gverstigit motsvarande
50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer dn de som omfattas av 1-4 och fysiska perso-
ner, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade inves-
terare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade over-
latbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid upp-
repade tillfdllen under en sérskilt angiven emissionsperiod,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av
aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att Gverlata samt-
liga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkdpserbjudande 1am-
nas, och

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/
EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om #ndring av direktiv 2001/34/EG°®.

>EUTL 186, 18.7.2005, s. 3 (Celex 32004R0809).
® EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L.0109).



2 kap.

1§’ Ett prospekt skall upprittas nir dverldtbara virdepapper erbjuds till
allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, om inte nagot
annat foljer av 2-7 §§.

2 §® Bestimmelserna om prospekt i denna lag tillimpas inte, om de dver-
latbara virdepapperen utgors av
1. andelar i en investeringsfond eller i ett sddant fondforetag som avses i
1 kap. 7 eller 9 § lagen (2004:46) om investeringsfonder, eller
| 2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid 4n ett ér.

| 3§° Prospekt behdver inte uppriittas, om de dverlatbara virdepapperen

1. villkorslost och oaterkalleligt garanteras av en stat inom EES eller av
ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller lokal myn-
dighet inom EES, eller

2. utgors av icke aktierelaterade verlatbara virdepapper som ges ut av en
stat eller en centralbank inom EES, av ett landsting eller en kommun eller en
motsvarande regional eller lokal myndighet inom EES eller av en mellan-
statlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES 4r medlemmar.

4 §'" Nir overlatbara virdepapper erbjuds till allméinheten behover ett pro-
spekt inte upprittas, om

1. erbjudandet riktas bara till kvalificerade investerare,

2. erbjudandet riktas till mindre dn hundra fysiska eller juridiska personer,
som inte ir kvalificerade investerare, i en stat inom EES,

3. erbjudandet avser kop av Overldtbara virdepapper till ett belopp mot-
svarande minst 50 000 euro for varje investerare,

4. vart och ett av de Overlatbara virdepapperen har ett nominellt virde
som motsvarar minst 50 000 euro, eller

5. det belopp som sammanlagt skall betalas av investerarna under en tid
av tolv ménader motsvarar hogst 1 miljon euro.

5§'" Nir overltbara virdepapper erbjuds till allménheten behover ett pro-
spekt inte upprittas, om erbjudandet avser

1. aktier som emitteras i utbyte mot aktier av samma slag och emissionen
inte innebar nidgon 6kning av bolagets aktiekapital,

2. dverlatbara virdepapper som erbjuds som vederlag i samband med ett
offentligt uppkopserbjudande, nér Finansinspektionen har godként en erbju-
dandehandling som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden,

3. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fu-
sion, ndr det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansinspek-
tionen enligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har meddelat
beslut enligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall upprittas,

7 Senaste lydelse 2005:833.
8 Senaste lydelse 2005:833.
° Senaste lydelse 2005:833.
10 Senaste lydelse 2005:833.
! Senaste lydelse 2006:454.
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4. aktier som erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan kost-
nad och utdelning av vinst som sker i form av aktier av samma slag som de
aktier som utdelningen hinfor sig till, nér ett dokument som innehaller infor-
mation om aktierna samt om motiven och de nidrmare formerna for erbjudan-
det gors tillgangligt, eller

5. 6verlatbara vérdepapper som nuvarande eller tidigare anstillda eller
styrelseledaméter i ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av foreta-
get eller av ett néirstdende foretag, nér virdepapperen dr av samma slag som
de virdepapper som redan finns upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller hanfor sig till dem och ett dokument som innehéller information om de
overlatbara virdepapperen samt om motiven och de ndrmare formerna for
erbjudandet gors tillgdngligt.

6 §'* Nir 6verldtbara virdepapper tas upp till handel p en reglerad mark-
nad behover ett prospekt inte upprittas, om

1. antalet aktier, for vilka ansokts om upptagande till handel under de se-
naste tolv manaderna, motsvarar mindre dn tio procent av det antal aktier av
samma slag som vid borjan av tolvmanadersperioden var upptagna till han-
del pa samma reglerade marknad,

2. aktier emitteras i utbyte mot aktier av samma slag, som redan finns
upptagna till handel pa samma reglerade marknad och emissionen inte inne-
bér ndgon 6kning av bolagets aktiekapital,

3. overlatbara virdepapper erbjuds som vederlag i samband med ett of-
fentligt uppkopserbjudande, nér Finansinspektionen har godként en erbju-
dandehandling som avses i 2 kap. lagen (2006:451) om offentliga uppkops-
erbjudanden pa aktiemarknaden,

4. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas i samband med en fusion, nér
det har upprittats ett dokument som har granskats av Finansinspektionen en-
ligt bestimmelserna i 2 b kap. och inspektionen inte har meddelat beslut en-
ligt 2 b kap. 3 § om att ett prospekt skall uppriittas,

5. aktier erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas aktiedgarna utan kostnad och
om utdelning av vinst sker i form av aktier av samma slag som de aktier som
utdelningen hinfor sig till, nér aktierna dr av samma slag som de aktier som
redan finns upptagna till handel pa samma reglerade marknad och ett doku-
ment som innehaller information om aktierna samt om motiven och de nér-
mare formerna for erbjudandet gors tillgingligt,

6. overlatbara virdepapper som nuvarande eller tidigare anstillda eller
styrelseledamoter 1 ett foretag erbjuds, tilldelas eller skall tilldelas av foreta-
get eller av ett nirstdende foretag, nir virdepapperen dr av samma slag som
de virdepapper som redan finns upptagna till handel pad samma reglerade
marknad och ett dokument som innehéaller information om de &verlitbara
virdepapperen samt om motiven och de nirmare formerna for erbjudandet
gors tillgingligt, eller

7. aktier har tillkommit genom konvertering eller utbyte av Gverlatbara
virdepapper eller genom utnyttjande av teckningsoptioner, nir aktierna &dr av
samma slag som de aktier som redan finns upptagna till handel pd samma
reglerade marknad.

12 Senaste lydelse 2006:454.



7§ Nir 6verlatbara virdepapper tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad behdver ett prospekt inte upprittas da Overlatbara virdepapper av
samma kategori sedan mer 4n 18 manader 4r upptagna till handel pa en an-
nan reglerad marknad, om

1. de 6verlatbara virdepapperen av samma kategori togs upp till handel pa
den andra reglerade marknaden med stod av

a) ett godkint prospekt som offentliggjorts enligt regler motsvarande dem
i 28-30 §§ och virdepapperen togs upp till handel for forsta gangen efter
den 31 december 2003, eller

b) ett prospekt som godkints enligt kraven i rddets direktiv 80/390/EEG
av den 17 mars 1980 om samordning av kraven pa upprittande, granskning
och spridning av prospekt som skall offentliggoras vid upptagande av virde-
papper till officiell notering vid fondbors'?, senast indrat genom Europapar-
lamentets och ridets direktiv 94/18/EG", eller Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2001/34/EG av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepap-
per till officiell notering och om uppgifter som skall offentliggoras betrif-
fande sidana virdepapper'®, senast dndrat genom Europaparlamentets och
rédets direktiv 2005/1/EG"", och virdepapperen togs upp till handel fore den
1 januari 2004,

2. emittenten har fullgjort 16pande skyldigheter pa den andra reglerade
marknaden, och

3. den som ansoker om att de dverlatbara virdepapperen skall tas upp till
handel pa den reglerade marknaden upprittar ett ssmmanfattande dokument
pa ett sprak som Finansinspektionen i ett enskilt fall beslutar och offentlig-
gor dokumentet enligt 29 §.

Dokumentet enligt forsta stycket 3 skall innehélla information motsva-
rande den som enligt 14 § skall ingd i en sammanfattning. Dokumentet skall
dven innehalla information om var det senaste godkinda prospektet kan fas
och var den finansiella information som emittenten offentliggjort till foljd av
16pande krav pa offentliggdrande finns tillgénglig.

9 §'®  Vid ett erbjudande till allméinheten som innefattar emission av ver-
latbara vérdepapper skall prospektet upprittas av emittenten.

Vid ett erbjudande till allmidnheten om kop av aktier, konvertibler, teck-
ningsoptioner eller teckningsritter som ldmnas av nagon som innehar sédana
overlatbara virdepapper skall prospektet upprittas av det aktiebolag som har
gett ut viardepapperen. Den som avser att limna ett sadant erbjudande skall
underritta styrelsen i bolaget senast sex veckor fore den dag da kop tidigast
avses ske.

Vid andra erbjudanden till allmédnheten 4n saddana som avses i forsta och
andra styckena skall prospektet upprittas av den som ldmnar erbjudandet.

Ett aktiebolag far ta ut ersittning for sina kostnader for att uppritta ett
prospekt enligt andra stycket av den som ldmnar erbjudandet. Om erbjudan-
det lamnas av flera, skall kostnaderna fordelas mellan dem i forhéallande till

' Senaste lydelse 2005:833.

“EGTL 100, 17.4.1980, s. 1 (Celex 31980L0390).
S EGTL 135, 31.5.1994, s. 1 (Celex 31994L0018).
I EGT L 184, 6.7.2001, s. 1 (Celex 32001L0034).
"EUT L 79, 24.3.2005, s. 9 (Celex 32005L0001).
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det antal vardepapper av samma slag som var och en erbjuder till allménhe-
ten.

10 §" Vid en ansokan om att dverlitbara virdepapper skall tas upp till
handel pa en reglerad marknad skall prospektet upprittas av den som gor an-
sokan.

11 §° Ett prospekt skall innehélla all information rérande emittenten och
de overlatbara virdepapperen som dr ndodvindig for att en investerare skall
kunna gora en vilgrundad bedomning av emittentens och en eventuell ga-
rants tillgdngar och skulder, finansiella stillning, resultat och framtidsutsik-
ter samt av de Gverlatbara virdepapperen. Informationen skall vara skriven
sa att den 4r litt att forsta och analysera.

Yitterligare bestimmelser om den information som ett prospekt skall inne-
hélla finns i prospektforordningen.

13 §*' Ett prospekt skall uppriittas som ett eller tre separata dokument. I
det senare fallet skall informationen i prospektet delas upp i ett registrerings-
dokument, en virdepappersnot och en sammanfattning. Av 16 § framgar att
ett prospekt i vissa fall far upprittas i form av ett grundprospekt.

Registreringsdokumentet skall innehélla information om emittenten. Vér-
depappersnoten skall innehélla information om de Gverlatbara virdepappe-
ren. Sammanfattningen skall innehélla de uppgifter som anges i 14 §.

Om en emittent har ett registreringsdokument som &r godként och regist-
rerat av Finansinspektionen och giltigt enligt 24 §, racker det med att emit-
tenten upprittar en virdepappersnot och en sammanfattning nér dverlatbara
virdepapper erbjuds till allmidnheten eller tas upp till handel péa en reglerad
marknad. Har det, efter det att det senaste registreringsdokumentet och even-
tuella tilldgg enligt 34 § godkints, intréffat en fordndring eller hindelse som
skulle kunna péverka en investerares bedomning, skall virdepappersnoten
innehalla information om detta, dven om sadan information normalt skulle
ha lamnats i registreringsdokumentet. Vérdepappersnoten och sammanfatt-
ningen skall godkénnas av Finansinspektionen enligt 25 §.

14 §* et prospekt skall det ingd en kortfattad sammanfattning som r litt
att forsta. Den skall formedla visentliga uppgifter om och risker som #r for-
enade med emittenten, eventuell garant och de dverlatbara virdepapperen.

Sammanfattningen skall dven innehalla uppgift om

1. att den skall ses som en introduktion till prospektet,

2. att varje beslut om att investera i de overlatbara virdepapperen skall
grunda sig pa en bedomning av prospektet i dess helhet,

3. att en investerare som vicker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for dversitt-
ning av prospektet, och

4. innehallet i 15 §.

' Senaste lydelse 2005:833.
» Senaste lydelse 2005:833.
2! Senaste lydelse 2005:833.
2 Senaste lydelse 2005:833.



Prospektet behover inte innehélla en sammanfattning, om det upprittas
nir icke aktierelaterade Gverlatbara virdepapper, som vart och ett har ett no-
minellt virde som motsvarar minst 50 000 euro, tas upp till handel pa en
reglerad marknad.

16 §* Ett prospekt far uppriittas i form av ett grundprospekt, om de dver-
latbara vérdepapperen utgors av

1. icke aktierelaterade Gverlatbara virdepapper som ges ut inom ramen for
ett emissionsprogram,

2. skuldforbindelser som avses i lagen (2003:1223) om utgivning av si-
kerstillda obligationer och som ges ut fortlopande eller vid upprepade tillfél-
len, eller

3. bostadsobligationer som vid upprepade tillfidllen erbjuds till allménhe-
ten i Sverige av ett kreditinstitut vars frimsta syfte &r att bevilja hypotekslan,
forutsatt att

a) obligationerna utgor delar av ett 1an avsett att utfirdas i omgangar un-
der en sérskilt angiven emissionsperiod,

b) emissionsvillkoren inte dndras under emissionsperioden, och

c) de belopp som erhalls fran emissionerna enligt emittentens bolagsord-
ning placeras i tillgdngar som ger tillricklig tickning for de ataganden som
ar forenade med obligationerna.

Ett grundprospekt behover inte innehélla de slutliga villkoren for ett er-
bjudande av overlatbara virdepapper till allmédnheten.

17 §* Om ett grundprospekt eller ett tilligg till detta inte innehaller de
slutliga villkoren for ett erbjudande av Overlatbara virdepapper till allmén-
heten, skall villkoren ges in till Finansinspektionen och offentliggoras enligt
29 § sa snart det dr mojligt.

18 §° Om det slutliga priset eller det antal 6verlitbara virdepapper som
skall erbjudas till allméinheten inte kan anges i prospektet, far saidana uppgif-
ter uteldmnas. I sa fall skall en investerare ha ritt att dterkalla sin anmélan
om kop eller teckning av de Gverlatbara virdepapperen, om prospektet inte i
stillet innehéller uppgifter om de kriterier eller villkor som skall tillimpas
for att faststilla priset eller antalet Gverlatbara virdepapper eller, nir det
giller priset, det hogsta priset.

Nir priset eller antalet overlatbara virdepapper har faststdllts slutligt,
skall dessa uppgifter ges in till Finansinspektionen och offentliggdras enligt
29 §.

En aterkallelse enligt forsta stycket far goras inom fem arbetsdagar fran
det att slutligt faststillt pris och antal 6verlatbara virdepapper har offentlig-
gjorts.

19 §*° Finansinspektionen fir i ett enskilt fall besluta att information som
krdvs enligt 11 § forsta stycket eller enligt prospektforordningen far utelam-
nas i ett prospekt, om inspektionen finner att

# Senaste lydelse 2005:833.
* Senaste lydelse 2005:833.
 Senaste lydelse 2005:833.
% Senaste lydelse 2005:833.
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1. offentliggorandet av informationen skulle medfora allvarlig skada for
emittenten, och utelimnandet av informationen inte kan antas medfora att
allmédnheten vilseleds i friga om omstéindigheter som ir av visentlig bety-
delse for att en vilgrundad bedomning skall kunna goras betriffande emit-
tenten, den som ldmnar erbjudandet eller eventuell garant och de dverlétbara
virdepapper som prospektet avser, eller

2. informationen #r av mindre betydelse och inte skulle paverka bedom-
ningen betriffande den finansiella stillningen hos och framtidsutsikterna for
emittenten, den som ldmnar erbjudandet eller en eventuell garant.

Information som kriévs enligt prospektforordningen far i sirskilda fall ute-
ldmnas, om den inte ir relevant for emittentens verksamhetsomrade eller
rittsliga form eller for de dverlatbara viardepapper som prospektet avser. Om
det dr mojligt, skall prospektet innehalla likvirdig information.

21§ Nir overldtbara virdepapper erbjuds till allminheten eller tas upp
till handel pé en reglerad marknad i Sverige, skall prospektet upprittas pa
svenska, om inte Finansinspektionen i ett enskilt fall beslutar att det far upp-
rittas pa ett annat sprék eller detta foljer av andra stycket eller 23 §.

Nir ett prospekt avser icke aktierelaterade dverlatbara viardepapper som
vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 50 000 euro och
som skall tas upp till handel pa en reglerad marknad i Sverige, far prospektet
upprittas pa ett sprak som anvinds allmént pa de internationella finansiella
marknaderna.

22§ Nir 6verldtbara virdepapper erbjuds till allméinheten eller tas upp
till handel pa en reglerad marknad i en eller flera stater inom EES, men inte i
Sverige, skall det prospekt som ges in till Finansinspektionen for godkén-
nande enligt 25 § upprittas pa svenska, pa ett sprak som anvinds allmént pa
de internationella finansiella marknaderna eller pa négot annat sprak som in-
spektionen i ett enskilt fall beslutar.

23 §° Om ett prospekt har godkiints av en behdrig myndighet i en annan
stat inom EES enligt 36 § och avser ett erbjudande av 6verlatbara virdepap-
per till allménheten i Sverige eller en ansokan om att Sverlatbara virdepap-
per skall tas upp till handel pé en reglerad marknad i Sverige, far prospektet
vara avfattat pa ett sprak som anvénds allmént pa de internationella finan-
siella marknaderna. Finansinspektionen far dock besluta att en sammanfatt-
ning av prospektet skall dversittas till svenska.

24 §° Ett prospekt enligt 13 § eller ett grundprospekt enligt 16 § forsta
stycket 1 dr giltigt under en tid av hogst tolv ménader fran den dag dé det of-
fentliggors enligt 28 §.

Ett grundprospekt enligt 16 § forsta stycket 2 eller 3 dr giltigt sa ldnge det
ges ut overlatbara virdepapper enligt prospektet.

Prospekt dr giltiga enligt forsta och andra styckena bara om eventuella
tillagg gors enligt 34 §.

" Senaste lydelse 2005:833.
 Senaste lydelse 2005:833.
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26 §' Finansinspektionen skall meddela beslut med anledning av ansokan
om godkinnande inom tio arbetsdagar fran det att en fullstindig ansokan
kom in till inspektionen. Om ett erbjudande till allmidnheten avser Gverlat-
bara virdepapper som ges ut av en emittent som inte tidigare har erbjudit
Overlatbara virdepapper till allménheten och som inte tidigare har fétt Gver-
latbara vérdepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad, skall Fi-
nansinspektionen meddela beslut inom tjugo arbetsdagar fran det att en full-
stindig ansokan kom in till inspektionen.

Om en ansdkan behdver kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att ansdkan kom in till inspektionen,
underritta sokanden och begira nodvindiga kompletteringar.

Nir ett prospekt har godkints, skall Finansinspektionen registrera det.

28 §  Ett prospekt skall offentliggéras, nir det har godkiints och registre-
rats av Finansinspektionen.

Prospektet skall offentliggdras av emittenten, den som limnar erbjudandet
eller den som ansdker om att Gverlatbara virdepapper skall tas upp till han-
del pé en reglerad marknad snarast och senast dagen innan anmélningstiden i
erbjudandet borjar 16pa eller de overlatbara viardepapperen tas upp till han-
del. Om ett slag av aktier som inte tidigare har tagits upp till handel erbjuds
till allménheten och skall tas upp till handel, skall prospektet offentliggoras
minst sex arbetsdagar innan erbjudandet I6per ut.

29 §*  Ett prospekt skall offentliggoras

1.1 en eller flera dagstidningar med rikstickande eller omfattande sprid-
ning i de stater inom EES dir ett erbjudande av 6verlatbara virdepapper till
allménheten eller en ansdkan om att 6verlatbara véirdepapper skall tas upp
till handel gors,

2. genom att i tryckt form kostnadsfritt goras tillgéngligt for allménheten
hos de reglerade marknader dir de Gverlatbara virdepapperen tas upp till
handel eller pa emittentens huvudkontor och, i férekommande fall, hos vér-
depappersinstitut som medverkar vid erbjudandet,

3. pé emittentens elektroniska hemsida samt, i de fall virdepappersinstitut
medverkar vid erbjudandet, pa virdepappersinstitutets elektroniska hemsida,
eller

4. pé en elektronisk hemsida som tillhor den reglerade marknad dér anso-
kan om att 6verlatbara virdepapper skall tas upp till handel gors.

Om ett prospekt offentliggdrs av emittenten enligt forsta stycket 1 eller 2,
skall prospektet dven offentliggdras pa emittentens elektroniska hemsida
samt, i de fall virdepappersinstitut medverkar vid erbjudandet, pa virdepap-
persinstitutets elektroniska hemsida.

30 §** Om ett prospekt offentliggors i elektronisk form, skall investerare
som begir det kostnadsfritt fi en papperskopia av prospektet fran emitten-
ten, den som lamnar erbjudandet, den som ansoker om att overlatbara virde-
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papper skall tas upp till handel eller virdepappersinstitut som medverkar vid
erbjudandet.

Nir ett prospekt bestér av flera dokument eller innehéller information som
har blivit en del av prospektet genom hinvisning enligt 20 §, far dokumen-
ten eller informationen offentliggoras och spridas separat. En investerare
skall i sadana fall pa begéran kostnadsfritt fa tillgang till en papperskopia av
de olika dokumenten enligt vad som anges i 29 § forsta stycket 2. I varje do-
kument skall det anges var de 6vriga dokument som hor till prospektet finns
att tillga.

Ytterligare bestimmelser om offentliggérande av prospekt finns i pro-
spektforordningen.

32 §® Reklam om ett erbjudande av 6verldtbara virdepapper till allménhe-
ten eller om att 6verlatbara virdepapper skall tas upp till handel pa en regle-
rad marknad skall innehalla information om att ett prospekt har offentlig-
gjorts eller kommer att offentliggéras och var det finns att tillgd eller kom-
mer att bli tillgéngligt.

Reklamen skall utformas och presenteras sé att det tydligt framgér att det
ar fraga om reklam. Information i reklam fér inte vara felaktig eller vilsele-
dande. Informationen skall stimma Overens med den information som 1dm-
nas i prospektet, om detta har offentliggjorts, och annars med den informa-
tion som enligt 11 § skall lamnas i ett prospekt.

Ytterligare bestimmelser om reklam finns i prospektforordningen.

33§* Annan information, som inte utgér reklam, om ett erbjudande av
overlatbara virdepapper till allménheten eller ett upptagande av dverlatbara
virdepapper till handel pa en reglerad marknad som ldmnas av emittenten,
den som ldmnar erbjudandet eller den som gor ansdkan om upptagande skall
stimma Overens med den information som ldmnas i prospektet.

Oavsett om skyldighet att uppritta prospekt foreligger eller inte, skall all
vésentlig information som ldmnas till ndgon investerare ldmnas till samtliga
investerare som erbjudandet riktar sig till.

34§ Varje ny omstindighet, sakfel eller férbiseende som kan pdverka
bedomningen av Gverlatbara virdepapper som omfattas av ett prospekt och
som intréiffar eller uppmirksammas efter det att prospektet har godkints
men innan anmilningstiden for erbjudandet av overlatbara virdepapper till
allminheten 16per ut eller de Gverldtbara viardepapperen tas upp till handel
pa en reglerad marknad, skall tas in eller rittas till i ett tilldgg till prospektet.
Sammanfattningen, och eventuella dversittningar av denna, skall komplette-
ras om det dr nodviandigt for att aterge informationen i tillidgget.

Fragan om godkinnande av ett tilldgg till ett prospekt far provas av Fi-
nansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen skall
meddela beslut med anledning av ansdkan om godkédnnande av ett tilligg
inom sju arbetsdagar fran det att ansdkan kom in till inspektionen. Tilldgget
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skall dérefter offentliggbras pa samma sitt som prospektet har offentlig-
gjorts pa.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggors har gjort en
anmilan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de verlat-
bara virdepapper som omfattas av prospektet, har ritt att aterkalla sin anmai-
lan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran offentliggdrandet.

35§® Nir Finansinspektionen har godkint ett prospekt, skall inspektio-
nen, pa begiran av emittenten eller den som har upprittat prospektet, Gver-
lamna ett intyg om godkédnnandet till behoriga myndigheter i den eller de
stater inom EES dér ett erbjudande av 6verldtbara viardepapper till allménhe-
ten eller ett upptagande av overlatbara virdepapper till handel pa en reglerad
marknad planeras. Intyget och en kopia av prospektet skall overlimnas inom
tre arbetsdagar fran det att begéran kom in till inspektionen eller, om begi-
ran bifogats ansdkan om godkinnande, inom en arbetsdag fran godkénnan-
det av prospektet.

Av intyget skall det framga

1. att prospektet har upprittats i enlighet med prospektdirektivet, samt

2. om information har uteldmnats enligt 19 § och i sa fall skiilen for detta.

Om en utldndsk behorig myndighet kriver att hela eller delar av prospek-
tet oversitts, skall oversittningen bifogas den begiran som ges in till Finans-
inspektionen enligt forsta stycket och dversindas till den andra myndigheten
tillsammans med intyget och kopian av prospektet.

Bestimmelserna i forsta—tredje styckena skall tillampas dven for eventu-
ella tilldgg som upprittas enligt 34 §.

37 §* Sverige dr hemmedlemsstat, om emittenten har sitt site i Sverige.

Forsta stycket giller inte, om en annan stat inom EES har valts som hem-
medlemsstat i friga om siddana Overlatbara virdepapper som avses i 38 §
forsta stycket.

38 §% Sverige dr hemmedlemsstat, om emittenten, den som ldmnar erbju-
dandet eller den som ansoker om att de Gverlatbara viardepapperen skall tas
upp till handel pé en reglerad marknad viljer Sverige som hemmedlemsstat i
fraga om icke aktierelaterade Gverlatbara virdepapper som antingen

1. vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 1 000 euro, el-
ler

2. innefattar en ritt att forviarva 6verldtbara virdepapper eller fa ett kon-
tantbelopp, savida inte emittenten har gett ut de underliggande Sverlatbara
virdepapperen eller detta har gjorts av ett féretag inom den koncern dér
emittenten ingar.

Sverige far viljas som hemmedlemsstat enligt forsta stycket, om det &r i
Sverige som de 6verlatbara viardepapperen skall erbjudas allménheten eller
har tagits eller skall tas upp till handel pa en reglerad marknad.
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39 §*! Sverige dr hemmedlemsstat om emittenten inte har séte i en stat
inom EES och ger ut andra 6verlédtbara virdepapper én sddana som avses i
38 § forsta stycket, om

1. det dr i Sverige som de 6verlatbara virdepapperen antingen kommer att
erbjudas till allminheten forsta gangen efter den 31 december 2003 eller
kommer att tas upp till handel pa en reglerad marknad forsta gangen efter det
datumet, och

2. emittenten, den som limnar erbjudandet eller den som ansdker om att
de 6verlatbara virdepapperen skall tas upp till handel pé en reglerad mark-
nad viljer Sverige som hemmedlemsstat.

Sverige dr dven hemmedlemsstat i friga om sddana 6verlatbara virdepap-
per som avses i forsta stycket ndr nidgon annan dn emittenten har valt en
hemmedlemsstat inom EES som inte dr Sverige och emittenten senare,
under samma forutsittningar som i forsta stycket, véljer Sverige som hem-
medlemsstat.

2 a kap.

3§* Om det vederlag som erbjuds utgors av dverlitbara virdepapper och
ges ut eller innehas av budgivaren, skall erbjudandehandlingen utéver vad
som har angetts i 2 § innehdlla information som #r likviardig med den som
enligt 2 kap. och prospektférordningen skall finnas i ett prospekt.

6 §* Om Finansinspektionen finner att en erbjudandehandling som avses i
3 § inte innehaller information som &r likviardig med den som enligt 2 kap.
och prospektforordningen skall finnas i ett prospekt, skall inspektionen inom
tio arbetsdagar fran det att en fullstindig erbjudandehandling kom in till in-
spektionen meddela beslut om att ett prospekt skall upprittas enligt 2 kap.
Tidsfristen for Finansinspektionen att meddela ett beslut &r i stéllet tjugo ar-
betsdagar fran det att en fullstindig erbjudandehandling kom in till inspek-
tionen, om vederlaget utgérs av Overlatbara virdepapper som ges ut av en
emittent som

1. inte tidigare har erbjudit 6verlatbara virdepapper till allménheten, och

2. inte tidigare har fatt 6verlatbara véirdepapper upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

10 §* En erbjudandehandling som har godkénts av en behorig myndighet i
ett annat land inom EES ér giltig vid ett offentligt uppkopserbjudande som
avser aktier i ett utlindskt aktiebolag vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige.

Finansinspektionen far besluta att en sddan erbjudandehandling skall
oOversittas till svenska.

Finansinspektionen far ocksd besluta att en siddan erbjudandehandling
skall innehalla uppgifter om hur dgare till aktier som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad i Sverige skall gé till viga for att acceptera erbjudan-
det och fa vederlaget utbetalat till sig samt om beskattning av vederlaget.

4 Senaste lydelse 2007:365.
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2 b kap.

3§* Om Finansinspektionen finner att dokumentet inte #r likvirdigt med
ett prospekt, skall inspektionen inom tio arbetsdagar fran det att ett fullstin-
digt dokument kom in till inspektionen meddela beslut om att ett prospekt
skall upprittas. Tidsfristen for Finansinspektionen att meddela ett beslut &r i
stillet tjugo arbetsdagar fran det att ett fullstindigt dokument kom in till in-
spektionen, om ett dverlatande bolag och, vid absorption, det Gvertagande
bolaget

1. inte tidigare har erbjudit 6verlatbara virdepapper till allmédnheten, och

2. inte tidigare har fatt 6verlatbara virdepapper upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

Om ett dokument behover kompletteras, skall Finansinspektionen snarast
och senast inom tio arbetsdagar fran det att dokumentet kom in till inspektio-
nen, underritta ingivaren och begira nodvindiga kompletteringar.

4 kap.

1§* Bestimmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ skall tillimpas i friga om ak-
tier utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier 4r upptagna till handel pa en
reglerad marknad.

Bestimmelser om aktier utgivna av vissa aktiebolag som inte har site i en
stat inom EES finns i 22-24 §8§.

Andra aktiebolag #n sadana som avses i forsta eller andra stycket vars ak-
tier 4r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige skall offentlig-
gora information motsvarande den som anges i detta kapitel i enlighet med
offentlig reglering som bygger pa dppenhetsdirektivet och som har antagits
av utgivarens hemmedlemsstat inom EES.

14 § Skyldigheten att enligt 3 § eller 9 § andra stycket anmiila att andelen
av rosterna eller det totala antalet aktier har uppnatt, Gverstigit eller gatt ned
under 5 procent géller inte for en marknadsgarant om

1. aktierna forvérvas eller avyttras i denna egenskap,

2. marknadsgaranten har tillstand enligt 2 kap. 1 § 3 lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden eller motsvarande tillstdnd i ett annat land inom
EES, och

3. marknadsgaranten inte ingriper i férvaltningen av aktiebolaget eller ut-
ovar nagot inflytande Gver detta i syfte att bolaget skall kdpa aktier utgivna
av bolaget eller stodja aktiepriset.

Med marknadsgarant avses nagon som pa finansmarknaderna har atagit
sig att fortlopande handla for egen rikning genom att kopa och silja finan-
siella instrument med utnyttjande av eget kapital och till priser som fast-
stéllts av marknadsgaranten sjélv.

17 §*®  Ett moderforetag till ett virdepappersinstitut som har tillstdnd enligt
2 kap. 1§4 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden behodver inte
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lagga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som virdepap-
persinstitutet forvaltar for enskilda kunder, om virdepappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner el-
ler ser till att individuella portfoljforvaltningstjdnster utfors oberoende av
alla andra tjanster och i enlighet med 8 kap. 1, 10 och 21-23 §§ lagen om
virdepappersmarknaden, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa tillimpas pé ett moderforetag till ett utlindskt
virdepappersforetag som avses i 4 kap. 1 § lagen om vérdepappersmarkna-
den som har tillstand att tillhandahélla sadan portfoljforvaltning som avses i
artikel 4.1.9 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21
april 2004 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av ra-
dets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets
direktiv 2000/12/EG samt upphiivande av radets direktiv 93/22/EEG®, se-
nast #ndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2006/31/EG®, i
friga om aktier som virdepappersforetaget forvaltar for enskilda kunder.
Detsamma giller aktier som forvaltas av ett motsvarande utldndskt vérde-
pappersforetag som inte har séte i en stat inom EES.

19 §' Ett svenskt aktiebolag som forviirvar eller 6verléter egna aktier skall
anmila forvirvet eller 6verlételsen till den bors som driver den reglerade
marknad dir aktierna dr upptagna till handel. Om handeln sker i aterkops-
program enligt kommissionens forordning (EG) nr 2273/2003 av den
22 december 2003 om genomforande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/6/EG nir det géller undantag for aterk6psprogram och stabilise-
ring av finansiella instrument™, skall anmilan i stillet goras till Finansin-
spektionen eller, om det framgér av foreskrifter meddelade med st6d av
7 kap. 1 § 5, till den bors som driver den reglerade marknad dér aktierna dr
upptagna till handel.

21§* Information som offentliggors enligt 9 § forsta stycket eller 18 §
skall samtidigt ldamnas till Finansinspektionen.

Information som lamnas till Finansinspektionen enligt forsta stycket och
information som offentliggors av inspektionen enligt 11 § skall lagras elek-
troniskt enligt 17 kap. 4 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

22 §** Bestimmelserna i 3—18, 20 och 21 §§ skall, om inte annat framgar
av 23 och 24 §§, tillimpas ocksa i friga om aktier som har getts ut av ett ak-
tiebolag som

1. inte har site i en stat inom EES,

| 2. har sina aktier upptagna till handel pa en reglerad marknad, och

3. till foljd av detta, eller pa grund av att aktierna har erbjudits till allmén-
heten i Sverige, dr skyldigt att ge in ett dokument enligt 6 kap. 1 b § till Fi-
nansinspektionen.

¥ BUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L.0039).
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6 kap.

1a§” For dvervakningen av att bestimmelserna i denna lag, lagen
(2000:1087) om anmilningsskyldighet for vissa innehav av finansiella in-
strument, lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk vid handel med
finansiella instrument, prospektforordningen och lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden foljs, far Finansinspektio-
nen begira att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar eller
annat,

2. den som forvintas kunna ldmna upplysningar i saken instéller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestammer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle
strida mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2 b och 4 kap. giller inte forsta stycket 2.

1b §° En emittent vars dverlatbara virdepapper har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad och vars hemmedlemsstat 4r Sverige skall varje ar
sammanstilla ett dokument som innehéller eller hinvisar till all den infor-
mation som emittenten till foljd av upptagandet har offentliggjort under de
senaste tolv manaderna. Om det i dokumentet hinvisas till information i ett
annat dokument, skall det anges var det dokumentet finns att fa.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar f6-
reskrifter om vilken information dokumentet skall innehalla.

Bestimmelser om offentliggérandet av dokumentet finns i prospektfor-
ordningen. Dokumentet skall ges in till Finansinspektionen inom den tid
som anges i artikel 27 i forordningen.

Skyldighet att uppritta ett dokument enligt forsta stycket skall inte gilla i
fraga om

1. sddana overlatbara viardepapper som avses i 2 kap. 2 §, och

2. icke aktierelaterade overlatbara virdepapper som vart och ett har ett no-
minellt viirde som motsvarar minst 50 000 euro.

Skyldighet att uppritta ett dokument enligt forsta stycket skall inte heller
gilla i friga om sadana Overlatbara virdepapper som avses i 2 kap. 3 §, om
inte bestimmelserna i denna lag och prospektforordningen har blivit tillamp-
liga enligt 2 kap. 8 §.

1¢§’ Finansinspektionen fér tillfilligt forbjuda ett erbjudande av 6verlit-
bara virdepapper till allminheten, ett upptagande av Gverlatbara virdepap-
per till handel pa en reglerad marknad eller ett offentligt uppkopserbjudande,
om inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet, upptagandet
till handel eller uppkopserbjudandet strider mot bestimmelserna i denna lag
eller prospektforordningen. Ett sddant forbud far gélla under hogst tio ar-
betsdagar.

Finansinspektionen far permanent férbjuda ett erbjudande av 6verlatbara
véardepapper till allménheten, om inspektionen finner att bestimmelserna i
denna lag eller prospektforordningen har dvertritts.
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Finansinspektionen far permanent forbjuda ett offentligt uppkopserbju-
dande, om inspektionen finner att bestimmelserna i lagen (2006:451) om of-
fentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden har Gvertritts.

1d §* Finansinspektionen far férbjuda reklam som avser ett erbjudande
av Overlatbara virdepapper till allménheten, ett upptagande av overlatbara
vérdepapper till handel pa en reglerad marknad eller ett offentligt uppkops-
erbjudande, om inspektionen har skilig anledning att anta att erbjudandet,
upptagandet eller uppkopserbjudandet strider mot bestimmelserna i denna
lag eller prospektforordningen. Om forbudet ar tillfalligt, far det gélla under
hogst tio arbetsdagar.

1e§” Nr ett prospekt #r giltigt i Sverige enligt 2 kap. 36 §, skall Finans-
inspektionen underritta den myndighet som har godként prospektet, om
emittenten eller ett utlindskt vardepappersforetag som medverkar vid ett er-
bjudande av overlatbara virdepapper till allmédnheten har gjort sig skyldig
till ekonomisk brottslighet eller har dvertritt bestimmelserna i 6 kap. 1 b §
denna lag eller 1518 kap. lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

Om emittenten eller det utlindska virdepappersforetaget, trots de atgérder
som vidtagits av den myndighet som godkint prospektet, fortsitter brottslig-
heten eller Gvertridelsen, far Finansinspektionen vidta atgird enligt 1 ¢ och
1 d §§. Innan atgird vidtas skall inspektionen underritta den myndighet som
har godkint prospektet. Finansinspektionen skall ocksd underritta Europe-
iska gemenskapernas kommission sd snart som mojligt.

1£§% Nir Finansinspektionen har godkint ett prospekt, fir inspektionen,
om behorig myndighet i en annan stat inom EES underrittat inspektionen
om att emittenten eller ett virdepappersinstitut, som medverkar vid ett erbju-
dande av Overlétbara virdepapper till allminheten i den staten, har Gvertritt
foreskrifter som giller i den staten eller inte fullgjort sina skyldigheter nir
Overlatbara virdepapper tagits upp till handel pé en reglerad marknad, vidta
atgird enligt 1 c och 1 d §§ mot emittenten eller institutet.

1g§" Bestimmelsernai 1 h § skall tillimpas om aktier eller sidana depé-
bevis eller finansiella instrument som avses i 4 kap. 2 § forsta stycket dr
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige och aktierna har getts
ut av ett bolag som

1. har sitt siite 1 en annan stat inom EES, eller

2. inte har site i en stat inom EES och inte omfattas av 4 kap. 22 §.

I 25 kap. 24 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden finns be-
stimmelser om ingripande mot saddana bolag som avses i forsta stycket.
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7 kap.

1 §% Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. villkor for sddana avtal som avses i 3 kap. 1 och 3 §§,

2. pa vilket sprak sadan information som avses i 4 kap. 1 § tredje stycket
eller 20 § skall offentliggoras,

3. vilka upplysningar marknadsgaranter som inte dr viardepappersinstitut
och som har utnyttjat undantaget i 4 kap. 14 § forsta stycket skall ldmna till
Finansinspektionen,

4. vad som krivs for att undantag fran sammanldggning av moder- och
dotterforetags innehav skall fa goras enligt 4 kap. 16 och 17 §§,

5. att sddana anmélningar som enligt 4 kap. 19 § gors till Finansinspektio-
nen i stéllet skall goras till den bors som driver den reglerade marknad dér
aktierna dr upptagna till handel och i vilken omfattning och pa vilket sitt
uppgifter om forvirv eller Gverlitelse av egna aktier skall offentliggéras
samt hur skyldigheten att anmila forvirv och 6verlatelser till Finansinspek-
tionen skall fullgoras,

6. hur information skall offentliggoras enligt 4 kap. 20 §,

7. information enligt 5 a kap. 1 och 2 §§, och

8. hur uppgiftsskyldigheten i 6 kap. 1 a § forsta stycket skall fullgoras.

Denna lag tréder i kraft den 1 november 2007.
Pa regeringens végnar
ANDERS BORG

Lars Afrell
(Finansdepartementet)
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