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L ag._ . . Utkom frén trycket
om andring i lagen (2007:528) om den 2 maj 2012
var depapper smarknaden;

utférdad den 19 april 2012.

Enligt riksdagens bedut! foreskrivs® i frdga om lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden

delsatt 1 kap. 58, 18 kap. 8 och 9 88, 22 kap. 8 §, 23 kap. 5 §, 25 kap. 5,
12, 13 och 24 88 samt rubriken narmast fore 23 kap. 5 § ska ha fdljande
lydelse,

delsatt det i lagen ska inféras en ny paragraf, 23 kap. 5a8§, av foljande
lydelse.

1 kap.

58 | dennalag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal
med ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt vardepappersforetag
som hdr hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rak-
ning

a) marknadsféra investerings- eller sidotjanster,

b) ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjanster eller finansiellainstrument,

¢) placerafinansiellainstrument, eller

d) tillhandahdlla investeringsradgivning till kund avseende dessa instru-
ment eller tjanster,

2. behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i dvrigt en utlandsk myndighet som har behdrighet att
utova tillsyn dver utlandska vérdepappersféretag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behérighet
att utovatillsyn 6ver emittenter vars 6verlatbara vardepapper ar upptagnartill
hande! pa en reglerad marknad,

! Prop. 2011/12:70, bet. 2011/12:FiU38, rskr. 2011/12:184.

2 ¥r Europaparlamentets och rédets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010
om andring av direktiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/
EG, 2004/39/EG, 2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/
EG, vad géller befogenheterna for Europeiska till synsmyndigheten (Europei ska bank-
myndigheten), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjénste-
pensionsmyndigheten) och  Europeiska tillsynsmyndigheten  (Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten) (EUT L 331, 15.12.2010, s. 120, Celex
32010L0078).

3 Senaste lydelse 2009:365.
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3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som
har fatt tillstand enligt dennalag att driva en eller flera reglerade marknader,

4. clearingdeltagare: den som fér delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap. att
driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortl6pande verksamhet som bestar i att

a) pa clearingdeltagarnas vagnar gora avrakningar i fréga om deras for-
pliktelser att leverera finansiella instrument eller att betalai svensk eler ut-
landsk valuta,

b) genom att trédain som part eller som garant ta dver ansvaret for att for-
pliktelserna fullgors, eller

) pa annat vasentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
overforande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamen-
tets och rédets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG samt
upphavande av rédets direktiv 93/22/EEG*, senast &ndrat genom Europapar-
lamentets och rédets direktiv 2010/78/EU®,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: i fr&ga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med gdvstandig forvatning, varvid aven
ett utléndskt vardepappersforetags etablering av flera driftstéllen i Sverige
ska anses som en endafilial,

11. genomférandeforor dningen: kommissionens férordning (EG) nr 1287/
2006 av den 10 augusti 2006 om genomfdrande av Europaparlamentets och
rédets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter for var-
depappersforetag, transaktionsrapportering, 6verblickbarhet pd marknaden,
upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for till-
lampning av det direktivet®,

12. handel splattform: ett multilateralt handelssystem (Multilatera Tra-
ding Facility, MTF) inom EES som drivs av ett vardepappersinstitut eller en
bérs och som sammanfor ett flertal kdp- och séljintressen i finansiellainstru-
ment frén tredje man — inom systemet och i enlighet med icke skdnsméssiga
regler — s att dettaleder till avslut,

13. hemland: det land dar ett foretag har fatt tillstand att driva sddan verk-
samhet som avsesi dennalag,

14. investeringstjanster och investeringsverksamheter: de tjénster och
verksamheter som angesi 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar,

16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 88 aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sigs om moderbolag tillampas dven pa andra ju-
ridiska personer &n aktiebolag,

4 EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
® EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
® EUT L 241, 2.9.20086, s. 1 (Celex 32006R1287).



17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsféretag och utlandskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt &gande i ett foretag, om
innehavet beraknat pa det sitt som angesi 5 a § representerar 10 procent el-
ler mer av kapitalet eller av samtligaroster eller annars mojliggor ett vasent-
ligt inflytande 6ver ledningen av féretaget,

19. professionell kund: en sddan kund som avsesi 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mgjliggor sammanforande av ett flertal kép- och sédljintressen i finan-
siellainstrument frén tredje man — regelméassigt, inom systemet och i enlig-
het med icke skénsmassiga regler — s att detta leder till avslut,

21. sidotjanster: de tjanster som angesi 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett vardepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
4 8§,

b) for en bors de verksamheter som angesi 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som angesi 20 kap. 7 §,

23. startkapital: detsammasomi 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorel se,

24, systematisk internhandlare: véardepappersinstitut som pa ett organise-
rat, frekvent och systematiskt sétt handlar for egen rékning genom att utfora
kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform,

25. utlandskt vardepappersforetag: ett utlandskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva vardepappersrorel se,

26. vardepappersholag: ett svenskt aktiebolag som har fétt tillstand enligt
denna lag att driva vérdepappersrérelse och som inte & ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

27. vardepappersingtitut: vardepappersholag, svenska kreditinstitut som
har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva vardepappersrorelse och utlandska
foretag som driver vardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. vardepappersrorelse: verksamhet som bestér i att yrkesmassigt till-
handahalla investeringstjanster eller utférainvesteringsverksamhet, och

29. dppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och  radets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars véardepapper & upptagna till
handel p& en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG,
senast andrat genom Europaparl amentets och rédets direktiv 2010/78/EUE,

18 kap.

88 For en utgivare av skuldebrev far Finansinspektionen, efter ansokan,
besluta om undantag frén bestammelsernai 3-6 88, om utgivaren uppfyller
de krav som uppstéllsi en offentlig reglering i en stat utanfér EES och som
motsvarar dessa bestdmmelser. Finansinspektionen ska underrétta Europe-
iska vardepappers- och marknadsmyndigheten om de undantag som beviljas.

TEUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L.0109).
8 EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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98§ For enutgivare av aktier far Finansinspektionen, efter anstkan, besluta
om undantag frén bestdmmelserna i 10-12 88, om utgivaren uppfyller de
krav som uppstélls i en offentlig reglering i en stat utanfér EES och som
motsvarar dessa bestdmmelser. Finansinspektionen ska underrétta Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndigheten om de undantag som beviljas.

22 kap.

88 Bedut enligt dettakapitel om handelsstopp eller sténgning ska omedel-
bart offentliggdras. Om Finansinspektionen har meddelat beslut om handels-
stopp enligt 2 § forsta stycket, ska inspektionen samtidigt underrétta de be-
hériga myndigheterna i andra lander inom EES och Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten.

23 kap.
| Samar bete och utbyte av information

58 Finansinspektionen skai sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med behdriga myndigheter, Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten och Europeiska systemriskndmnden i den utstréck-
ning som foljer av direktivet om marknader for finansiella instrument och
Oppenhetsdirektivet.

5a8 Finansinspektionen far hanskjuta fragor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgér av artiklarna
58a, 62.1, 62.2 och 62.3 i direktivet om marknader for finansiellainstrument
och artikel 25.2ai Oppenhetsdirektivet.

25 kap.

58 Finansinspektionen ska aterkalla ett svenskt vardepappersinstituts, en
bors eller en svensk clearingorganisations tillstdnd om

1. foretaget har fatt tillstandet genom att |amna falska uppgifter eller pa
nagot annat otillborligt satt,

2. foretaget inte inom ett &r fran det att tillstand beviljades har borjat driva
sadan rorel se som tillstandet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhangande tid av sex manader inte har drivit
sadan rorelse som tillstandet avser, eller

5. nér det &r frdga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte
har tackts inom tre manader fran det att den blev kand for bolaget.

| defall som avsesi forstastycket 1, 2, 4 och 5 far i stéllet varning medde-
las om det &r tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas en-
ligt 25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).



Om ett véardepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finans-
inspektionen underrétta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten.

12§ Finansinspektionen far forelagga ett utlandskt vardepappersforetag
som hér hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige,
att gora réttelse om det dvertrader ndgon av foljande bestammelser eller fo-
reskrifter som meddelats med st6d av dem eller dvertréder bestdmmelser i
genomfdrandeférordningen som hanfor sig till ngon av foljande bestam-
melser:

— uppforanderegler m.m. i 8 kap. 1, 12 och 22-33 8§,

— hantering av limitorder i 9 kap. 1 §,

— systematiska internhandlare i 9 kap. 2-8 8§,

—information efter handel i 9 kap. 9 §,

— dokumentation i 10 kap. 2 §, eller

— rapportering av transaktioner i 10 kap. 3 och 4 88.

Om foretaget inte foljer forelaggandet, ska Finansinspektionen underrétta
den behdriga myndigheten i foretagets hemland.

Om réttelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda vardepappersfore-
taget att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan férbud meddelas ska in-
spektionen underrétta den behtriga myndigheten i foretagets hemland. Euro-
peiska kommissionen och Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten ska omedelbart informeras nér ett forbud meddel as.

138 Om ett utlandskt vérdepappersforetag som hér hemma inom EES och
som driver verksamhet fran filial i Sverige, dvertrader ndgon annan bestam-
melse i genomfdrandeforordningen, dennalag eller féreskrift som meddelats
med stod av dennalag &n dem som angesi 12 §, ska Finansinspektionen un-
derrétta den behdriga myndigheten i foretagets hemland. Detsamma géller
om ett féretag som genom direkt tillhandahallande av tjanster eller genom att
driva en handelsplattform overtrader ndgon bestammelse i genomforande-
forordningen, dennalag eller foreskrift som meddelats med stéd av lagen.

Om vérdepappersforetaget efter en sidan underréttelse fortsitter dvertra-
delsen genom att handla pa ett sétt som tydligt skadar investerarnas intresse i
Sverige eller leder till att marknaden inte fungerar korrekt, far Finansinspek-
tionen forelagga foretaget att gora réttel se eller forbjuda foretaget att paborja
nya transaktioner i Sverige. Innan féreléggande eller forbud meddelas, ska
inspektionen underrétta den behoriga myndigheten i foretagets hemland. Eu-
ropeiska kommissionen och Europeiska véardepappers- och marknadsmyn-
digheten ska omedelbart informeras nér ett foreldggande eller forbud medde-
las.

248 Om Finansinspektionen finner att en emittent som inte har Sverige
som hemmed|emsstat men vars 6verlatbara vardepapper & upptagnatill han-
del vid en reglerad marknad i Sverige inte uppfyller de krav som foljer av
bestammelserna i Gppenhetsdirektivet i fraga om behandling av innehavare
av véardepapperen och information till sddana innehavare, ska inspektionen
underrétta den behtriga myndigheten i den stat inom EES dér emittenten en-
ligt tilldmplig nationell rétt ska lagra sin regelbundna finansiella informa-
tion. Detsamma géller om inspektionen finner att emittenten inte offentlig-
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gor information som uppfyller de krav som foljer av bestdmmelsernai op-
penhetsdirektivet, eller inte offentliggor informationen pd ett sitt som upp-
fyller sidana krav. Finansinspektionen ska ocksd underrdtta Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten.

Om emittenten, trots de &gérder som har vidtagits av den behdériga myn-
dighet som Finansinspektionen har underréttat, inte féljer de bestdmmelser i
en offentlig reglering som bygger pa éppenhetsdirektivet och som har anta-
gitsav den stat som avsesi forsta stycket, ska inspektionen offentliggtra det
forhdllandet att bestdmmelserna inte foljs. Fore offentliggdrandet ska Fi-
nansinspektionen underrétta den utlandska behdriga myndigheten. Finansin-
spektionen ska ocksd underritta Europeiska kommissionen och Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten s& snart som majligt.

Dennalag tréder i kraft den 15 maj 2012.
Pa regeringens vagnar
PETER NORMAN

Katarina Back
(Finansdepartementet)

Karnov Group Sweden AB, tel. 08-587 671 00
Edita VéstraAros, Vésterés 2012



