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Lag
om forvaltare av alternativa investeringsfonder;

utfardad den 19 juni 2013.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® foljande.

1 kap. Lagens innehéll, definitioner, tillimpningsomréade och
allminna bestimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

Lagens innehall

1§ Idenna lag finns bestimmelser om tillstdnd for, registrering av och till-
syn Over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) samt
hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestdmmelser om forvaringsinstitut och externa virdera-
res skadestandsansvar.

Lagen dr indelad i sexton kapitel. Dessa dr

—lagens innehdll, definitioner, tilldmpningsomréde och allménna bestim-
melser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

—registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
overstiger vissa troskelvirden (2 kap.),

— tillstand for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utlindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige (5 kap.),

— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),

— forvaringsinstitut (9 kap.),

— informationskrav (10 kap.),

— sérskilt om forvérv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),

— sdrskilt om specialfonder (12 kap.),

— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),

— ingripanden (14 kap.),

— bemyndiganden (15 kap.), och

— overklagande (16 kap.)

' Prop. 2012/13:155, bet. 2012/13:FiU31, rskr. 2012/13:292.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f&rval-
tare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L

174,1.7.2011, s. 1, Celex 32011L0061).
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Definitioner

2§ Med alternativ investeringsfond avses ett foretag som har bildats for
kollektiva investeringar och som

1. tar emot kapital frén ett antal investerare for att investera det i enlighet
med en faststdlld investeringspolicy till formén for dessa investerare, och

2. inte krdver auktorisation enligt artikel 5 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra
forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overlatbara vir-
depapper (fondforetag)’, senast dndrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU*.

Med EES-baserad alternativ investeringsfond avses en alternativ investe-
ringsfond som

1. har tillstdnd eller &r registrerad i ett land inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EES) enligt tillimplig nationell lagstiftning,

2. har sitt stadgeenliga site eller huvudkontor i ett land inom EES, eller,

3. om fonden varken har tillstdnd eller &r registrerad i ndgot land eller har
néagot site eller huvudkontor, har starkast anknytning till ett land inom EES.

En alternativ investeringsfond som inte uppfyller villkoren i andra stycket
ar en icke EES-baserad alternativ investeringsfond.

3§ Med AIF-forvaltare avses juridiska personer, vars normala verksamhet
bestdr i forvaltning av en eller flera alternativa investeringsfonder.

En intern AIF-forvaltare ér en internt forvaltad alternativ investeringsfond.

En extern AIF-forvaltare dr en fran den alternativa investeringsfonden fri-
staende juridisk person, som forvaltar fonden.

Med EES-baserad AIF-forvaltare avses en AIF-forvaltare som har sitt
stadgeenliga site i ett land inom EES. Andra AIF-forvaltare utgor icke EES-
baserade AIF-forvaltare.

4§ Med forvaltning av en alternativ investeringsfond avses att, i forhdl-
lande till fonden, utféra dtminstone portfoljférvaltning eller riskhantering.

5§ Med en alternativ investeringsfonds hemland avses

1. det land inom EES i vilket fonden, i enlighet med det landets lagstift-
ning, forst fick sitt tillstdnd eller blev registrerad,

2. om fonden varken har tillstdnd eller 4r registrerad, det land inom EES
dér fonden har sitt stadgeenliga séte eller sitt huvudkontor, eller

3.1 andra fall 4n de som anges i 1 och 2, det land inom EES till vilket fon-
den har starkast anknytning.

6 § Med en AIF-forvaltares hemland avses det land inom EES dér forvalta-
ren har sitt stadgeenliga séte.

78§ Med en EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land, annat dn
hemlandet, 1 vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt hem-
land, eller

*EUT L 302, 17.11.2009, s. 32 (Celex 32009L0065).
*EUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).



2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, obero-
ende av vilket land som utgor fondens hemland.

8§ Med en icke EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land i vil-
ket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt hem-
land, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, obero-
ende av vilket land som utgor fondens hemland.

9§ Med behorig myndighet avses i1 Sverige Finansinspektionen och i dvrigt
en utlindsk myndighet i ett land inom EES som har behorighet att utdva till-
syn over AIF-forvaltare eller alternativa investeringsfonder.

Med tillsynsmyndighet avses en utlindsk myndighet i ett land utanfér EES
som har behdrighet att utdva tillsyn 6ver AIF-forvaltare eller alternativa in-
vesteringsfonder.

10§ Med ett forvaringsinstituts behoriga myndigheter avses foljande. Om
forvaringsinstitutet

1. ar ett kreditinstitut med tillstind som avses enligt Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006 om rétten att starta och
driva verksamhet i kreditinstitut (omarbetning)°, senast ndrat genom Europa-
parlamentets och ridets direktiv 2011/89/EU°: de myndigheter som anges i
1 kap. 3 § lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora exponeringar,

2. ar ett virdepappersforetag med tillstdnd som avses enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader
for finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upp-
hidvande av radets direktiv 93/22/EEG’, senast dndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2010/78/EU®: de myndigheter som anges i 1 kap.
5 § 2 lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden,

3. dr ett sadant institut som avses i 9 kap. 4 § forsta stycket 3: de myndighe-
ter i institutets hemland som enligt nationell lag eller annan forfattning har be-
horighet att utéva tillsyn 6ver sadana institut,

4. dr ndgon som avses 1 9 kap. 7 §: de myndigheter i det land inom EES déar
denne ér etablerad och vilka, enligt nationell lag eller annan forfattning, har
behdrighet att utdva tillsyn 6ver denne, alternativt det officiella organ som har
behorighet att registrera eller utdva tillsyn dver denne i enlighet med yrkese-
tiska regler, eller

5. dr utsett som forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ inves-
teringsfond enligt 9 kap. 5 § och inte omfattas av 1-4: de berdrda nationella
myndigheterna i det land dir forvaringsinstitutet har sitt stadgeenliga site.

11§ Idenna lag betyder
1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som 1 artikel 2 ¢ i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inrdttande

*EUT L 177, 30.6.2006, s. 1 (Celex 32006L0048).

S EUT L 326, 8.12.2011, s. 113 (Celex 32011L0089).
TEUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).

# EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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av en allmin ram for information till och samrdd med arbetstagare i Euro-
peiska gemenskapen’,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010",

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstdnd eller ar regist-
rerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dér dess stadge-
enliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nadgot stadgeen-
ligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast anknytning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga site eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven en
AIF-forvaltares etablering av flera driftstdllen i ett annat land inom EES dn
hemlandet eller i ett land utanfér EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare dkar ex-
poneringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lén av kontan-
ter eller virdepapper, eller med anvindning av derivatinstrument eller pa na-
got annat sétt,

8. finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fore-
tag, vars afférsidé ar att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom sina dot-
terforetag, nirstaende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras virde
pa lang sikt, och som ér ett foretag som antingen

a) handlar for egen rikning och vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning at sina in-
vesterare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstaende foretag, vil-
ket framgar av bolagets drsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i 3 kap. lagen (2006:1371) om kapitaltack-
ning och stora exponeringar,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, all-
ménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hdvstang, dppenhet
och tillsyn'!,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-forvaltare,
om innehavet berdknat pd det sdtt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vérde-
pappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samt-

* EGT L 80, 23.3.2002, s. 29 (Celex 32002L0014).
""EUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).
""BUT L 83,22.3.2013, s. 1 (Celex 32013R0231).



liga roster eller annars mojliggor ett visentligt inflytande 6ver ledningen av
forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pa
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rikning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investerings-
fond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgangar i andelar eller aktier i en an-
nan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investerings-
fond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler 4n en mottagarfond till
en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska investe-
ringsstrategier, eller

¢) pa annat sitt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § arsredovis-
ningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot
vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndira forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepappers-
fonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet ska till-
lampas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga sdte i ett land
inom EES och vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, virdepappersfore-
tag eller annan lagreglerad enhet som star under fortldpande tillsyn, vilka er-
bjuder professionella investerare tjanster for att frimst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan
tillhandahélla andra tjanster, sisom clearing, avveckling, depétjanster, vérde-
papperslan, skriddarsydda tekniska 16sningar och stodtjénster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 8 kap. 16 eller
17 § lagen om vardepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 5 § 20 lagen om vérdepap-
persmarknaden,

23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

24, specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar att
genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den mening som
avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 24/2009 av
den 19 december 2008 om statistik dver tillgangar och skulder hos finansiella
foretag som deltar i virdepapperiseringstransaktioner'? och annan limplig
verksamhet for att uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 17 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive

ZEUT L 15, 20.1.2009, s. 1 (Celex 32009R0024).
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eventuell andel av fondens vinst som tillfaller férvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. viirdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om virdepappersfonder.

Lagens tillimpningsomrade

12§ Denna lag giller for AIF-forvaltare som ar etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder dr EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare géller bestimmelserna i denna lag i den ut-
strackning som framgér av 5 kap. och 14 kap. 19-22 §§. For filialer till ut-
landska AIF-forvaltare géller i 6vrigt lagen (1992:160) om utldndska filialer
m.m.

12 kap. finns sédrskilda bestimmelser for AIF-forvaltare som forvaltar port-
foljer av fonder vars sammanlagda tillgangar inte verstiger vissa troskelvar-
den.

Undantag

13§ Denna lag ska inte tillimpas pd AIF-forvaltare i den utstrickning de
forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder vars enda investerare ar
AIF-forvaltaren, dess moderforetag eller dotterforetag eller andra dotterfore-
tag till dessa moderforetag, under forutsittning att inget av dem é&r en alterna-
tiv investeringsfond.

Lagen ska inte heller tillimpas pa

1. holdingbolag,

2. tjanstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn dver
tjinstepensionsinstitut'?, senast indrat genom Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU, i den utstrickning de inte forvaltar alternativa investe-
ringsfonder,

3. Gverstatliga institutioner och internationella organisationer, i de fall da
dessa forvaltar alternativa investeringsfonder och i den utstrickning sddana
fonder agerar i allménhetens intresse,

4. nationella centralbanker,

5. nationella, regionala eller lokala myndigheter och organ eller andra insti-
tut som forvaltar fonder som dr anknutna till system for social trygghet och
pensionssystem,

6. program for anstélldas andelsdgande eller sparande, eller

7. specialforetag for viardepapperisering.

Allménna bestimmelser om forvaltning av alternativa
investeringsfonder

14 § En alternativ investeringsfond ska ha endast en AIF-forvaltare.
AIF-forvaltaren ska vara antingen en intern AIF-forvaltare eller en extern
AIF-forvaltare.

B BUT L 235, 23.9.2003, s. 10 (Celex 32003L0041).



En intern AIF-forvaltare fir inte vara extern AIF-forvaltare for en alterna-
tiv investeringsfond.

AIF-forvaltaren ansvarar for att kraven i denna lag och andra forfattningar
som reglerar verksamheten uppfylls.

2 kap. Registrering vid forvaltning av alternativa
investeringsfonder som inte dverstiger vissa troskelvirden

1§ Forsvenska AIF-forvaltare som forvaltar portf6ljer av alternativa inves-
teringsfonder vars sammanlagda tillgdngar inte Gverstiger de troskelvdrden
som anges i 2 § tillimpas endast bestimmelserna i detta kapitel samt 4 kap.
5 § och 6 § andra stycket, om forvaltaren inte har tillstind som AIF-forvaltare
enligt denna lag. Alternativa investeringsfonder som AIF-forvaltaren forval-
tar far marknadsforas till professionella investerare i Sverige.

En AIF-forvaltare som dr registrerad enligt 3 § far inte forvalta specialfon-
der eller andra alternativa investeringsfonder som riktar sig till icke-profes-
sionella investerare i andra fall &n de som anges i tredje stycket.

En registrerad AIF-forvaltare far forvalta alternativa investeringsfonder
som riktar sig till sddana investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket, om
fonderna

1. saknar ratt till inldsen under minst fem &r fran den forsta investeringen,
och

2. enligt investeringspolicyn generellt investerar i emittenter eller onote-
rade foretag for att forvdrva kontroll enligt 11 kap.

Troskelvarden

2§ Bestdmmelserna i 3-5 §§ giller for AIF-forvaltare som direkt eller indi-
rekt forvaltar portfoljer av alternativa investeringsfonder

1. vars tillgdngar, inklusive sddana som forvirvats genom finansiell hév-
stdng, inte dverstiger motsvarande 100 miljoner euro, eller

2. vars tillgdngar inte dverstiger motsvarande 500 miljoner euro, om port-
foljerna bestér av alternativa investeringsfonder utan finansiell hdvstdng och
utan rétt till inlésen under en period pa fem ar fran dagen for den forsta place-
ringen i fonden.

Registrering

3§ En svensk AIF-forvaltare som avses i 2 § ska, om den inte anséker om
tillstand enligt 3 kap. 1 §, anméla sig for registrering hos Finansinspektionen.

En anméilan om registrering ska innehéalla uppgifter om

1. AIF-férvaltaren, och

2. de alternativa investeringsfonder som forvaltaren avser att forvalta samt
investeringsstrategierna for dessa.

Om AIF-forvaltaren ingar i en koncern enligt 1 kap. 4 § arsredovisningsla-
gen (1995:1554) ska en anmélan om registrering dven innehalla uppgifter om
dgarforhallandena inom koncernen samt om de alternativa investeringsfonder
som forvaltas av foretag inom koncernen.
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Underrittelseskyldighet

4§ En registrerad AIF-forvaltare ska regelbundet informera Finansinspek-
tionen om de huvudsakliga instrument som de forvaltade alternativa investe-
ringsfonderna handlar med samt om fondernas huvudsakliga exponeringar
och viktigaste koncentrationer.

En AIF-forvaltare ska underritta Finansinspektionen om den inte ldngre
uppfyller villkoreni 2 §.

Tillstandsplikt

5§ En registrerad AIF-forvaltare som inte langre uppfyller villkoren i 2 §
ska ansoka om tillstand enligt 3 kap. 1 §. En sédan ansdkan ska goras inom
30 kalenderdagar fran den dag da det tillimpliga troskelvardet 6verskrids, om
inte overskridandet ar tillfalligt.

Tillsyn

6§ Av bestimmelserna om tillsyn i 13 kap. ska bara 1 § forsta och andra
styckena 3, 7, 9, 10 och 15 §§ tillimpas pa AIF-forvaltare som avses i 2 §
men som inte har tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag.

Ingripanden

78§ Av bestimmelserna om ingripanden i 14 kap. ska bara 9-18, 23 och
24 §§ tillampas pd AIF-forvaltare som avses 1 2 § men som inte har tillstdnd
som AIF-forvaltare enligt denna lag.

3 kap. Tillstand for svenska AIF-forvaltare
Tillstandsplikt och tillstindets innebérd

1§ For att forvalta en alternativ investeringsfond krévs tillstand av Finans-
inspektionen, om inte ndgot annat framgér av denna lag. En AIF-forvaltare
med ett sddant tillstand ska vid varje tidpunkt uppfylla villkoren for tillstiand
enligt denna lag.

Tillstand att forvalta en alternativ investeringsfond ska omfatta portfoljfor-
valtning och riskhantering. En AIF-forvaltare far inte tillhandahalla portf6lj-
forvaltning utan att samtidigt tillhandahélla riskhantering, eller tvértom.

En AIF-forvaltare far inte 4gna sig 4t ndgon annan verksamhet dn den som
anges 1 andra stycket. En extern AIF-forvaltare far dock

1. utfora tjanster enligt 2 §, och

2. forvalta en virdepappersfond eller ett fondforetag efter tillstind av
Finansinspektionen enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.

Diskretioniir forvaltning av investeringsportfoljer och sidotjéinster

2§ En extern AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 1 §, far av Finansinspek-
tionen ges tillstand att utféra diskretionér forvaltning av investeringsportfol-
jer.

En AIF-forvaltare med tillstind for diskretiondr forvaltning av investe-
ringsportfoljer far efter tillstind av Finansinspektionen



1. férvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva in-
vesteringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra order i fraga om finansiella instrument, och

4. lamna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhandahallande av tjénster enligt forsta och andra
styckena ska 8 kap. 1, 9-12, 14, 21-23, 26, 27 och 34 §§ samt 35 § forsta
stycket lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden tillimpas. Medel som
tas emot med redovisningsskyldighet enligt andra stycket 2 ska omedelbart
avskiljas fran AIF-forvaltarens egna tillgéngar.

Forutsittningar for tillstind

3§ Finansinspektionen ska ge en AIF-forvaltare med stadgeenligt site i
Sverige tillstand enligt 1 §, om

1. férvaltaren har sitt huvudkontor i Sverige,

2. forvaltaren har tillrickligt startkapital och tillricklig kapitalbas enligt
7 kap.,

3. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan forvintas fa
kvalificerade innehav, bedoms ldmpliga att utdva ett vdsentligt inflytande
over AIF-forvaltarens ledning,

4. de personer som ingar i ledningen for forvaltarens verksamhet har till-
racklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av en AIF-forvaltare
samt dven i Gvrigt dr ldmpliga for en sddan uppgift, och

5. det finns skal att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar for-
valtarens verksamhet.

Om en AIF-forvaltare avser att forvalta en specialfond, far tillstdnd ges
bara om forvaltaren &r ett aktiebolag.

4§ En AIF-forvaltare som &r ett aktiebolag ska ha en styrelse med minst tre
ledaméter samt en verkstillande direktor. Bolagets verkstéllande direktor far
inte vara ordférande i styrelsen.

Andra AIF-forvaltare ska ha en ledning som bestar av minst tre personer.

Ansokan om tillstind och tillstindsprévning

58§ Enansokan om tillstand enligt 1 § ska innehélla

1. uppgifter om vilka som ingér i ledningen for AIF-forvaltaren,

2. en agarforteckning, dir kvalificerade innehav och storleken av dessa
framgar,

3. en verksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur,

4. information om AIF-forvaltarens

a) rutiner for att delegera eller vidaredelegera funktioner enligt 8 kap. 14—
18 §§, och

b) ersdttningssystem enligt 8 kap. 22 §,

5. information om vilken eller vilka investeringsstrategier som ska anvén-
das,

6. uppgift om var mottagarfonden ar etablerad, i de fall den forvaltade fon-
den dr en matarfond till en alternativ investeringsfond,

7. fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,
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8. rutiner for hur forvaringsinstitut ska utses, samt

9. ett utkast till informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §.

Om verksamheten avser forvaltning av specialfonder, ska ansdkan ocksa
innehélla ett utkast till faktablad enligt 10 kap. 2 §.

Om AIF-forvaltaren har tillstind att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, behdver en ansdkan enligt forsta stycket
inte innehalla sddan information som har ldmnats in till Finansinspektionen
med anledning av ansdkan om det tillstindet, om dessa uppgifter fortfarande
ar aktuella. I sddant fall ska ansokan innehélla en tydlig hdnvisning till den in-
formationen och uppgift om vid vilken tidpunkt informationen har ldmnats.
Motsvarande géller vid ansdkan om tillstand enligt 2 §.

6 § Finansinspektionen ska innan den beslutar om tillstind samrada med be-
horig myndighet i ett annat land inom EES, om AIF-forvaltaren

1. dr eller kan f6rvintas bli dotterforetag till en AIF-forvaltare, ett forvalt-
ningsbolag for fondforetag, ett viardepappersforetag, ett kreditinstitut eller ett
forsakringsforetag med tillstand i det landet,

2. ar eller kan forvintas bli dotterforetag till moderforetaget till en AIF-for-
valtare, ett forvaltningsbolag for fondforetag, ett vardepappersforetag, ett kre-
ditinstitut eller ett forsékringsforetag med tillstdnd i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvidntas komma att kontrolleras av samma fy-
siska eller juridiska personer som har kontroll 6ver en annan AIF-forvaltare,
ett forvaltningsbolag for fondforetag, ett virdepappersforetag, ett kreditinsti-
tut eller ett forsdkringsforetag med tillstand i det landet.

7§ Tillstand far inte ges om en effektiv tillsyn av AIF-foérvaltarens verk-
samhet forhindras av

1. ndra forbindelser mellan forvaltaren och ndgon annan,

2. lagar eller andra forfattningar i ett land utanfor EES som géller for den
person med vilken forvaltaren har en ndra forbindelse, eller

3. svarigheter vid tillimpningen av dessa lagar och andra forfattningar.

8 § Finansinspektionen ska inom tre manader fran det att en fullstdndig an-
sokan har lamnats in skriftligen underrétta AIF-forvaltaren om sitt beslut i
tillstdndsfragan. Om det finns sérskilda skil far tiden for tillstandsprévningen
forlingas med hogst tre manader. AIF-forvaltaren ska underrittas om forlang-
ningen.

Vid tillimpningen av forsta stycket ska ansdkan anses fullstdndig nar AIF-
forvaltaren har ldmnat in det som anges i 5 § forsta stycket 1-3, 4 b, 5 och 6.

En AIF-forvaltare fir inleda sin verksamhet sé snart tillstdnd enligt 1 § har
getts. Om ansdkan behdver kompletteras med det som anges i 5§ forsta
stycket 4 a eller 7-9, far verksamheten inledas tidigast en manad efter det att
de saknade uppgifterna har ldmnats in.

Tillstindets omfattning

9§ Av tillstaindet ska omfattningen av AIF-forvaltarens ritt att forvalta
alternativa investeringsfonder framga. Tillstandet far ges en begrinsad om-
fattning i frdga om investeringsstrategier.



Av tillstdndet ska det framgd om AIF-forvaltaren har tillstdnd for diskre-
tiondr forvaltning av investeringsportfoljer och, i forekommande fall, sido-
tjanster enligt 2 §.

Visentliga dindringar

10 § En AIF-forvaltare som avser att genomfora en vésentlig dndring avse-
ende sin verksamhet eller organisation, ska skriftligen anméla detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom en ménad frdn det att anméilan togs emot
lamna besked till AIF-forvaltaren om dndringen inte godtas eller féranleder
en begrinsning av tillstdndets omfattning. Om det finns sdrskilda skil féar
tiden forldngas med hogst en manad. Forvaltaren ska underrittas om forléng-
ningen.

Andringen fir genomfdras om Finansinspektionen inte motsitter sig den
inom den tid som anges i andra stycket.

4 kap. Svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige

Marknadsforing av alternativa investeringsfonder till icke-professionella
investerare

Specialfonder

1§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far marknadsfora ande-
lar i en av forvaltaren forvaltad specialfond till icke-professionella investerare
i Sverige.

Utldndska motsvarigheter till specialfonder etablerade inom EES

2§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte &r att gora kollektiva investeringar i sidana tillgdngar
som avses 1 12 kap. 13 § med kapital fran allminheten eller fran en sarskilt
angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tilldmpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pa begiran av andels- eller aktiedgarna éter-
kops eller inloses med medel ur fondens tillgadngar,

4. AIF-forvaltaren vidtar nddvéndiga atgarder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

— 16sa in andelar eller aktier, och

— ldmna den information som forvaltaren &r skyldig att tillhandahélla, och

5. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en alter-
nativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte & EES-
baserad, giller dessutom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra stycket.
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Utldindska motsvarigheter till specialfonder etablerade i ett land utanfor EES

3§ En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. det finns skél att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. kraven i 2 § dr uppfyllda,

3. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad, finns ldmpliga
samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av systemrisker, och

4. det land dér fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, ér etable-
rad har vidtagit nodvéndiga atgarder for att motverka penningtvétt och finan-
siering av terrorism.

Tillstdnd far ges 4ven om kraven i 9 kap. inte ar uppfyllda, om AIF-forval-
taren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utféra uppgifterna
enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finansinspektionen
om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Alternativa investeringsfonder upptagna till handel pd en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES

4§ En AlIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige
i andra fall 4n som avses i 1-3 §§, om

1. andelarna eller aktierna i fonden &r upptagna till handel pd en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, och

2. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad al-
ternativ investeringsfond eller i en matarfond till en alternativ investerings-
fond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte &r EES-baserad, géller dess-
utom 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra stycket.

Alternativa investeringsfonder som far marknadsforas till vissa icke-
professionella investerare

5§ En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstand
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av Finansinspektionen, marknadsféra an-
delar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till saddana icke-professionella investerare som anges i andra
stycket, om fonden

1. saknar rétt till inlosen under minst fem ar frén den forsta investeringen,
och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar i emittenter eller onote-
rade foretag for att forvéarva kontroll enligt 11 kap.

Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i for-
sta stycket far, under de forutsittningar som anges dir, marknadsforas till sa-
dana icke-professionella investerare i Sverige som



1. utféster sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000 euro,
och

2. skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingés for investeringsata-
gandet, uppger att de 4r medvetna om riskerna med det avsedda atagandet el-
ler investeringen.

En sddan AIF-forvaltare far dven, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket 1 och 2 till investerare som
avses i andra stycket, om kraven i 3 § forsta stycket 3 och 4 ar uppfyllda. For
en AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § géiller dven 3 § forsta stycket
1 och andra stycket.

Marknadsforing till professionella investerare av EES-baserade
alternativa investeringsfonder

6§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far utdver sadana ande-
lar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknadsforas enligt 1,
2, 4 eller 5 §, efter underrittelse till Finansinspektionen, marknadsfora ande-
lar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i Sverige.

En AIF-forvaltare ska faststilla och vidta atgiarder som forhindrar att ande-
lar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-professi-
onella investerare i Sverige. Det giller dock inte sidana fonder som forvalta-
ren far marknadsfora till icke-professionella investerare enligt 1, 2 eller 4 §.
Det giller inte heller for marknadsforing av sddana fonder som anges i 5 §
forsta stycket i forhédllande till sidana investerare som anges i 5 § andra
stycket.

Ytterligare bestimmelser om marknadsforing av matarfonder till alterna-
tiva investeringsfonder finns i 7 och 8 §§.

78§ Marknadsforing av en matarfond till en alternativ investeringsfond far
paborjas enligt 6 §, om mottagarfonden &r etablerad inom EES och forvaltas
av en EES-baserad AIF-forvaltare.

Marknadsforing till professionella investerare av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder samt vissa matarfonder

8§ En AIF-forvaltare med tillstind enligt 3 kap. 1 § far, utdver sidana an-
delar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknadsforas enligt
3 eller 4 §, efter tillstand av Finansinspektionen, till professionella investerare
i Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Tillstand far ges om kraven i 3 § forsta stycket 1, 3 och 4 samt andra
stycket dr uppfyllda.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket géller dven 6 § andra stycket.
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Underriittelse om marknadsforing

9§ En underrittelse om marknadsforing enligt 6 § ska innehélla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investeringsfond
som ska marknadsf6ras och var den &r etablerad,

2. fondens fondbestimmelser eller bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsforingen avser
en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. uppgifter om vilka atgarder som har faststillts for att forhindra att mark-
nadsforing sker till icke-professionella investerare.

10 § Finansinspektionen ska senast 20 arbetsdagar efter det att en fullstdn-
dig underrittelse som avses i 6 § togs emot meddela AIF-forvaltaren om
marknadsforingen far paborjas eller inte. Bara om forvaltaren eller dess for-
valtning av den alternativa investeringsfonden inte uppfyller eller kan antas
komma att uppfylla kraven i denna lag eller andra forfattningar som reglerar
verksamheten far inspektionen besluta att marknadsforingen inte far paborjas.

Marknadsforingen far péborjas tidigast nir Finansinspektionen meddelat
AlF-forvaltaren om detta.

Om den alternativa investeringsfondens hemland 4r ett annat land inom
EES, ska Finansinspektionen l&dmna information till behdrig myndighet i det
landet om att marknadsforing av andelarna eller aktierna i fonden far paborjas
hér i landet.

Viisentliga dndringar

11§ En AIF-forvaltare som avser att gora en visentlig dndring av négot
som har angetts i en underrittelse eller i en ansékan om tillstdnd for mark-
nadsforing efter det att marknadsforingen har péborjats, ska skriftligen an-
miéla detta till Finansinspektionen senast en ménad innan dndringen genom-
fors. Om det &r fraga om en redan genomford, oplanerad dndring, ska dock en
anmailan goras omedelbart efter det att &ndringen har genomforts.

Om en planerad dndring skulle innebéra att AIF-forvaltaren eller dess for-
valtning av en alternativ investeringsfond inte ldngre uppfyller kraven i denna
lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska Finansinspektio-
nen utan dréjsmal meddela forvaltaren att dndringen inte far genomforas.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AIF-forvaltare som
har genomfort en vésentlig dndring i strid med denna paragraf.

5 kap. Utldindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige
EES-baserade AIF-forvaltare

Férvaltning av en alternativ investeringsfond som dr etablerad i Sverige

1§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare fér, utan tillstdnd enligt denna
lag, forvalta en alternativ investeringsfond som é&r etablerad i Sverige och inte
ar en specialfond, om forvaltaren i sitt hemland har tillstind som avses i di-
rektivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som omfattar for-



valtning av en alternativ investeringsfond av motsvarande slag som den som
ska forvaltas hér i landet.

Verksamheten far inledas den dag da behdrig myndighet i foérvaltarens
hemland har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har tillstind som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder har ldmnats till Finansinspektionen.

Sdrskilt om forvaltning av en specialfond

2§ Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstind
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder fér,
efter tillstand av Finansinspektionen, forvalta en specialfond.

Tillstdnd ges i form av godkdnnande av specialfondens fondbestimmelser.
Tillstand far ges bara om

1. Finansinspektionen fran behdrig myndighet i férvaltarens hemland har
tagit emot en underrittelse om den planerade verksamheten samt ett intyg om
att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa
investeringsfonder,

2. forvaltarens verksambhetstillstind omfattar férvaltning av en alternativ
investeringsfond av motsvarande slag som den specialfond som ska forvaltas
hér i landet,

3. forvaltaren har en rittslig struktur som motsvarar ett aktiebolag, och

4. AIF-forvaltaren vidtar nddvéandiga atgarder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andelségarna,

—16sa in andelar, och

— ldmna den information som forvaltaren &r skyldig att tillhandahélla.

Vid prévningen enligt andra stycket ska 4 kap. 9 § lagen (2004:46) om vir-
depappersfonder tillimpas. Det som anges diar om fondbolag ska i stillet avse
AIF-forvaltare.

En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare med tillstdnd enligt andra stycket
far marknadsfora andelar i specialfonden till professionella och icke-profes-
sionella investerare i Sverige.

Marknadsforing till professionella investerare av EES-baserade alternativa
investeringsfonder

3§ Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, utan
tillstand enligt denna lag, till professionella investerare i Sverige marknads-
fora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ
investeringsfond.

Marknadsforing av andelar eller aktier i andra alternativa investeringsfon-
der an specialfonder fir inledas ndr behorig myndighet i forvaltarens hemland
har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten och ett intyg
om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och dér tillstdindets omfattning och eventuella be-
gransningar avseende investeringsstrategier framgér har 1dmnats till Finansin-
spektionen.
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4§ Marknadsféring av en matarfond till en alternativ investeringsfond far
ske enligt 3 § bara om mottagarfonden &r etablerad inom EES och forvaltas av
en EES-baserad AIF-forvaltare.

Marknadsforing till professionella investerare av icke EES-baserade
alternativa investeringsfonder och vissa matarfonder

5§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstind av Finansinspektionen, till professionella investerare i Sverige
marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Tillstand far ges bara om

1. det finns skél att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dar
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad finns lampliga
samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av systemrisker, och

3. det land dér fonden eller mottagarfonden, eller dess forvaltare, &r etable-
rad har vidtagit nédvéndiga atgérder for att motverka penningtvétt och finan-
siering av terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven i 9 kap. inte ar uppfyllda, om forvaltaren
har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utféra uppgifterna enligt
9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finansinspektionen om vem
som ansvarar for dessa uppgifter.

Marknadsforing till icke-professionella investerare av andra alternativa
investeringsfonder dn specialfonder

6 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far,
efter tillstand av Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella inves-
terare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett faktablad
for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsféringen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad al-
ternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess forvaltare inte &r EES-baserad, giller dessutom
5 § andra och tredje styckena.

7§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstdnd
eller dr registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som genomfor direkti-
vet om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder fér, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad EES-baserad alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i 4 kap.



5 § forsta stycket till professionella investerare i Sverige samt sadana icke-
professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

En séddan AIF-forvaltare far dven, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket till investerare som avses i
forsta stycket, om kraven i 5 § andra stycket 2 och 3 &r uppfyllda.

EES-baserade AIF-forvaltares filialverksamhet eller grinsoverskridande
verksamhet i Sverige

8§ Verksamhet enligt 1-3 och 5-7 §§ fér drivas genom att AIF-forvaltaren
inrdttar en filial i Sverige eller erbjuder och utfor tjanster i Sverige fran sitt
hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsféring av andra alternativa investeringsfonder &n

1. specialfonder,

2. sadana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 6 §, och

3. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 7 §, savitt gil-
ler saddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5§ andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillimpas 12 kap. I fridga om verksamhet
som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillaim-
pas. Vid forvaltning enligt 1 och 2 §§ tillimpas dven 8 kap. 28 §. For forva-
ringsinstitut till alternativa investeringsfonder som forvaltas enligt 5 kap. 1
eller 2 § tillimpas 9 kap.

Visentliga dndringar

9§ En AIF-forvaltare som avser att gora en vésentlig dndring av ndgot som
har angetts i en ansdkan om tillstdnd efter det att verksamheten har inletts, ska
skriftligen anmaéla detta till Finansinspektionen senast en manad innan and-
ringen genomfors. Om det &r frdga om en redan genomfdrd, oplanerad dnd-
ring, ska dock en anmélan goras omedelbart efter en sddan dndring.

Om Finansinspektionen finner att en dndring 4r godtagbar, ska inspektio-
nen utan drojsmal informera behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland
om andringen.

Om en planerad dndring innebdr att AIF-forvaltaren eller dess forvaltning
av en alternativ investeringsfond inte ldngre uppfyller kraven enligt denna lag
eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska Finansinspektionen
utan dréjsmal meddela forvaltaren att dndringen inte far genomforas.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AIF-forvaltare som
har genomfort en vésentlig dndring i strid med denna paragraf.

Icke EES-baserade AIF-forvaltare
Marknadsforing till professionella investerare

10§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansin-
spektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad al-
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ternativ investeringsfond till professionella investerare i Sverige. Tillstdnd far
ges bara om

1. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
pé ett sitt som &r forenligt med 10 kap. 1 och 4-10 §§, 11 kap. samt 13 kap.
2-5 88,

2. det finns lampliga samarbetsarrangemang avseende dvervakningen av
systemrisker mellan & ena sidan Finansinspektionen och & andra sidan till-
synsmyndigheten for den icke EES-baserade AIF-forvaltaren, den behoriga
myndigheten for en EES-baserad alternativ investeringsfond eller tillsyns-
myndigheten for en icke EES-baserad alternativ investeringsfond, och

3. det land dér den icke EES-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EES-
baserade fonden dr etablerad har vidtagit nédvéndiga atgérder for att mot-
verka penningtvitt och finansiering av terrorism.

Marknadsforing till icke-professionella investerare

11§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansin-
spektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad al-
ternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. For till-
stand krévs, utdver det som anges i 10 §, att

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket och AIF-forvaltaren
driver motsvarande verksamhet och stir under betryggande tillsyn av en till-
synsmyndighet i det land dér forvaltaren &r etablerad, eller

2. andelarna eller aktier i fonden &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

12§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansin-
spektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket till professionella investerare i
Sverige och sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 §
andra stycket. Tillstand far ges bara om kraven i 10 § 4r uppfyllda.

Icke EES-baserade AIF-forvaltares filialverksamhet eller
gransoverskridande verksamhet

13§ Verksamheten 1 Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad
AIF-forvaltare inréttar en filial hir i landet eller erbjuder och utfor tjdnster i
Sverige fran det land dér forvaltaren &r etablerad. For AIF-forvaltarens verk-
sambhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknadsforing av an-
dra alternativa investeringsfonder dn

1. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstdnd enligt 11 §, och

2. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstind enligt 12 §, savitt
géller sadana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

I fraga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap.
1, 19-21 och 23 §§ tillampas.

Vid en planerad eller en redan genomford, oplanerad vésentlig dndring av
ndgot som har angetts i en ansdkan om tillstdnd ska 9 § tilldmpas.



6 kap. Svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands
Forvaltning av en alternativ investeringsfond i ett land inom EES

1§ En AIF-férvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att forvalta
en alternativ investeringsfond som é&r etablerad i ett annat land inom EES, ska
underritta Finansinspektionen innan sadan verksamhet inleds forsta gangen.
Vid férvaltning av en sddan fond krévs att AIF-forvaltaren enligt sitt tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § har rétt att forvalta fonder av motsvarande slag som den som
ska forvaltas i vardlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta fonden frén Sverige (granséverskridande
verksamhet), ska underrittelsen innehalla

1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att forvalta fonden, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjénster som forvaltaren av-
ser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och utfora sina tjdnster genom en filial i
vérdlandet (filialverksamhet), ska underrittelsen, utdver det som anges i an-
dra stycket, innehélla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhallas, samt

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

2§ Om Finansinspektionen bedomer att det inte finns skil att ifrdgasitta att
AIF-forvaltaren och dess verksamhet kommer att uppfylla villkoren i denna
lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska inspektionen
lamna dver underrattelsen med tillhérande handlingar till behérig myndighet i
AIF-forvaltarens vardland

1. inom en manad fran det att en underrittelse om griansoverskridande
verksamhet enligt 1 § andra stycket togs emot, eller

2. inom tva manader fran det att en underrattelse om filialverksamhet enligt
1 § tredje stycket togs emot.

Finansinspektionen ska &ven ldmna dver ett skriftligt intyg om att AIF-for-
valtaren har tillstdnd att driva sddan verksamhet som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Finansinspektionen ska utan drojsmaél underrétta AIF-forvaltaren nér in-
spektionen ldmnar dver underrittelsen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutséttningar for att
lamna Over en underréttelse, ska inspektionen meddela beslut om det

1. inom en ménad fran det att en underrittelse som avses i forsta stycket 1
togs emot, eller

2. inom tva manader fran det att en underrittelse som avses i forsta stycket
2 togs emot.

Marknadsforing av en alternativ investeringsfond i ett annat land inom
EES

3§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i ett annat land inom EES, ska under-
ritta Finansinspektionen innan verksamheten inleds. Underrittelsen ska inne-
hélla
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1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsfo-
ras, var den dr etablerad och i vilka ldnder marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om den marknadsforda fon-
den dr en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. information om de arrangemang som har faststillts for marknadsfo-
ringen och, i tillimpliga fall, vilka atgérder som har faststéllts for att forhindra
att marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

4§ Marknadsforing av en EES-baserad matarfond till en alternativ investe-
ringsfond fér ske enligt 3 § bara om mottagarfonden, och dess forvaltare, &r
EES-baserade.

5§ Om Finansinspektionen bedémer att det inte finns skal att ifrdgasitta att
AIF-forvaltaren och dess verksamhet kommer att uppfylla villkoren i denna
lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska inspektionen
ldmna dver underrattelsen med tillhérande handlingar till behérig myndighet i
AIF-forvaltarens vérdland inom 20 arbetsdagar fran det att en fullstindig un-
derrittelse enligt 3 § togs emot.

Finansinspektionen ska dven ldmna over ett skriftligt intyg om att AIF-for-
valtaren har tillstdnd att driva sddan verksamhet som avses i direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. I intyget ska omfattningen av for-
valtarens tillstdnd anges och uppgift ldmnas om huruvida det finns nagra be-
gransningar av vilka investeringsstrategier som far anvindas.

Finansinspektionen ska utan drojsmal underritta AIF-forvaltaren nér in-
spektionen lamnar dver underrittelsen.

Om den alternativa investeringsfond som ska marknadsforas ar etablerad i
ett annat land inom EES dn Sverige eller AIF-forvaltarens virdland, ska
Finansinspektionen dven underrétta behdrig myndighet i fondens hemland om
den avsedda marknadsforingen.

Om Finansinspektionen finner att det inte finns forutsittningar for att
lamna Gver en underrittelse som avses i forsta stycket, ska inspektionen med-
dela beslut om det inom 20 arbetsdagar fran det att underrittelsen togs emot.

Visentliga dndringar

6 § En AIF-forvaltare som avser att gora en visentlig &ndring av nagot som
har angetts i en underrittelse enligt 1 eller 3 § efter det att verksamheten har
inletts, ska skriftligen anmila detta till Finansinspektionen senast en manad
innan dndringen genomf6rs. Om det &r fraga om en redan genomford, oplane-
rad dndring, ska dock en anmélan goras omedelbart efter en sadan dndring.

Om Finansinspektionen finner att en dndring &r godtagbar, ska inspektio-
nen utan drdjsmal informera behérig myndighet i AIF-forvaltarens vardland
om &ndringen.

Om Finansinspektionen finner att dndringen inte far goras, ska inspektio-
nen utan drojsmal underrétta forvaltaren om detta.

I 14 kap. finns bestdmmelser om ingripanden mot en AIF-férvaltare som
har genomfort en vésentlig dndring i strid med denna paragraf.



Verksamhet i ett land utanfor EES

78§ En AlIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, forvalta en alternativ investeringsfond som é&r etablerad i
ett land utanfér EES men som inte marknadsfors inom EES, om

1. det finns skél att anta att forvaltaren kommer att uppfylla samtliga krav i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten, och

2. det finns ldmpliga arrangemang for samarbete mellan Finansinspektio-
nen och tillsynsmyndigheten i det land dér fonden &r etablerad.

Om forvaltaren avser att gora en vésentlig dndring av ndgot som angetts i
ans6kan om tillstdnd, ska forvaltaren skriftligen anmaila detta till Finansin-
spektionen innan dndringen genomfors. Om det ar friga om en redan genom-
ford, oplanerad dndring, ska dock en anmélan goras omedelbart efter en sddan
andring.

Tillstand enligt forsta stycket far ges dven om kraven i 9 kap. och 10 kap.
4-7 §§ inte dr uppfyllda.

7 kap. Startkapital och kapitalbas
Startkapital

1§ En intern AIF-forvaltare ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for
beslut om tillstdnd motsvarar minst 300 000 euro.

En extern AIF-forvaltare ska ha ett startkapital som vid tidpunkten for be-
slut om tillstand motsvarar minst 125 000 euro.

Kapitalkrav under pagaende verksamhet

2§ En AIF-forvaltares kapitalbas far under pigéende verksamhet inte un-
derstiga det minsta startkapital som forvaltaren ska ha enligt 1 §.

3§ En AIF-forvaltare som forvaltar en fondf6rmdgenhet som Gverstiger ett
belopp motsvarande 250 miljoner euro, ska utover det startkapital som anges i
1 § ha ytterligare medel i kapitalbasen.

Dessa ytterligare medel ska motsvara minst 0,02 procent av det belopp med
vilket fondférmogenheten Gverstiger ett belopp motsvarande 250 miljoner
euro. I fondférmogenheten inrdknas tillgdngar som AIF-foérvaltaren har upp-
dragit at ndgon annan att férvalta men inte tillgdngar som AIF-forvaltaren for-
valtar pa uppdrag av ndgon annan. AIF-forvaltarens kapitalbas, startkapitalet
inrdknat, behdver dock inte vara hdgre dn motsvarande 10 miljoner euro.

En AIF-forvaltare far ersitta hilften av de ytterligare medel som avses i
forsta stycket med en garanti for motsvarande belopp, om garantin ldmnats av

1. ett kreditinstitut eller forsdkringsforetag med séte i ett land inom EES,
eller

2. ett sadant kreditinstitut eller forsakringsforetag med séte i ett land utan-
for EES som stér under tillsyn som dr likvirdig med den som géller inom
EES.

4§ En AIF-forvaltares kapitalbas far, trots det som anges i 2 och 3 §§, inte
understiga ett belopp som motsvarar 25 procent av dess fasta omkostnader for
det foregaende aret eller, om AIF-forvaltarens verksamhet har pagatt kortare
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tid &n ett ar, 25 procent av de fasta omkostnader som angetts i AIF-forvalta-
rens verksamhetsplan.

Om omfattningen av AIF-forvaltarens verksamhet har dndrats visentligt
sedan det foregdende aret eller om Finansinspektionen finner att verksamhets-
planen behdver korrigeras, far inspektionen besluta om dndring av kapitalkra-
vet enligt forsta stycket.

Ett belopp motsvarande kapitalbasen ska investeras i likvida tillgdngar och
far inte innehélla spekulativa positioner.

5§ For att ticka risker for skadestandsansvar pd grund av fel eller forsum-
lighet i den verksamhet som en AIF-forvaltare utfor med stod av tillstand en-
ligt 3 kap. 1 §, ska forvaltaren ha antingen tillrdckligt med extra medel i kapi-
talbasen, eller en ansvarsforsékring mot skadestindsansvar som &r lamplig i
forhéllande till de risker som ska tdckas.

6 § En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 2 § ska for denna forvalt-
ning och de tjénster som bolaget utfor ha det eventuella ytterligare kapital for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker som enligt lagen
(2006:1371) om Kkapitaltickning och stora exponeringar krdvs av ett virde-
pappersbolag med motsvarande verksamhet.

For en AIF-forvaltare som utfor diskretiondr forvaltning av investerings-
portfoljer enligt 3 kap. 2 § forsta stycket tillimpas dven 6vriga bestimmelser i
lagen om kapitaltdckning och stora exponeringar som géller for ett vardepap-
persbolag med motsvarande verksamhet.

Undantag for fondbolag

78§ Med undantag for 4 § tredje stycket samt 5 och 6 §§ giller detta kapitel
inte for AIF-forvaltare som dr fondbolag med tillstdnd enligt lagen (2004:46)
om virdepappersfonder.

8 kap. Skydd for investerare och andra rorelseregler
Allménna krav och principer

1§ Nar en AIF-forvaltare driver sin verksamhet ska forvaltaren, i enlighet
med denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

1. handla hederligt, réttvist, professionellt och pa ett sitt som bést gagnar
den alternativa investeringsfonden och dess investerares intressen och upp-
ratthaller allménhetens fortroende for marknaden, samt

2. forfoga over och effektivt anvéinda de resurser och rutiner som dr nod-
véndiga for att verksamheten ska fungera val.

Organisatoriska krav

2§ En AIF-forvaltare ska ha sunda rutiner for
1. foérvaltning av verksamheten och redovisning,
2. drift och férvaltning av sina informationssystem, och
3. intern kontroll.
AIF-forvaltaren ska sérskilt
1. uppritta och tillimpa regler for anstilldas egna transaktioner,



2. uppritta och tillimpa regler for investeringar som gors for forvaltarens
egen rakning,

3. ha rutiner f6r att kunna sékerstilla att varje transaktion som genomfors
for en alternativ investeringsfonds rdkning 4r mdjlig att rekonstruera i efter-
hand med avseende pa dess ursprung, art, parter, tidpunkt och plats, samt

4. ha rutiner for att sdkerstilla att tillgdngarna i de alternativa investerings-
fonder som forvaltaren forvaltar investeras i enlighet med denna lag och an-
dra forfattningar som reglerar verksamheten eller lagstiftningen i det land dér
fonden &r etablerad samt fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande
regelverk.

Likviditetshantering

3§ En AIF-forvaltare ska ha lampliga system for likviditetshantering och
forfaranden for 6vervakning av likviditetsrisk som gor det mojligt att sdker-
stilla att den alternativa investeringsfondens likviditetsprofil stimmer dver-
ens med dess underliggande skyldigheter. En AIF-forvaltare ska gora regel-
bundna stresstester som gor det mojligt att bedéma varje fonds likviditetsrisk
under extraordinéra omstdndigheter.

Forsta stycket géller inte slutna alternativa investeringsfonder utan finan-
siell hdvstang.

En alternativ investeringsfonds likviditetsprofil, inlésenpolicy och investe-
ringsstrategi ska stimma Gverens inbordes.

Riskhanteringsfunktion och riskhanteringssystem

4§ En AIF-forvaltare ska ha en riskhanteringsfunktion som é&r étskild fran
forvaltarens operativa enheter.

En AIF-forvaltare ska ha lampliga riskhanteringssystem som kan identi-
fiera, méta, hantera och 6vervaka de risker som ir relevanta for den alterna-
tiva investeringsfonden. Riskhanteringssystemen ska ses Over regelbundet
och minst en gang per ar.

En AIF-forvaltares riskhanteringsfunktion ska sérskilt

1. se till att det infors ett lampligt och dokumenterat forfarande att tillam-
pas vid investeringar for den alternativa investeringsfondens ridkning i syfte
att sdkerstilla att sidana investeringar verensstimmer med fondens investe-
ringsstrategi, mal och riskprofil,

2. sdkerstilla att riskerna i varje enskild placering och deras samlade effekt
pa fonden fortlopande kan identifieras, métas, hanteras och dvervakas kor-
rekt, samt

3. sikerstilla att fondens riskprofil motsvarar dess investeringsstrategi och
mal som de kommer till uttryck i fondbestimmelser, bolagsordning eller mot-
svarande regelverk.

Faststiillande av en hogsta tilliten niva for finansiell hivstang

58§ En AlIF-forvaltare som anvénder sig av finansiell hdvstang ska for varje
forvaltad alternativ investeringsfond faststélla

1. en hogsta tillatna nivd for sddan hivstang, och

2. 1 vilken utstrickning forfoganderitt over sikerheter far medges eller ga-
rantier far lamnas enligt arrangemanget for finansiell hiavstang.

SFS 2013:561

23



SFS 2013:561

24

De granser som AIF-forvaltaren har faststéllt enligt forsta stycket ska vara
rimliga och forvaltaren ska f6lja dem vid varje tidpunkt.

6§ Om det behovs for att minska systemrisker i det finansiella systemet och
for att minska riskerna for storningar pa marknaden, far Finansinspektionen
besluta om

1. begransningar i den niva av finansiell hdvstdng som en AIF-forvaltare
far anvénda vid forvaltning av alternativa investeringsfonder, och

2. andra begransningar for férvaltningen av fonderna.

Finansinspektionen ska, innan beslutet meddelas, utbyta information med
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten, Europeiska system-
riskndmnden och berérda behdriga myndigheter, i enlighet med artikel 25 i
direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Virdering
Virderingsforfaranden

78§ En AIF-forvaltare ska for varje forvaltad alternativ investeringsfond sé-
kerstélla att det finns ldmpliga och konsekventa forfaranden for en korrekt
och oberoende virdering av fondens tillgéngar.

Virdering av tillgadngarna i en alternativ investeringsfond och berdkningen
av nettotillgangsvirdet (NAV) per andel eller aktie ska goras i enlighet med
lagstiftningen i det land dir fonden &ar etablerad och enligt fondens fondbe-
stimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

Virderingsintervall

8§ En AIF-forvaltare ska vérdera tillgdngarna i en alternativ investerings-
fond och berdkna nettotillgdngsviardet (NAV) per andel eller aktie. Virde-
ringen ska ske med den regelbundenhet som framgér av andra och tredje
styckena och minst en géng per ar.

For en oppen fond ska en virdering och berdkning enligt forsta stycket
dven genomforas utifrdn det som dr lampligt med beaktande av fondens till-
géngar och dess emissions- och inldsenintervaller.

For en sluten fond ska en vidrdering och berdkning enligt forsta stycket
dven genomforas i samband med en 6kning eller minskning av kapitalet i fon-
den.

Den alternativa investeringsfondens investerare ska informeras om resulta-
ten av varje virdering och berdkning i enlighet med lagstiftningen i det land
dér fonden &r etablerad och enligt fondens fondbestimmelser, bolagsordning
eller motsvarande regelverk.

9 § For forvaltning av specialfonder géller, i stillet for 8 §, det som f6ljer av
12 kap. 5 §.

Virderingsfunktion

10§ En AIF-forvaltare ska se till att det finns en vérderingsfunktion for
varje alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar. Virderingsfunk-



tionen far vara internt eller externt organiserad i enlighet med det som anges i
11 och 12 §§.
Virderingen ska utforas opartiskt och professionellt.

Krav vid intern vdrdering

11§ Vid intern virdering ska AIF-forvaltarens erséttningssystem och andra
atgirder sikerstilla att intressekonflikter motverkas och att otillborlig paver-
kan pa de anstdllda undviks. Den interna virderingen ska organiseras sa att
den &r funktionellt oberoende av portféljforvaltningen.

Krav vid extern virdering

12 § Extern vérdering far utforas av en fysisk eller juridisk person som &r
oberoende av den alternativa investeringsfonden, AIF-férvaltaren och andra
personer med nédra anknytning till fonden eller forvaltaren.

AIF-forvaltaren ska kunna visa att den externa vérderaren

1. omfattas av tillstandsplikt eller registreringsskyldighet enligt lag eller
andra forfattningar eller av yrkesetiska regler,

2. kan ldmna tillrickliga yrkesmissiga garantier for att varderingen kan ut-
foras effektivt, och

3. har utsetts i enlighet med 14 §.

En alternativ investeringsfonds forvaringsinstitut far vara extern véirderare
om utférandet av dess funktion som forvaringsinstitut hélls atskild fran upp-
giften som virderare och eventuella intressekonflikter kan identifieras, hante-
ras, 6vervakas och redovisas for fondens investerare.

En extern virderare far inte uppdra &t ndgon annan att utfora viarderingen.

13§ Bestimmelser om myndighetskontroll av varderingsfunktionen finns i
13 kap. 8 §.

Uppdragsavtal
Allmdéinna krav pd uppdragsavtal

14§ En AIF-forvaltare far genom delegering uppdra at nagon annan att ut-
fora en uppgift eller en funktion (uppdragsavtal), om

1. uppdragsavtalet och AIF-forvaltarens delegeringsstruktur i dvrigt kan
motiveras pa objektiva grunder,

2. uppdragstagaren ar kvalificerad for uppgiften eller funktionen och férfo-
gar over tillrdckliga resurser for att utfora den,

3. uppdragsavtalet inte hindrar

a) forvaltaren fran att handla i investerarnas intresse, eller

b) Finansinspektionens tillsyn dver forvaltaren, och

4. AIF-forvaltaren kan dvervaka den delegerade uppgiften eller funktionen
och ge de anvisningar som behdvs for en sund forvaltning samt med omedel-
bar verkan sdga upp uppdragsavtalet, om det &r i investerarnas gemensamma
intresse.

Delegering far inte ske i sddan omfattning att AIF-forvaltaren i praktiken
inte langre kan anses fungera som forvaltare av den alternativa investerings-
fonden.
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AIF-forvaltaren ska underritta Finansinspektionen om uppdragsavtalet
innan uppdragstagaren borjar utfora de uppgifter eller funktioner som avtalet
avser.

15§ Vid uppdragsavtal enligt 14 § ska AIF-forvaltaren fortldpande Gver-
vaka de uppgifter eller funktioner som utfors av uppdragstagaren.

Uppdragsavtal avseende portfoljforvaltning eller riskhantering

16 § Uppdragsavtal som omfattar portfoljforvaltning eller riskhantering far
endast ingds under de forutsittningar som anges i 14 § och endast med upp-
dragstagare som har tillstdnd for diskretiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument eller ar registrerade som forvaltare av tillgangar och &r
foremal for tillsyn.

Trots forsta stycket far uppdragsavtal som avses dir ingds med négon an-
nan forutsatt att villkoren i det stycket inte kan uppfyllas, att uppdragstagaren
har forutsittningar for att utfora uppgifterna eller funktionerna pa ett tillfreds-
stdllande sétt och att det dven i1 Gvrigt dr lampligt att delegering sker. I sdidana
fall krdvs att Finansinspektionen har godkint uppdragsavtalet innan upp-
dragstagaren borjar utfora de uppgifter eller funktioner som avtalet avser.

Om uppdragstagaren inte ar etablerad i ett land inom EES krévs, utéver
villkoren i forsta stycket, att det finns ett samarbete mellan Finansinspektio-
nen och tillsynsmyndigheten i det land dér uppdragstagaren &r etablerad.

17 § Ett sddant uppdrag som avses i 16 § fér inte ges till den alternativa in-
vesteringsfondens forvaringsinstitut eller till den som genom uppdragsavtal
eller vidaredelegering utfér ndgon av forvaringsinstitutets uppgifter.

Om ett sddant uppdrag som avses i 16 § ges till ndgon vars intressen kan
komma i konflikt med AIF-forvaltarens intressen eller med fondens investe-
rares gemensamma intressen, ska uppdragstagaren

1. hdlla portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifterna funktionellt
och hierarkiskt atskilda fran de oforenliga uppgifterna, och

2. identifiera, hantera och Overvaka eventuella intressekonflikter samt
redovisa dem for fondens investerare.

Vidaredelegering

18 § En uppdragstagare far vidaredelegera vissa uppgifter och funktioner
till ndgon annan under férutsittning att

1. AIF-forvaltaren pa férhand har godként en sddan delegering,

2. AIF-forvaltaren har underrittat Finansinspektionen innan de uppgifter
eller funktioner som ska vidaredelegeras borjar utféras, och

3. uppdragstagaren fortlopande dvervakar utforandet av de vidaredelege-
rade uppgifterna eller funktionerna.

Vid vidaredelegering tillimpas dven 14—17 §§ i fraga om dem till vilka
uppgifter eller funktioner har delegerats respektive vidaredelegerats.

Om den till vilken vissa uppgifter eller vissa funktioner har vidaredelege-
rats 1 sin tur uppdrar at ndgon annan att utféra sidana uppgifter, géller villko-
ren i forsta och andra styckena i forhéllande till den som ska utfora uppgif-
terna eller funktionerna.



Uppforanderegler m.m.
Intressekonflikter

19§ En AIF-forvaltare ska vidta alla rimliga atgérder for att undvika intres-
sekonflikter och for att identifiera, hantera och redovisa dem som trots detta
uppkommer.

En AIF-forvaltare ska ha organisatoriska och administrativa system som
forhindrar att den alternativa investeringsfondens intressen eller dess investe-
rares gemensamma intressen paverkas negativt av intressekonflikter.

En investerare i en alternativ investeringsfond far inte ges formanligare
villkor dn Gvriga investerare, om det inte framgar av fondens fondbestimmel-
ser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

20§ Om de atgédrder som en AIF-forvaltare har vidtagit enligt 19 § inte &r
tillrdckliga for att forhindra att investerarnas intressen kan komma att skadas,
ska forvaltaren tydligt informera investerarna om arten av eller orsaken till in-
tressekonflikterna innan forvaltaren utfor nagra tjanster for deras rakning.

En AIF-forvaltare ska vidta atgirder for att forebygga de problem som or-
sakar att investerares intressen kan komma att skadas.

Primdrmdklare

21§ Om en AIF-forvaltare anvénder sig av en primiarméklares tjdnster, ska
villkoren for samarbetet anges i ett skriftligt avtal. I avtalet ska det sérskilt
anges om det finns mdjligheter till 6verforing av och forfoganderitt Gver den
alternativa investeringsfondens tillgangar. Avtalet far inte sta i strid med fon-
dens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk och ska
innehélla en bestimmelse om att fondens forvaringsinstitut ska fa del av inne-
héllet i avtalet.

Ersdttningssystem

22§ En AIF-forvaltare ska ha ett ersdttningssystem som frdmjar en sund
och effektiv riskhantering.

Sdrskilda krav for AIF-forvaltare med tillstand for diskretiondr forvaltning av
investeringsportfoljer

23§ En AIF-forvaltare med tillstand for diskretionér férvaltning av investe-
ringsportfoljer far inte placera en investerares tillgangar i en alternativ inves-
teringsfond som forvaltaren direkt eller pa ndgon annans uppdrag forvaltar,
om inte investeraren har godkant detta pa forhand.

Tystnadsplikt

24 § Enskildas forhallanden till en alternativ investeringsfond, en AIF-for-
valtare eller ett forvaringsinstitut far inte obehdrigen rojas.

I det allménnas verksamhet tillampas i stillet bestimmelserna i offentlig-
hets- och sekretesslagen (2009:400).
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Uppgiftsskyldighet

25§ En AIF-forvaltare och ett forvaringsinstitut dr skyldiga att ldmna ut
uppgifter om enskildas forhéllanden till férvaltaren och institutet, om det un-
der en utredning enligt bestimmelserna om forundersdkning i brottmal begirs
av undersokningsledare eller om det i ett &rende om rattslig hjdlp i brottmal pa
framstillning av en annan stat eller en mellanfolklig domstol begérs av ékla-
gare.

Bestdmmelser om skyldighet for AIF-forvaltare och forvaringsinstitut att
ldmna uppgifter till 6verférmyndaren finns i 16 kap. 10 a § fordldrabalken.

Meddelandeforbud

26 § Den undersokningsledare eller aklagare som begir uppgifter enligt
25 § fér besluta att AIF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet samt forvaltarens
eller institutets styrelseledaméter och anstéllda inte far réja for kunden eller
for ndgon utomstaende att uppgifter har ldmnats enligt 25 § eller att det pagér
en forundersokning eller ett drende om réttslig hjélp i brottmal.

Ett sddant forbud far meddelas om det krivs for att en utredning om brott
inte ska dventyras eller for att uppfylla en internationell dverenskommelse
som &r bindande for Sverige.

Forbudet ska vara tidsbegrinsat, med mdjlighet till forlangning, och far
inte avse ldngre tid &n vad som &r motiverat med hansyn till syftet med forbu-
det. I ett drende om rittslig hjélp i brottmal far dock forbudet tidsbegrinsas
endast om den stat eller mellanfolkliga domstol som ansdkt om rittslig hjdlp
samtycker till detta.

Om ett forbud inte ldngre &r motiverat med hénsyn till syftet med forbudet,
ska undersokningsledaren eller aklagaren besluta att férbudet ska upphora.

Ansvarsbestidmmelse

27§ Till boter doms den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bryter
mot ett meddelandeforbud enligt 26 §.

Skadestindsansvar
Skadestandsansvar i allmdnhet

28 § En sddan AIF-forvaltare som avses i 3 kap. eller 5 kap. 1 eller 2 § ska
ersitta en skada som forvaltaren eller en uppdragstagare har tillfogat den al-
ternativa investeringsfonden eller dess investerare genom att dvertrdda

1. denna lag, andra forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens verksamhet
eller nationella bestimmelser i férvaltarens hemland som genomfor direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk,
eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en for-
fattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Avtal som inskrinker en icke-professionell investerares ritt enligt forsta
stycket dr utan verkan. Det géller dock inte sddana icke-professionella inves-
terare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.



Skadestdand vid finansiell radgivning

29§ Ilagen (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter finns sér-
skilda bestimmelser om skadestind vid finansiell rddgivning som en nirings-
idkare tillhandahéller en konsument och som omfattar placering av konsu-
mentens tillgdngar i finansiella instrument.

Skadestand vid uppdragsavtal

30§ Ettuppdragsavtal enligt 14—18 §§ inskrdnker inte AIF-forvaltarens an-
svar for skada enligt 28 §.

En extern vérderare ar enligt 31 § andra stycket i vissa fall ansvarig gente-
mot AIF-forvaltaren for forluster som forvaltaren har dsamkats.

Skadestand vid virdering

31§ En AIF-forvaltare ansvarar enligt 28 § gentemot den alternativa inves-
teringsfonden och dess investerare for att fondens tillgdngar virderas korrekt,
for att berdkna fondens nettotillgdngsviarde (NAV) samt for att offentliggdra
detta virde.

En extern virderare ansvarar gentemot AIF-forvaltaren for forluster som
forvaltaren har dsamkats till foljd av att viarderaren uppsatligen eller av oakt-
samhet brustit i utférandet av sina uppgifter.

Avtal som inskrinker en icke-professionell investerares ritt enligt forsta
stycket eller AIF-forvaltarens rétt enligt andra stycket dr utan verkan. Det gil-
ler dock inte sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § an-
dra stycket.

9 kap. Forvaringsinstitut
Allménna bestimmelser om forvaringsinstitut

1§ En AIF-forvaltare ska for varje alternativ investeringsfond som forvalta-
ren forvaltar se till att det utses ett forvaringsinstitut.

2 § Ett forvaringsinstitut ska handla hederligt, rittvist, oberoende och pro-
fessionellt samt uteslutande i den alternativa investeringsfondens och investe-
rarnas intresse.

Forvaringsinstitutet ska hélla verksamheten som forvaringsinstitut atskild
fran verksamheter som kan komma i konflikt med AIF-forvaltarens, fondens
eller investerarnas intressen.

Forvaringsinstitutet ska identifiera, hantera och 6vervaka eventuella intres-
sekonflikter. Sddana konflikter ska redovisas for fondens investerare.

Skriftligt avtal

3§ AlIF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden och forvarings-
institutet ska inga ett skriftligt avtal som reglerar forhallandet mellan parterna.
Avtalet ska bland annat reglera det informationsutbyte och den samordning
som krévs for att institutet ska kunna utfora sina uppgifter f6r fondens rékning
i enlighet med kraven i denna lag och andra forfattningar.
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EES-baserade alternativa investeringsfonders forvaringsinstitut

4§ Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad alternativ investeringsfond ska
vara

1. ett kreditinstitut som

a) har stadgeenligt site inom EES, och

b) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2006/48/EG,

2. ett viardepappersforetag som

a) har stadgeenligt site inom EES,

b) omfattas av kapitalkraven i enlighet med artikel 20.1 i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for
viirdepappersforetag och kreditinstitut (omarbetning)'*, senast 4ndrat genom
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU", och

c) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG, inbegripet for att tillhandahalla sidotjénster avseende forvaring
och handhavande av finansiella instrument for kunders rdkning som avses i
punkten 1 i avsnitt B i bilaga I till direktivet, och som har egna medel motsva-
rande det startkapital som anges i artikel 9 i direktiv 2006/49/EG, eller

3. ett annat institut som star under fortlopande tillsyn och som den 21 juli
2011 hor till de kategorier som har godtagits sdsom forvaringsinstitut enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i den alternativa investeringsfondens
hemland.

Icke EES-baserade alternativa investeringsfonders forvaringsinstitut

5§ Ett forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ investerings-
fond ska vara

1. ett kreditinstitut som anges i 4 § forsta stycket 1,

2. ett virdepappersforetag som anges i 4 § forsta stycket 2,

3. ett kreditinstitut som &r etablerat utanfoér EES, eller

4. ett virdepappersforetag som dr etablerat utanfor EES.

Om forvaringsinstitutet ar ett sddant institut eller foretag som anges i forsta
stycket 3 eller 4, ska kraven i 6 § vara uppfyllda.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i det land utanfér EES dér den alter-
nativa investeringsfonden &r etablerad eller i hemlandet f6r den AIF-forval-
tare som forvaltar fonden.

Sérskilda krav pa forvaringsinstitut utanfor EES

6 § Ett forvaringsinstitut som ar etablerat utanfor EES ska vid varje tidpunkt
1. omfattas av effektiv reglering, inbegripet minimikapitalkrav, och effek-
tiv tillsyn av verksamheten med samma verkan som EU-rdtten, och
2. enligt avtal vara ansvarigt gentemot den alternativa investeringsfonden
eller dess investerare i enlighet med 17-20 §§ samt uttryckligen utfésta sig att
uppfylla villkoren i 13—16 §§.

“EUT L 177, 30.6.2006, s. 201 (Celex 32006L0049).
S BUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).



Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse om samarbete och informa-
tionsutbyte mellan forvaringsinstitutets behoriga myndigheter och de behd-
riga myndigheterna i de ldander inom EES dér andelar eller aktier i en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond avses att marknadsfoéras samt, om
den inte dr en av dessa myndigheter, den behoriga myndigheten i AIF-forval-
tarens hemland.

Det ska finnas en skriftlig 6verenskommelse som uppfyller kraven i artikel
26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formdgenhet och som si-
kerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden mellan det land dar
forvaringsinstitutet dr etablerat och de ldnder inom EES dér andelar eller ak-
tier i en icke EES-baserad alternativ investeringsfond avses att marknadsforas
samt, om det inte dr ett av dessa linder, AIF-forvaltarens hemland.

Landet dir forvaringsinstitutet dr etablerat ska ocksa ha vidtagit nddvén-
diga atgérder for att motverka penningtvitt och finansiering av terrorism.

Forvaringsinstitut for vissa typer av slutna alternativa
investeringsfonder

7§ Aven andra dn sidana som avses i 4 och 5 §§ fr utses till forvaringsin-
stitut for en alternativ investeringsfond, om

1. investerarna i fonden saknar ritt till inlosen under fem ar fran den forsta
investeringen, och

2. fonden enligt sin investeringspolicy

a) generellt investerar i andra tillgangar 4n sddana som krdver depaforva-
ring, eller

b) generellt investerar i emittenter eller onoterade foretag for att forviarva
kontroll enligt 11 kap.

En fysisk eller juridisk person far utses till forvaringsinstitut for en sddan
alternativ investeringsfond som avses i forsta stycket, om

1. funktionen som forvaringsinstitut utgor en del av den fysiska eller juri-
diska personens yrkes- eller affarsverksamhet for vilken géller registrerings-
skyldighet enligt lag, andra forfattningar eller yrkesetiska regler, och

2. det finns finansiella och yrkesmdssiga garantier for att relevanta férva-
ringsinstitutsuppgifter och dirmed foérenade ataganden kan utforas pa ett ef-
fektivt sétt.

Begriinsningar pa grund av intressekonflikter

8§ En AIF-forvaltare far inte utses som forvaringsinstitut.

En primdrmiklare som agerar som motpart till en alternativ investerings-
fond far inte utses som forvaringsinstitut for fonden, om inte verksamheten
som forvaringsinstitut halls atskild fran tillhandahéllandet av tjénster i egen-
skap av primdrméklare. En sddan primdrméklare ska dessutom ha rutiner for
att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella intressekon-
flikter for fondens investerare.
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Forvaringsinstitutets uppgifter
Overvakning av penningfloden

9 § Forvaringsinstitutet har till uppgift att 6vervaka den alternativa investe-
ringsfondens penningfloden.

Forvaringsinstitutet ska sdrskilt se till att alla betalningar fran investerare
har tagits emot och att alla likvida medel i den alternativa investeringsfonden
har bokforts pa likvidkonton som har 6ppnats i fondens namn eller i AIF-for-
valtarens eller forvaringsinstitutets namn for fondens rikning.

Likvidkonton enligt andra stycket ska 6ppnas hos en sddan enhet som avses
i artikel 18.1 a, b eller ¢ i kommissionens direktiv 2006/73/EG av den 10 au-
gusti 2006 om genomférandet av Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG vad giller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
virdepappersféretag, och definitioner fér tillimpning av det direktivet'®. Lik-
vidkonton féar d&ven Sppnas hos ndgon annan enhet av samma slag pa markna-
der dér sddana konton krivs, om enheten &r foremal for effektiv reglering av
och tillsyn 6ver verksamheten, som har samma verkan som EU-rétten och
som uppritthélls i enlighet med principerna i artikel 16 i ndimnda direktiv.

Om likvidkontot har &ppnats i forvaringsinstitutets namn for fondens rak-
ning, fir medel som tillhdr forvaringsinstitutet eller sidana enheter som avses
i tredje stycket inte finnas pd samma konto.

Férvaring av den alternativa investeringsfondens tillgangar

10 § Forvaringsinstitutet ska

1. depéforvara

a) alla finansiella instrument som kan registreras pa ett konto for finansiella
instrument som har 6ppnats hos forvaringsinstitutet, och

b) alla finansiella instrument som fysiskt kan levereras till forvaringsinsti-
tutet, samt

2. kontrollera AIF-forvaltarens, for den alternativa investeringsfondens
rakning, eller fondens dganderitt till 6vriga tillgdngar samt fora och hélla ett
uppdaterat register 6ver dem.

Férvaringsinstitutet far inte utan férhandsgodkénnande av AIF-forvaltaren
eller fonden forfoga 6ver de tillgangar som avses i forsta stycket for egen rak-
ning.

11§ For att fullgdra sina uppgifter enligt 10 § forsta stycket 1 ska forva-
ringsinstitutet se till att alla finansiella instrument registreras pa ett separat
konto hos institutet i den alternativa investeringsfondens namn, eller i AIF-
forvaltarens namn for fondens rikning, och i enlighet med principerna i arti-
kel 16 i kommissionens direktiv 2006/73/EG.

For att fullgora sina uppgifter enligt 10 § forsta stycket 2 ska forvaringsin-
stitutet 14gga uppgifter eller handlingar fran AIF-forvaltaren eller fonden samt
andra tillgdngliga handlingar till grund for sin bedomning av dganderitten till
tillgéngarna.

' BUT L 241, 2.9.2006, s. 26 (Celex 32006L0073).



Férvaringsinstitutets ovriga uppgifter

12 § Forvaringsinstitutet ska, utover det som anges i 9 och 10 §§, verkstélla
AIF-forvaltarens instruktioner, om de inte strider mot bestimmelserna i denna
lag eller annan forfattning, fondbestimmelserna, bolagsordningen eller mot-
svarande regelverk, samt se till att

1. forsdljning, emission, aterkdp, inlésen och makulering av andelar eller
aktier i den alternativa investeringsfonden genomfors enligt denna lag och
fondbestdmmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk,

2. virdet av andelarna eller aktierna i fonden beréknas enligt denna lag och
fondbestdmmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk,

3. erséttningar for transaktioner som berér en alternativ investeringsfonds
tillgdngar betalas in till fonden utan drojsmél, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestimmelserna i denna lag och fondbe-
stimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regelverk.

Uppdragsavtal
Allmdénna krav pd uppdragsavtal

13 § Forvaringsinstitutet far inte uppdra at ndgon annan att utfora andra
uppgifter dn forvaring av tillgdngar och kontroll av dganderétten enligt 10 §.

Delegering enligt forsta stycket forutsitter att forvaringsinstitutet

1. kan visa att det finns ett objektivt skl for delegering av uppgifterna och
att avsikten inte dr att kringga kraven i denna lag eller annan forfattning,

2. har handlat med vederbdérlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid valet
av uppdragstagare, och

3. regelbundet Gvervakar uppdragstagaren och dennes rutiner avseende de-
legerade uppgifter.

Ovriga villkor for uppdragsavtal

14 § Forvaringsinstitutet ska, utéver det som anges i 13 § och om inget an-
nat foljer av 15 §, forvissa sig om att uppdragstagaren

1. har den struktur och den sakkunskap som kravs i forhallande till uppdra-
get,

2. om uppdraget avser depédforvaringsuppgifter, omfattas av en effektiv
reglering, inbegripet minimikapitalkrav, effektiv tillsyn dver verksamheten i
den berorda jurisdiktionen och regelbunden extern granskning for att siker-
stilla att de finansiella instrumenten finns i uppdragstagarens besittning,

3. héller de anfortrodda tillgdngarna atskilda fran egna och andras till-
gangar sé att de alltid gér att identifiera,

4. anvinder den alternativa investeringsfondens tillgdngar endast om AIF-
forvaltaren eller fonden har gett sitt godkdnnande och efter anmélan till férva-
ringsinstitutet, samt

5. uppfyller de allménna skyldigheter och respekterar de forbud som anges
il,2,100ch 11 §§.
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Sdrskilda bestimmelser vid uppdragsavtal avseende depdforvaringsuppgifter
utanfor EES

15§ Om lagstiftningen i ett land utanfér EES kraver att vissa finansiella in-
strument depaférvaras av en lokal enhet och det inte finns ndgon sddan enhet
som uppfyller kraven i 14 § 2, far férvaringsinstitutet trots det uppdra depa-
forvaringsfunktioner at enheten. Detta far dock ske endast i den omfattning
som dr nddvéndig enligt det landets lagstiftning och endast s lange det inte
finns lokala enheter som uppfyller dessa krav.

For delegering enligt forsta stycket krivs dessutom att

1. den alternativa investeringsfondens investerare, innan de gjorde sin in-
vestering, har blivit korrekt informerade om att delegeringen ar nodvéndig en-
ligt det landets lagstiftning och om de omsténdigheter som motiverar delege-
ringen, och

2. AIF-forvaltaren eller fonden har gett instruktioner till forvaringsinstitu-
tet att delegera depéforvaringen av de finansiella instrumenten till en lokal en-
het.

Vidaredelegering

16 § En uppdragstagare far i sin tur uppdra at ndgon annan att utfora uppgif-
ter enligt 13 § (vidaredelegering), om samtliga villkor som stlls upp for for-
varingsinstitutets delegering ar uppfyllda.

Forvaringsinstitutets skadestindsansvar
Skadestandsansvar vid forlust av finansiella instrument som depdforvaras

17§ Om forvaringsinstitutet eller en uppdragstagare har forlorat finansiella
instrument som depéaforvaras enligt 10 § forsta stycket 1, ska institutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett be-
lopp motsvarande vérdet till den alternativa investeringsfonden eller AIF-for-
valtaren for fondens rékning.

Forvaringsinstitutet dr inte ansvarigt enligt forsta stycket om institutet kan
visa att forlusten ar orsakad av en yttre hindelse utanfor institutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet dr inte heller skadestandsansvarigt
om forutsittningarna enligt 20 eller 21 § &r uppfyllda.

Skadestandsansvar for ovriga skador

18 § Om den alternativa investeringsfonden eller dess investerare tillfogats
annan skada dn sadan som avses i 17 § genom att forvaringsinstitutet eller en
uppdragstagare uppsatligen eller av oaktsamhet har overtrétt denna lag eller
andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska institutet ersitta skadan.

Skadestandsansvar vid uppdragsavtal

19 § Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av
dganderitten enligt 10 § frantar inte forvaringsinstitutet dess skadestandsan-
svar enligt denna lag. Detta giéller &ven om uppdragstagaren har vidaredelege-
rat uppgiften enligt 16 §.



20§ Trots det som anges i 19 § far forvaringsinstitutet befrias frén ansvar
for forlust av finansiella instrument som depaforvarats av en uppdragstagare,
om institutet kan visa att

1. samtliga krav for delegering i 13 och 14 §§ dr uppfyllda,

2. det finns ett skriftligt avtal mellan institutet och uppdragstagaren som ut-
tryckligen overfor ansvaret till uppdragstagaren och gor det mojligt for AIF-
forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden, eller institutet for deras
rakning, att framstélla krav mot uppdragstagaren, och

3. det finns ett skriftligt avtal mellan institutet och AIF-forvaltaren eller
fonden som uttryckligen tillater, och faststéller ett objektivt skl for, ansvars-
befrielse for institutet.

21§ Om forvaringsinstitutet har delegerat depéaforvaringsuppgifter enligt

15 §, far institutet befrias fran ansvar for forlust av finansiella instrument, om
1. den alternativa investeringsfondens fondbestimmelser, bolagsordning

eller motsvarande regelverk uttryckligen tilldter en sidan ansvarsbefrielse,

2. fondens investerare, innan de gjorde sin investering, har blivit korrekt in-
formerade om mdgjligheten till och forutséttningarna for en sddan ansvarsbe-
frielse,

3. AIF-forvaltaren eller fonden har gett instruktioner till forvaringsinstitu-
tet om att delegera depaforvaringen av de finansiella instrumenten till en lokal
enhet i det landet,

4. det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och AIF-forvalta-
ren eller fonden som uttryckligen tillater en sadan befrielse, och

5. det finns ett skriftligt avtal mellan forvaringsinstitutet och uppdragstaga-
ren som uttryckligen 6verfor ansvaret till uppdragstagaren och gor det mojligt
for AIF-forvaltaren eller fonden, eller institutet for deras rdkning, att fram-
stilla krav mot uppdragstagaren for forlust av finansiella instrument.

Skadestandsansvar for forvaringsinstitut for specialfonder

22§ For forvaringsinstitut for specialfonder giller, i stéllet for det som
anges i 17-21 §§, att institutet ska ersétta en skada som tillfogats en fondan-
delsdgare eller en AIF-forvaltare genom att forvaringsinstitutet Overtrétt
denna lag eller fondbestdmmelserna.

Talerdtt

23 § Talan om forvaringsinstitutets ansvar far vickas av den alternativa in-
vesteringsfonden eller av AIF-forvaltaren, beroende pa hur réttsforhéllandet
mellan forvaringsinstitutet, AIF-forvaltaren och investerarna dr utformat.

Forvaringsinstitutets informationsskyldighet

24 § Ett forvaringsinstitut ska pa begiran av den behdriga myndigheten
lamna all information som institutet har fatt vid utférandet av forvaringsupp-
gifter och som den alternativa investeringsfondens och AIF-forvaltarens be-
horiga myndigheter kan behdva. Forvaringsinstitutets behoriga myndigheter
ska utan drdjsmal lamna den mottagna informationen till fondens och AIF-
forvaltarens behoriga myndigheter.
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10 kap. Informationskrav
Informationsbroschyr

1§ For varje EES-baserad alternativ investeringsfond som AIF-forvaltaren
forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forvaltaren marknads-
for inom EES ska det finnas en aktuell informationsbroschyr. Informations-
broschyren ska innehélla uppgifter om

1. fondens investeringsstrategi och mél samt de omsténdigheter under vilka
dessa eller investeringspolicyn kan dndras,

2. var mottagarfonden &r etablerad om fonden &r en matarfond till en alter-
nativ investeringsfond samt information om var de underliggande fonderna ar
etablerade om fonden &r en fond-i-fond,

3. de tillgangsslag som fonden far placera i och fondens riskprofil, inklu-
sive information om anvidndande av finansiell hdvstang,

4. de viktigaste rittsliga foljderna av en investering i fonden,

5. AIF-forvaltare, forvaringsinstitut, revisorer och andra tjénsteleveranto-
rer,

6. ansvarsforsdkring eller tillgdngliga medel i enlighet med 7 kap. 5 § for
att ticka eventuella skadestdndsansprék,

7. delegering av forvaltnings- och foérvaringsfunktioner,

8. principer och rutiner for vardering av tillgdngarna i fonden,

9. hantering av likviditetsrisker och rtt till inlosen samt férfarande och
villkor fo6r emission och forsédljning av andelar eller aktier,

10. avgifter och alla andra kostnader samt maximibelopp for direkta och in-
direkta avgifter och kostnader som belastar fondens investerare,

11. forvaltarens principer for likabehandling av investerare och ritt till for-
manligare villkor fér ndgon investerare i fonden,

12. fondens primdrmaklare samt relevanta arrangemang mellan sidan méak-
lare och fonden,

13. hur och nir regelbunden information om fonden enligt 9 och 10 §§
lamnas,

14. den senaste arsberéttelsen enligt 4 § och det senaste berdknade nettotill-
gangsvirdet (NAV) eller marknadsvérdet for fondens andelar eller aktier, och

15. historisk avkastning.

For en alternativ investeringsfond som omfattas av ett krav pa att offentlig-
gora prospekt behdver AIF-forvaltaren endast 1dmna information enligt forsta
stycket som inte redan framgér av prospektet.

Faktablad

2§ For alternativa investeringsfonder som en AIF-forvaltare marknadsfor
till icke-professionella investerare i Sverige ska det finnas ett aktuellt fakta-
blad.

Faktabladet ska pa ett littbegripligt sitt och i sammanfattning innehalla den
grundldggande information som behdvs for att investerare ska kunna bedoma
fonden och den risk som ar forenad med att investera i den.

Innehallet i faktabladet ska vara rittvisande och tydligt och fér inte vara
vilseledande. Det ska stimma dverens med relevanta delar i informationsbro-
schyren.

Av faktabladet ska fondens rittsliga stillning framga.



Tillhandahéllande av information om alternativa investeringsfonder som
marknadsfors till icke-professionella investerare i Sverige

3§ Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begdran kostnadsfritt
tillhandahéllas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ in-
vesteringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i Sve-
rige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 8 kap. 22 a § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, dven utan begiran tillhandahéllas
faktabladet i god tid innan avtal ingés.

Om AIF-férvaltaren genom marknadsforing erbjuder allménheten att kopa
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som avses i forsta stycket,
ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att tillga.

Om information inte tillhandahélls i enlighet med 2 § samt forsta och andra
styckena denna paragraf, ska marknadsforingslagen (2008:486) tillimpas,
med undantag av bestimmelserna i 29-36 §§ om marknadsstorningsavgift.
Sédan information ska anses vara vdsentlig enligt 10 § tredje stycket den la-
gen.

Arsberittelse

4§ En AIF-forvaltare ska inom sex ménader frén utgangen av varje riken-
skapsar tillhandahalla en &rsberéttelse for varje

1. EES-baserad alternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar, och

2. alternativ investeringsfond som forvaltaren marknadsfor inom EES.

Arsberittelsen ska pa begiran limnas till fondens investerare. Arsberittel-
sen ska goras tillgdnglig for Finansinspektionen och, om fondens hemland
inte dr Sverige, den behdriga myndigheten i fondens hemland.

En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som omfat-
tas av ett krav pé att offentliggdra en arsredovisning i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars
virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om éndring
av direktiv 2001/34/EG"7, senast dndrat genom direktiv 2010/78/EU"®, ska pa
begiran av fondens investerare ldmna den kompletterande information som
anges i 5 §, om den inte redan framgar av arsredovisningen.

5§ Arsberittelsen ska innehalla

1. en balansriakning eller annan redovisning av tillgangar och skulder,

2. en resultatrakning,

3. en verksamhetsberittelse,

4. information om visentliga fordndringar i den information som ska 1dm-
nas enligt 1, 9 och 10 §§, och

5. information om erséttningar.

Uppgifterna om riakenskaperna i arsberéttelsen ska sammanstillas i enlig-
het med

'""EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
" EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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1. bestimmelserna om redovisning i den alternativa investeringsfondens
hemland eller, om det dr fraga om en icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond, i det land dér fonden dr etablerad, och

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk.

6 § Information om ersittningar i enlighet med 5 § forsta stycket 5 ska inne-
hélla

1. det sammanlagda erséttningsbeloppet till AIF-forvaltarens anstillda un-
der aret fordelat pa fasta och rorliga ersdttningar med uppgift om antal ersétt-
ningsmottagare, och

2. totalt ersdttningsbelopp till AIF-forvaltarens verkstillande ledning och
sddana anstdllda som visentligt paverkar den alternativa investeringsfondens
riskprofil.

Om fonden har betalat ut sdrskilda vinstandelar, ska information och be-
loppsuppgifter avseende vinstandelarna 1dmnas.

78§ AlF-forvaltarens eller den alternativa investeringsfondens revisorer ska
granska de rakenskaper som ligger till grund for arsberéttelsen. Granskningen
ska utforas av auktoriserad eller godkdnd revisor eller av ndgon med behorig-
het att utfora lagstadgad revision i en annan stat inom EES. Revisionsberéttel-
sen, med eventuella anmérkningar, ska i sin helhet dterges i arsberattelsen.

Revisionen av rikenskaperna i arsberittelsen for en icke EES-baserad al-
ternativ investeringsfond fér utforas i enlighet med internationella revisions-
standarder som ér tillimpliga i det land dér fonden 4r etablerad.

Information om forvaringsinstitutets ansvar

8§ En AlIF-forvaltare ska informera investerare innan de investerar i en al-
ternativ investeringsfond, om det finns avtal genom vilket forvaringsinstitutet
har friskrivit sig frén ansvar for forlust av finansiella instrument som depafor-
varas av tredje part.

En AIF-forvaltare ska utan drojsmal informera investerare om dndringar
som ror forvaringsinstitutets ansvar.

Information om risk och likviditetshantering

9§ En AIF-forvaltare ska for varje EES-baserad alternativ investeringsfond
som forvaltaren forvaltar och for varje alternativ investeringsfond som forval-
taren marknadsfor inom EES regelbundet 1dmna information till investerarna
om

1. andelen icke likvida tillgangar i fonden,

2. andringar i fondens likviditetshantering, och

3. fondens aktuella riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas.

Information om finansiell hivsting

10§ En AIF-forvaltare som forvaltar EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder som anvénder finansiell hdvstang eller som inom EES marknads-
for alternativa investeringsfonder som anvénder finansiell hivstang, ska for
varje sadan fond regelbundet lamna information till investerarna om

1. det totala beloppet for den finansiella hdvsting som fonden anvént,



2. férandringar i den hogsta niva av finansiell hivstang som forvaltaren far
anvinda for fondens rdkning, och

3. ritt att forfoga 6ver sidkerheter eller andra garantier som har lamnats en-
ligt ordningen for finansiell hivstang.

11 kap. Sarskilt om forvirv av onoterade foretag och emittenter
Kontroll 6ver onoterade foretag

1§ En alternativ investeringsfond har kontroll dver ett onoterat foretag, om
fonden innehar mer dn fem tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i foreta-
get.

Vid berdkningen av en alternativ investeringsfonds innehav ska foljande
aktier 1 det onoterade foretaget likstdllas med fondens egna, ndmligen aktier
som innehas av

1. andra alternativa investeringsfonder som forvaltas av samma AIF-for-
valtare som forvaltar fonden, om det finns en dverenskommelse mellan dem
avseende kontroll 6ver foretaget,

2. alternativa investeringsfonder som forvaltas av andra AIF-forvaltare, om
det finns en 6verenskommelse mellan dem avseende kontroll 6ver foretaget,

3. foretag som kontrolleras av fonden, och

4. andra, fysiska eller juridiska personer, som innehar aktierna i foretaget i
eget namn men som agerar for fondens rakning eller for ett foretag som kon-
trolleras av fonden.

Berdkningen av andelen av rostetalet ska goras med utgéngspunkt i samt-
liga aktier som det onoterade foretaget har gett ut, &ven om rostritten for vissa
aktier inte kan utdvas.

Det som avses med kontroll enligt denna paragraf giller enbart bestimmel-
serna i detta kapitel.

Kontroll 6ver emittenter

2§ En alternativ investeringsfond har kontroll 6ver en emittent med séte i
Sverige om fonden innehar aktier som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i emittenten. Vid berdkningen av innehavet ska
1 § andra och tredje styckena tillampas.

For emittenter med séte i ett annat land inom EES ska kontroll bestimmas
enligt de i det landet tillimpliga reglerna.

Det som avses med kontroll enligt denna paragraf giller enbart bestimmel-
serna i detta kapitel.

Undantag for vissa foretag

3§ Bestimmelserna i detta kapitel om kontroll dver onoterade foretag ska
inte tillimpas pa innehav i

1. smé eller medelstora foretag i den mening som avses i artikel 2.1 i bila-
gan till kommissionens rekommendation 2003/361/EG av den 6 maj 2003 av-
seende definitionen av mikroféretag samt sma och medelstora foretag', eller

" EUT L 124, 20.5.2003, s. 36 (Celex 32003H0361).
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2. specialforetag vars syfte ér att forvérva, inneha eller administrera fastig-
heter.

Underrittelser och information

4§ En AlF-forvaltare ska underrdtta Finansinspektionen ndr forvdrv och
avyttringar av aktier i ett onoterat foretag som medfor att innehavet hos en al-
ternativ investeringsfond som fOrvaltaren forvaltar uppnér, overstiger eller
faller under 10, 20, 30, 50 eller 75 procent av rostetalet for samtliga aktier i
foretaget.

5§ Nar en alternativ investeringsfond har uppnatt kontroll 6ver ett onoterat
foretag ska AIF-forvaltaren underritta Finansinspektionen, det onoterade fo-
retaget och foretagets kdnda aktiedgare.

Underrittelsen ska innehélla uppgifter om

1. det rostetal som kontrolleras,

2. hur de forvirv som medfort att kontroll uppnatts har skett, inbegripet
vilka som &r de berorda aktiedgarna och varje fysisk eller juridisk person som
har rétt att utova rostritten for deras rakning samt eventuella kedjor av foretag
genom vilka rostritten faktiskt innehas, och

3. vilket datum som kontrollen uppnaddes.

AlIF-forvaltaren ska i en underrittelse till ett onoterat foretag begira att sty-
relsen i foretaget utan onddigt dréjsmal ldmnar den information som avses i
andra stycket till arbetstagarrepresentanterna eller, om det inte finns nagra sa-
dana, de anstéllda.

6 § En AIF-forvaltare ska skicka en underrittelse enligt 4 eller 5 § sa snart
som mojligt och senast tio arbetsdagar efter det att innehavet har uppnatt,
overstigit eller fallit under ett troskelvarde respektive kontrollen har uppnétts.

7 § Nir en alternativ investeringsfond har uppnétt kontroll Sver ett onoterat
foretag eller en emittent, ska AIF-forvaltaren underritta Finansinspektionen,
foretaget och foretagets kianda aktiedgare.

Underrittelsen ska innehalla uppgifter om

1. vilka AIF-forvaltare som antingen enskilt eller genom en 6verenskom-
melse mellan dem forvaltar den eller de alternativa investeringsfonder som
har uppnétt kontroll &ver foretaget,

2. den policy som tillimpas for att forebygga och hantera intressekonflik-
ter, sdrskilt mellan AIF-forvaltaren, fonden och foretaget, inbegripet uppgifter
om de sirskilda skyddsmekanismer som inréttats for att se till att alla avtal
mellan forvaltaren eller fonden och foretaget ingas enligt normala marknads-
miéssiga villkor, och

3. den policy som tillimpas for extern och intern kommunikation som ror
foretaget, sdrskilt nir det géller de anstéllda.

AIF-forvaltaren ska i underrittelsen till foretaget begéra att styrelsen utan
onddigt drojsmal lamnar den information som avses i forsta stycket till arbets-
tagarrepresentanter eller, om det inte finns nagra sddana, de anstéllda.

8§ Nir en alternativ investeringsfond har uppnétt kontroll 6ver ett onoterat
foretag, ska AIF-forvaltaren informera



1. foretaget och foretagets kinda aktiedgare om sina avsikter i friga om fo-
retagets framtida verksamhet och forvéntade effekter pa sysselséttningen, in-
begripet visentliga dndringar i anstéllningsvillkoren samt begéra att styrelsen
i foretaget informerar arbetstagarrepresentanter eller, om det inte finns nagra
sddana, de anstidllda om detta, och

2. Finansinspektionen och investerarna i fonden om hur foérvérvet har fi-
nansierats.

Arsberiittelse och irsredovisning

9§ Arsberittelsen for en alternativ investeringsfond som har kontroll éver
ett onoterat foretag, ska innehalla en dversikt 6ver utvecklingen av det onote-
rade foretagets verksamhet. Oversikten ska vara rittvisande och aterspegla si-
tuationen i slutet av den period som &rsberittelsen avser. Arsberittelsen ska
dven innehalla upplysningar om

1. viktiga hindelser som har intréffat efter rakenskapsarets utgéng,

2. den forvintade framtida utvecklingen for det onoterade foretaget, och

3. innehav, forvirv och dverlatelse av egna aktier i enlighet med kraven i
6 kap. 1 § andra stycket 6-9 arsredovisningslagen (1995:1554) eller motsva-
rande lagstiftning i ett annat land inom EES.

AIF-forvaltaren ska begira att styrelsen i det onoterade foretaget 1dmnar
den information som avses i forsta stycket till arbetstagarrepresentanter eller,
om det inte finns négra sddana, de anstillda, inom den tid som arsberéttelsen
for den alternativa investeringsfonden ska upprittas.

Kraven i forsta och andra styckena behdver inte uppfyllas, om kraven i
10 § uppfylls.

10§ Arsberittelsen for en alternativ investeringsfond behdver inte innehdlla
den information som avses i 9 § forsta stycket, om informationen ingar i det
onoterade foretagets arsredovisning och AIF-forvaltaren

1. begir att styrelsen i det onoterade foretaget gor foretagets arsredovisning
tillginglig for arbetstagarrepresentanter eller, om det inte finns nagra sddana,
de anstillda, inom den tid som arsredovisningen ska upprittas enligt tillamp-
lig lag, och

2. tillhandahaller investerarna i fonden det onoterade foretagets arsredovis-
ning inom den tid som arsberittelsen for fonden ska upprittas, om foretagets
arsredovisning finns att tillga da eller, om den inte gor det, senast det datum
nér arsredovisningen for foretaget ska vara upprattad enligt tillamplig lag.

Utdelning och forvirv av egna aktier m.m.

11§ En AIF-forvaltare som forvaltar en alternativ investeringsfond som fér
kontroll dver ett onoterat foretag eller en emittent, far under 24 manader efter
forvirvet inte underlatta, stodja, rosta for eller ge instruktioner om f6ljande:

1. Utdelningar eller andra viardedverforingar till aktiedgarna niar nettotill-
géngarna enligt foretagets arsredovisning pa bokslutsdagen for det senaste ra-
kenskapsaret understiger, eller till f6ljd av en sddan utdelning eller annan vér-
deoverforing skulle understiga, det tecknade kapitalet inklusive de reserver
som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning. Om den icke inbetalda de-
len av det tecknade kapitalet inte ingér i tillgdngarna enligt balansrdkningen,
ska detta belopp dras av fran det tecknade kapitalet.
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2. Utdelningar eller andra virdedverforingar till aktiedgarna som skulle
Overstiga vinsten for det senast avslutade rdkenskapsaret inklusive balanserad
vinst och belopp fran reserver som far anvindas for detta och med avdrag for
balanserad forlust och belopp som enligt lag eller bolagsordning har avsatts
till reserver.

3. Forvdrv av egna aktier som foretaget gor, inbegripet aktier som tidigare
forvarvats av foretaget och innehas av det samt aktier som forvérvats av per-
soner som agerar i eget namn men for foretagets rakning, om forvarven skulle
leda till att nettotillgangarna understiger det belopp som anges i 1.

For forvarv av egna aktier ska, utdver det som anges i forsta stycket 3, dven
forutsittningarna i nagot av leden b—h i artikel 22.1 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2012/30/EU av den 25 oktober 2012 om samordning av de
skyddsétgarder som krivs i medlemsstaterna av de i artikel 54 andra stycket i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avsedda bolagen i bolags-
ménnens och tredje mans intressen ndr det géller att bilda ett aktiebolag samt
att bevara och édndra dettas kapital, i syfte att gora skyddsatgérderna likvar-
diga (omarbetning)® vara uppfyllda.

AIF-forvaltaren ska gora sitt yttersta for att forhindra sddana atgiarder som
avses 1 forsta stycket.

Forsta stycket giller inte nedséttning av aktiekapitalet som gors for att
ticka forlust eller nedséttning som gors for overforing av medel till reserv
som inte far utdelas enligt lag eller bolagsordning, om reserven efter atgarden
inte overstiger tio procent av det tecknade kapitalet efter nedsittningen.

12 kap. Sirskilt om specialfonder
Specialfondens rittsliga stillning

1§ En specialfond kan inte forvérva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller nagon annan myndighet.

Egendom som ingdr i en specialfond fir inte utmétas.

Fondandelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Lagen (1904:48 s. 1) om saméganderitt ska inte tillimpas pa deldgarskap i
en specialfond.

Forvaltningen av en specialfond

2§ AlF-forvaltaren foretrdder andelségarna i alla fragor som ror en special-
fond. AIF-forvaltaren handlar vid foérvaltningen av fonden i eget namn och
ska dérvid ange fondens beteckning.

AlIF-forvaltaren fir anvénda tillgdngarna i en specialfond for att fullgora
forpliktelser som ingétts som ett led i férvaltningen av fonden och for att
stilla sdkerhet for fullgérandet av sddana forpliktelser.

Vid forvaltningen av en specialfond ska AIF-forvaltaren handla uteslu-
tande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

AIF-forvaltaren ska handla oberoende av forvaringsinstitutet.

2 EUT L 315, 14.11.2012, s. 74 (Celex 32012L0030).



Fondbestimmelser

3§ For varje specialfond ska det finnas fondbestimmelser som upprittas av
AIF-forvaltaren. For fondbestimmelserna ska 4 kap. 89 b§§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges dar om vérdepap-
persfond ska avse specialfond och det som anges om fondbolag ska avse AIF-
forvaltare.

4§ I fondbestimmelserna ska det anges om specialfonden riktar sig till all-
manheten eller till en avgrinsad krets investerare. I det senare fallet ska kret-
sen anges. Fondbestimmelserna ska dven innehalla upplysning om

1.1 vilka avseenden specialfonden avviker fran det som géller for virde-
pappersfonder,

2. vilken riskniva som efterstrdvas, och

3. vilket riskmatt som anvinds.

Fondandelar och inlésen av fondandelar

5§ For andelar i en specialfond och inldsen av sddana andelar ska 4 kap.
10-14 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges
dédr om

— virdepappersfond ska avse specialfond,

— fondbolag ska avse AIF-forvaltare,

— informationsbroschyr ska avse informationsbroschyr enligt 12 kap. 7 §
denna lag,

— faktablad ska avse faktablad enligt 12 kap. 8 § denna lag, samt

— arsberittelsen och halvarsredogorelsen ska avse arsberéttelsen och halv-
arsredogorelsen enligt 12 kap. 10 § denna lag.

6 § Fondbestimmelserna for en specialfond far, under forutsittning av
Finansinspektionens godkdnnande, innehélla begrinsningar av mdjligheten
att forvirva fondandelar. Specialfonder méste vara 6ppna for inlésen av an-
delar minst en gang om aret.

Information om specialfonder

7§ Informationsbroschyren for en specialfond ska, utover det som anges i
10 kap. 1 §, innehalla fondbestimmelserna for fonden. Darutdver ska det pa
en framtrddande plats i informationsbroschyren och allt 6vrigt marknadsfo-
ringsmaterial avseende fonden anges

1. om fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av fondens sammansétt-
ning och de forvaltningsmetoder AIF-forvaltaren anvénder sig av, och

2. att fonden &r en specialfond.

8§ For specialfonder ska, utéver 10 kap. 2 §, dven 4 kap. 16 a § fjarde
stycket lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges dar
om virdepappersfond ska avse specialfond.

9§ For specialfonder ska 4 kap. 17 § lagen (2004:46) om virdepappersfon-
der tillampas. Det som anges dir om vardepappersfond ska avse specialfond
och det som anges om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.
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Arsberittelse och halvarsredogorelse

10 § For specialfonder ska, i stéllet for 10 kap. 4 § och utdver 10 kap. 5 §,
4 kap. 18 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges
dér om vérdepappersfond ska avse specialfond och det som anges om fondbo-
lag ska avse AIF-forvaltare.

11§ For specialfonder ska 4 kap. 20§ forsta stycket och 21§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges diar om vérdepap-
persfond ska avse specialfond.

Information om kostnader

12 § For specialfonder ska bestimmelserna om information om kostnader i
4 kap. 22 och 23 §§ lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det
som anges dir om vérdepappersfond ska avse specialfond och det som anges
om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Placeringsbestimmelser

13 § Finansinspektionen ska vid godkdnnandet av fondbestimmelserna for
en specialfond prova om fonden har en ldmplig fordelning av placeringar med
hénsyn till de krav som bor stdllas pa riskspridning.

For forvaltningen av medlen i en specialfond géller 5 kap. lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, om inte Finansinspektionen har tillatit undantag. De-
rivatinstrument far dock ha andra underliggande tillgdngar &n de som anges i
Skap. 12 § samma lag, om instrumenten dr foremal for handel pa nagon
finansiell marknad och inte medfor en skyldighet att leverera den underlig-
gande tillgdngen.

14§ Om medel i en specialfond till minst 85 procent av fondens vérde ska
placeras i andelar i en vidrdepappersfond eller i en specialfond tillimpas
S akap. 5 § forsta stycket och andra stycket 1-6, 6 § forsta stycket, 8 §, 9 §,
11-16 §§, 18-20 §§, 22-25 §§, 27 § forsta och andra styckena, 29 §, 30 § 2,
31§, 33-37 §§, 38 § forsta stycket 2 och andra stycket, 39 §, 4146 §§, 49 §
forsta stycket, 50 och 51 §§, 52 § 1, 53 § samt 54 § 1 och 2 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder. Det som anges om en virdepappersfond eller en ma-
tarfond ska avse specialfonden och det som anges om en mottagarfond ska
avse den fond som specialfondens medel placeras i. Hanvisningar till place-
ring enligt 5 a kap. 1 § lagen om virdepappersfonder ska avse en specialfonds
placering enligt denna paragraf.

15§ En AlF-forvaltare ska for varje specialfond berdkna och till Finansin-
spektionen redovisa fondens riskniva.

Fusion av specialfonder

16 § En AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansinspektionen, 1dgga sam-
man specialfonder. Tillstdnd far dven ges till en fusion mellan en eller flera
overlatande specialfonder och en dvertagande vérdepappersfond.



Bestimmelserna om fusion av virdepappersfonder i 8 kap. 1-16 §§ lagen
(2004:46) om virdepappersfonder géller pa motsvarande sitt for en fusion
som avses i forsta stycket. Det som anges dar om virdepappersfond ska avse
specialfond och det som anges om fondbolag ska avse AIF-forvaltare.

Delning av specialfonder

17§ En AIF-forvaltare far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, dela en
specialfond. Tillstand till delning ska ldmnas om &tgérden kan anses forenlig
med investerarnas intressen.

En AIF-forvaltare som har fatt tillstdnd till en delning ska genast underritta
investerarna om den planerade atgdrden och Finansinspektionens beslut.
Denna information ska ocksa finnas att tillgd hos AIF-forvaltaren och forva-
ringsinstitutet. En delning far genomforas tidigast tre manader fran dagen for
Finansinspektionens beslut.

Upphorande och éverlatelse av forvaltningen av en specialfond

18 § For upphorande och overlatelse av forvaltningen av en specialfond ska
9 kap. lagen (2004:46) om virdepappersfonder tillimpas. Det som anges dér
om virdepappersfond ska avse specialfond och det som anges om fondbolag
ska avse AIF-forvaltare.

Organisation och uppforanderegler for forvaltare av specialfonder

19§ AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska, utver det som anges i
8 kap., ha interna regler och rutiner for att hantera klagomal fran fondens in-
vesterare och for att hantera etiska fridgor som uppkommer i verksamheten.
Reglerna ska faststillas av AIF-forvaltarens styrelse.

13 kap. Tillsyn och myndighetssamarbete
Tillsynen och dess omfattning

1§ Finansinspektionen har tillsyn éver AIF-forvaltare som har tillstdnd en-
ligt 3 eller 5 kap. eller &r registrerade enligt 2 kap. och 6ver forvaringsinstitut.

For svenska AIF-forvaltare och svenska forvaringsinstitut omfattar tillsy-
nen att verksamheten drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar
foretagets verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsva-
rande regelverk for en alternativ investeringsfond, foretagets bolagsordning,
stadgar eller reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en for-
fattning som reglerar foretagets verksamhet.

For AIF-forvaltare och forvaringsinstitut som driver verksamhet fran filial i
Sverige eller marknadsfor eller forvaltar alternativa investeringsfonder i
Sverige omfattar tillsynen att foretaget f6ljer de lagar och andra forfattningar
som giller for foretagets verksamhet i Sverige samt, nér en specialfond for-
valtas enligt 5 kap. 2 §, dven det som anges i fondbestimmelserna.

Information till Finansinspektionen

2§ En AIF-forvaltare ska regelbundet informera Finansinspektionen om
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1. de marknader dér forvaltaren dr medlem eller bedriver aktiv handel,

2. de instrument som forvaltaren huvudsakligen handlar med, och

3. varje alternativ investeringsfonds huvudsakliga exponeringar och risk-
koncentrationer.

AIF-forvaltaren ska for varje EES-baserad alternativ investeringsfond som
forvaltas och for varje alternativ investeringsfond som marknadsférs inom
EES informera Finansinspektionen om

1. andelen icke likvida tillgangar i fonden,

2. fordndringar i fondens likviditetshantering,

3. fondens riskprofil och riskhanteringssystem,

4. de huvudsakliga kategorier av tillgangar som fonden har investeringar i,
och

5. resultatet av genomforda stresstester.

3§ Pa begiran av Finansinspektionen ska en AIF-forvaltare till inspektio-
nen ldmna

1. en forteckning, som ska uppdateras vid utgangen av varje kvartal, over
de alternativa investeringsfonder som forvaltaren forvaltar, och

2. arsberittelser for dels de EES-baserade alternativa investeringsfonder
som forvaltaren forvaltar, dels de alternativa investeringsfonder som forvalta-
ren marknadsfor inom EES.

4§ En AIF-forvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder som i be-
tydande grad anvénder finansiell hdvstang ska for varje sddan fond regelbun-
det informera Finansinspektionen om den samlade nivdn pa finansiell hév-
stang och den finansiella hidvstdngens sammanséttning. Informationen ska
innehalla uppgift om fondens fem mest betydande ldngivare och om de be-
lopp som lénats fran dessa.

Forsta stycket ska dven tillimpas av icke EES-baserade AIF-forvaltare med
tillstand enligt 5 kap. 10—12 §§ att i Sverige marknadsfora alternativa investe-
ringsfonder.

5§ Om det behovs for att overvaka risker i det finansiella systemet, far
Finansinspektionen begéra att en AIF-forvaltare lamnar ytterligare informa-
tion till inspektionen. Finansinspektionen ska i sa fall informera Europeiska
véardepappers- och marknadsmyndigheten.

6 § AIF-forvaltare ska lamna Finansinspektionen upplysningar om sin verk-
samhet och ddrmed sammanhéngande omstindigheter enligt féreskrifter som
meddelats med stod av denna lag.

AIF-forvaltare och forvaringsinstitut ska, utover det som anges i forsta
stycket, lamna Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

7§ For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag, kommissionens
delegerade forordning och foreskrifter meddelade med std av lagen f6ljs, far
Finansinspektionen begéra att

1. en fysisk eller juridisk person tillhandahéller uppgifter, handlingar eller
annat, och

2. den som forvéntas kunna 1&dmna upplysningar i saken kommer till f6rhor
pa tid och plats som inspektionen bestimmer.



Forsta stycket giller inte i den utstriackning uppgiftslimnandet skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Finansinspektionen far foreldgga den som inte foljer en begéran enligt for-
sta stycket att fullgora sin skyldighet.

Myndighetskontroll av virderingsfunktionen

88§ Om forutsittningarna for extern virdering enligt 8 kap. 12 § andra
stycket inte dr uppfyllda, far Finansinspektionen krdva att AIF-forvaltaren ut-
ser en annan varderare.

Utfors virderingsfunktionen av AIF-forvaltaren internt, far Finansinspek-
tionen besluta att forvaltarens varderingar ska kontrolleras av en utomstaende
vérderare eller, om det dr lampligt, en revisor.

Platsundersokning

9 § Finansinspektionen far, nir det dr nddviandigt, genomfora en undersok-
ning hos

1. en AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige, samt

2. ett forvaringsinstitut.

Finansinspektionen far dven genomféra en undersdkning hos ett foretag
som har fétt i uppdrag av en AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behdvs for tillsynen av
AIF-forvaltaren.

Samarbete mellan behériga myndigheter m.m.

10 § Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet samarbeta och utbyta
information med andra behoriga myndigheter, Europeiska viardepappers- och
marknadsmyndigheten samt Europeiska systemriskndmnden, i den utstrack-
ning som foljer av direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

11§ Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter begéran
fran en behorig myndighet i ett annat land inom EES, ldmna eller kontrollera
information som behdvs for att den utlindska myndigheten ska kunna utéva
sin tillsyn enligt direktivet om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder.
Den utldndska myndigheten far nérvara vid kontroll som utfors av inspektio-
nen.

12 § Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter begiran
frén en tillsynsmyndighet i ett land utanfér EES, 1dmna eller kontrollera infor-
mation som behdvs for att den utlindska myndigheten ska kunna utéva sin
tillsyn. Detta géller dock bara i den utstrackning det foljer av ett avtal om
samarbete som Finansinspektionen, med stdd av regeringens bemyndigande,
har ingétt med den utlindska myndigheten.

Om en begiran avser rdttslig hjdlp i brottmdl, giller i stéllet lagen
(2000:562) om internationell réttslig hjilp i brottmal.

13§ Finansinspektionen far hdnskjuta frdgor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistldsning i de fall som framgar av artiklarna 21.6,
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42.1,45.10, 50.4 och 55 i direktivet om forvaltare av alternativa investerings-
fonder.

Sammankallande av styrelse eller stimma

14 § Finansinspektionen far sammankalla styrelsen i en svensk AIF-forval-
tare som forvaltar specialfonder. Inspektionen fir dven begira att styrelsen
kallar till extra stimma. Om styrelsen inte rittar sig efter en sddan begiran,
far inspektionen utfarda kallelsen.

Finansinspektionen far nirvara vid en stimma och vid ett sidant styrelse-
sammantrdde som inspektionen har sammankallat samt delta i Gverliggning-
arna.

Avgifter till Finansinspektionen

15§ Finansinspektionen far ta ut avgifter for provning av ansdkningar, an-
mélningar och underrittelser enligt denna lag samt underrattelser enligt Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013
om europeiska riskkapitalfonder’' och Europaparlamentets och ridets forord-
ning (EU) nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt foretagande®.

For Finansinspektionens tillsyn enligt denna lag ska AIF-forvaltare som
anges i1 § betala en rlig avgift.

14 kap. Ingripanden
Ingripanden mot svenska AIF-forvaltare

1§ Om en AIF-forvaltare har dsidosatt sina skyldigheter enligt denna lag,
andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet, fondbestimmelserna,
bolagsordningen eller motsvarande regelverk for en alternativ investerings-
fond, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna instruk-
tioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verksambhet,
ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da foreldgga forvaltaren att inom viss tid begrénsa
verksamheten i ndgot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan
atgdrd for att komma till ritta med situationen, meddela ett forbud att verk-
stilla beslut eller utfarda en anméirkning. Om Overtrddelsen &r allvarlig, ska
forvaltarens tillstdnd aterkallas. Om det ar tillrdckligt far varning meddelas.

2 § Finansinspektionen far avstd fran ingripande enligt 1 § om en Overtra-
delse &r ringa eller ursdktlig, om AIF-forvaltaren gor rittelse eller om ndgot
annat organ har vidtagit atgarder mot forvaltaren som bedoms tillrdckliga.

3§ Om nagon som ingér i ledningen eller styrelsen eller &r verkstillande di-
rektor eller motsvarande i en AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1§,
inte uppfyller de krav som anges i 3 kap. 3 § 4, ska Finansinspektionen ater-
kalla forvaltarens tillstdnd. Detta far dock ske bara om inspektionen forst har
beslutat att patala for forvaltaren att personen inte uppfyller kraven och han

2'EUT L 115, 25.4.2013, s. 1 (Celex 32013R0345).
2 EUTL 115,25.4.2013, s. 18 (Celex 32013R0346).



eller hon dnda finns kvar i ledningen eller styrelsen eller som verkstéllande
direktor efter det att en av inspektionen bestdmd tid pa hogst tre ménader har
gétt ut.

I stéllet for att aterkalla tillstdndet far Finansinspektionen besluta att en led-
ningsperson, styrelseledamot eller verkstdllande direktor inte lingre far ha
den stdllningen. Inspektionen fir d& forordna en erséttare. Erséttarens upp-
drag giller till dess forvaltaren har utsett en ny ledningsperson, styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktor.

Det som ségs i forsta och andra styckena om verkstillande direktor ska till-
lampas dven pa en ersittare for verkstdllande direktor.

4 § Finansinspektionen ska aterkalla en AIF-forvaltares tillstand om forval-
taren

1. har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nagot annat
otillborligt sitt,

2. inte inom ett ar frén det att tillstind beviljades har borjat driva sddan
verksamhet som tillstindet avser,

3. har forklarat sig avsta fréan tillstandet, eller

4. under en sammanhdngande tid av sex méanader inte har drivit sddan verk-
samhet som tillstdndet avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 fér i stillet varning meddelas
om det ar tillrackligt.

58§ Om en AIF-forvaltares tillstand aterkallas far Finansinspektionen be-
sluta om hur avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om &terkallelse fér forenas med forbud att fortsitta verksamhe-
ten.

6 § Innan Finansinspektionen aterkallar tillstindet for en AIF-forvaltare
som forvaltar alternativa investeringsfonder i ett annat land inom EES, ska in-
spektionen samrada med den behdriga myndigheten i fondens hemland.

7§ Finansinspektionen ska omedelbart underrdtta behoriga myndigheter i
de andra lander inom EES dir en AIF-forvaltare marknadsfor andelar i en al-
ternativ investeringsfond som forvaltaren forvaltar, niar ndgon atgérd enligt 1,
3 eller 4 § har vidtagits mot forvaltaren.

8§ Om en behorig myndighet har underréttat Finansinspektionen om att en
AIF-forvaltare overtratt foreskrifter som géller i det landet for forvaltaren, far
inspektionen vidta de dtgérder som anges i 1-4 §§ mot forvaltaren, om det ra-
der nagon omsténdighet som avses dér. Inspektionen ska underritta den beho-
riga myndigheten om vilka dtgérder som vidtas.

Ingripanden mot AIF-forvaltare som forvaltar alternativa
investeringsfonder som inte dverstiger vissa troskelvirden

9§ Om en AIF-forvaltare som ar registrerad enligt 2 kap. har asidosatt sina
skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, fondbestimmelserna, bolagsordningen eller motsvarande regel-
verk for en alternativ investeringsfond, foretagets bolagsordning, stadgar eller
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reglemente och interna instruktioner som har sin grund i en forfattning som
reglerar foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da foreldgga forvaltaren att inom viss tid vidta at-
gérder for att komma till ritta med situationen, meddela ett forbud att verk-
stdlla beslut eller utfairda en anmérkning. Om Gvertrddelsen &r allvarlig, ska
forvaltaren avregistreras eller, om det &r tillrdckligt, varning meddelas.
Finansinspektionen fér avsta fran ingripande om en dvertradelse ar ringa eller
urséktlig eller om forvaltaren gor réttelse.

10§ En AIF-forvaltare som é&r registrerad enligt 2 kap. ska avregistreras av
Finansinspektionen, om forvaltaren

1. har registrerats genom att ldmna falska uppgifter eller pd nagot annat
otillborligt sitt,

2. inte inom ett ar fran registreringen har borjat driva sddan verksamhet
som registreringen avser,

3. har forklarat sig avsta fran registreringen, eller

4. under en sammanhédngande tid av sex ménader inte har drivit sddan verk-
samhet som registreringen avser.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 fér i stillet varning meddelas
om det ar tillrackligt.

Om en AIF-forvaltare avregistreras far Finansinspektionen besluta om hur
avvecklingen av verksamheten ska ske.

Ett beslut om avregistrering far férenas med forbud att fortsitta verksamhe-
ten.

Straffavgift

11§ Om en AIF-forvaltare har fatt anmérkning eller varning, far Finansin-
spektionen besluta att forvaltaren ska betala en straffavgift. Detta giller dock
inte om varningen bara omfattar fall som avses i 4 § forsta stycket 2 eller 4
eller 10 § forsta stycket 2 eller 4.

Avgiften tillfaller staten.

12§ Straffavgiften ska uppga till lagst 5 000 kronor och hdgst 50 miljoner
kronor. Avgiften fir inte overstiga tio procent av forvaltarens omséttning un-
der ndrmast foregaende rikenskapsar. Om Gvertrddelsen har skett under for-
valtarens forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omséttningen annars
saknas eller &r bristfdlliga, far omsattningen uppskattas.

13 § Nar straffavgiftens storlek beslutas, ska sdrskild hénsyn tas till hur all-
varlig den overtradelse dr som har foranlett anmérkningen eller varningen och
hur ldnge 6vertrddelsen har pagatt.

Forseningsavgift

14§ Om en AIF-forvaltare inte i tid 1dmnar de upplysningar som forvalta-
ren &r skyldig att ldmna, far Finansinspektionen besluta att férvaltaren ska be-
tala en forseningsavgift pa hogst 100 000 kronor.

Avgiften tillfaller staten.



Verkstillighet av beslut om straffavgift och forseningsavgift

15§ En straffavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finansinspektio-
nen inom 30 dagar efter det att beslutet om att ta ut avgiften har vunnit laga
kraft eller den langre tid som anges i beslutet.

16 § Finansinspektionens beslut om straffavgift eller forseningsavgift far
verkstillas enligt utsokningsbalken, om avgiften inte har betalats inom den tid
som anges i 15 §.

17§ Om straffavgiften eller forseningsavgiften inte har betalats inom den
tid som anges i 15 §, ska Finansinspektionen l&dmna den obetalda avgiften for
indrivning.

Bestimmelser om indrivning finns i lagen (1993:891) om indrivning av
statliga fordringar m.m.

18 § En straffavgift eller forseningsavgift faller bort i den utstrickning
verkstillighet inte har skett inom fem ar fran det att beslutet att ta ut avgiften
vann laga kraft.

Ingripanden mot utliindska AIF-forvaltare

19§ Om en EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
efter tillstdnd eller underrittelse enligt 5 kap. dsidosétter sina skyldigheter en-
ligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet i
Sverige eller fondbestimmelserna for en specialfond som forvaltas enligt
5 kap. 2 §, far Finansinspektionen foreldgga forvaltaren att gora réttelse.

Om AlIF-forvaltaren inte foljer forelaggandet, ska Finansinspektionen un-
derrétta behorig myndighet i forvaltarens hemland.

Om rittelse inte sker och detta innebér att investerares intressen i Sverige
skadas eller att den finansiella stabiliteten hotas, far Finansinspektionen

1. foreldgga forvaltaren att inom viss tid begridnsa verksamheten i ndgot av-
seende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan étgird for att komma
till ritta med situationen,

2. meddela ett forbud att verkstilla beslut,

3. utfarda en anmérkning,

4. forbjuda forvaltaren att pabdrja nya transaktioner i Sverige, eller

5. besluta att forvaltaren inte ldngre fér forvalta en alternativ investerings-
fond.

Innan en atgérd enligt tredje stycket vidtas, ska Finansinspektionen under-
ritta behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland.

20§ Om en EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sverige
med stod av 5 kap. har fatt sitt verksamhetstillstdnd dterkallat i hemlandet, far
Finansinspektionen genast forbjuda forvaltaren att driva verksamhet i
Sverige.

21§ Om Finansinspektionen har skil att anta att en EES-baserad AIF-for-
valtare som driver verksamhet i Sverige med stod av 5 kap. &sidositter sina
skyldigheter enligt direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder i
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annat fall &n som avses i 19 §, ska inspektionen underritta behorig myndighet
i forvaltarens hemland.

Om rittelse inte sker och detta innebdr att den berdrda alternativa investe-
ringsfondens investerares intressen skadas eller att den finansiella stabiliteten
eller allménhetens fortroende fér marknaden hotas, far Finansinspektionen

1. foreldgga forvaltaren att inom viss tid begrinsa verksamheten i ndgot av-
seende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan atgérd for att komma
till ratta med situationen,

2. meddela ett forbud att verkstélla beslut,

3. utfidrda en anmérkning,

4. forbjuda forvaltaren att paborja nya transaktioner i Sverige, eller

5. besluta att forvaltaren inte ldngre far forvalta en alternativ investerings-
fond.

Innan en étgérd enligt andra stycket vidtas, ska Finansinspektionen under-
ritta behorig myndighet i AIF-forvaltarens hemland.

22§ Om en icke EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i
Sverige med stdd av tillstand enligt 5 kap. 10 § asidositter sina skyldigheter
enligt denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksam-
het i Sverige, géller 1 och 2 §§.

Finansinspektionen ska underritta behorig tillsynsmyndighet i det land dar
forvaltaren dr etablerad om de dtgérder som enligt 1 § har vidtagits med stod
av denna paragraf.

Ingripande mot den som saknar tillstind m.m.

23§ Om nagon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan att
vara beréttigad till det, ska Finansinspektionen foreldgga den som driver verk-
samheten att upphdra med den.

Om det dr osdkert om lagen ar tillimplig pa en viss verksamhet, far inspek-
tionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upplysningar om
verksamheten som inspektionen behover for att bedoma om sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag far
riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for foretagets
rakning.

Vite

24 § Ett foreldggande eller forbud enligt denna lag far férenas med vite.

15 kap. Bemyndiganden

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om vilka uppgifter eller handlingar som ska inga i

1. en anmélan for registrering enligt 2 kap. 3 §,

2. en underrattelse enligt 2 kap. 4 §,

3. en ansokan om tillstdnd enligt 3 kap. 2 §,

4. en ansokan om tillstdnd att forvalta en alternativ investeringsfond enligt
3 kap. 1§, 5kap. 2 § och 6 kap. 7 §,

5. en ansokan om tillstand till marknadsforing enligt 4 kap. 2—5 och 8 §§
samt 5 kap. 5-7 och 10-12 §§,



6. en anmilan om visentlig dndring enligt 3 kap. 10 §, 4 kap. 11 §, 5 kap.
9 § och 6 kap. 6 och 7 §§, samt
7. en verksamhetsplan enligt 3 kap. 5 §, 4 kap. 9 § samt 6 kap. 1 och 3 §§.

2§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om

1. vilka atgdrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap.
2 § forsta stycket 4 och 3 § andra stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

3. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § ochien
ansokan om godkdnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

5. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §
och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
83§,

8. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap.
38

9. vilka uppgifter som ska ingd i underrittelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§
samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

10. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap.
38

11. innehall i arsberittelser och halvérsredogdrelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far pla-
ceras i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvinda samt vill-
kor och grianser for sddan anviandning, det system for riskhantering som en
AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av expone-
ringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pa vilket sitt underrittelse ska ldmnas, vilka fel och forsummelser som
ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutsittningar for 6verforing av
finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas
enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska ldmnas till andelsdgare, hur den ska utfor-
mas, pa vilket sitt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informa-
tionen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AIF-forvaltare ska lamna till Finansinspektio-
nen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.
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16 kap. Overklagande

1§ Finansinspektionens beslut enligt 13 kap. 14 § och 14 kap. 23 § andra
stycket far inte dverklagas.

Andra beslut av Finansinspektionen enligt denna lag far 6verklagas till all-
mén forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte drenden som avses i 20 § for-
sta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstdnd kréavs vid 6verklagande till kammarritten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, foreldggande
eller aterkallelse ska gélla omedelbart.

2§ Om Finansinspektionen i ett d&rende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 § forsta
stycket inte meddelar beslut inom sex manader fran det att ansékan gavs in,
ska inspektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden far dar-
efter begéra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehaélls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar &ver en underrittelse som avses i
6 kap. 2 § forsta stycket 2 till behdrig myndighet i utlandet inom den tid som
anges i paragrafen fran det att underrittelsen togs emot och inte heller inom
samma tid meddelar beslut enligt fjarde stycket 2 samma paragraf, ska in-
spektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden fér dérefter be-
géra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehélls.

En begdran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska go-
ras hos allmédn forvaltningsdomstol. Provningstillstdnd krdvs vid overkla-
gande till kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har lamnats, ska ansokan
anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket inte har
lamnats 6ver inom tvd méanader fran det att en forklaring har 1dmnats, ska be-
slut enligt 6 kap. 2 § fjarde stycket 2 anses ha meddelats.

1. Denna lag trider i kraft den 22 juli 2013.

2. En AIF-forvaltare som vid ikrafttrdidandet av denna lag driver verksam-
het som ér tillstandspliktig enligt denna lag ska senast den 22 juli 2014 ansdka
om tillstdnd hos Finansinspektionen. AIF-forvaltaren far, om en ansékan om
tillstdnd har getts in till inspektionen senast nimnda dag, fortsitta att driva
denna verksamhet till dess att ansdkan har provats slutligt. Om tillstdnd vig-
ras, ska AIF-forvaltaren upphora med verksamheten.

3. En AIF-forvaltare som forvaltar portfoljer av alternativa investerings-
fonder vars sammanlagda tillgdngar inte Gverstiger de troskelvirden som
anges i 2 kap. 2 § ska senast den 22 juli 2014 anméla sig for registrering eller
ansoka om tillstind som AIF-forvaltare hos Finansinspektionen. AIF-forval-
taren far, om en anmilan om registrering eller en ansdkan om tillstdnd har
getts in till inspektionen senast nimnda dag, fortsétta att driva denna verk-
sambhet till dess att anméilan eller ansdkan har provats slutligt. Om registrering
végras, ska AIF-forvaltaren upphéra med verksamheten.

4. Om andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond omfattas av ett
prospekt som har godkénts av Finansinspektionen eller en behdrig myndighet
i ett annat land inom EES, och inspektionen har fétt ett intyg om detta, och of-
fentliggjorts fore den 22 juli 2013, ska 4 kap. 2 och 6-11 §§ inte tillimpas vid
marknadsforing av andelarna eller aktierna under prospektets giltighetstid.



5. Om andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond omfattas av ett
prospekt som har utarbetats och offentliggjorts i enlighet med Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de pro-
spekt som ska offentliggdras nir virdepapper erbjuds till allmadnheten eller tas
upp till handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG fore den 22 juli
2013%, ska 6 kap. 1-6 §§ inte tillimpas vid marknadsféring av andelarna eller
aktierna under prospektets giltighetstid.

6. En AIF-forvaltare som vid ikrafttridandet av denna lag forvaltar slutna
alternativa investeringsfonder, far fortsitta att forvalta fonderna utan tillstdnd
som AIF-forvaltare enligt denna lag, om fonderna inte gor nigra ytterligare
investeringar efter det datumet.

7. En AIF-forvaltare som vid ikrafttradandet av denna lag forvaltar slutna
alternativa investeringsfonder dér teckningstiden for investerarna 16pte ut fore
den 22 juli 2011 och som har upprittats for en tidsperiod som Iper ut senast
tre ar efter den 22 juli 2013, far fortsétta att forvalta fonderna utan tillstand
som AIF-forvaltare enligt denna lag. AIF-forvaltaren ska dock tillimpa
10 kap. 4-7 §§ och, i férekommande fall, 11 kap.

8. For en svensk alternativ investeringsfond som inte dr en specialfond eller
en alternativ investeringsfond som inte 4r reglerad och forvaltas av en svensk
AIF-forvaltare far Finansinspektionen, fram till den 22 juli 2017, tillata att ett
kreditinstitut med séte i ett land inom EES utses som forvaringsinstitut dven
om fonden &r etablerad i ett annat land inom EES 4n det land dér f6rvaringsin-
stitutet har sitt site.

Pé regeringens végnar

FREDRIK REINFELDT
PETER NORMAN
(Finansdepartementet)

B EUT L 345, 31.12.2003, s. 64 (Celex 32003L0071), senast éndrat genom Europapar-
lamentets och rédets direktiv 2010/78/EU av den 24 november 2010 om &ndring av di-
rektiven 98/26/EG, 2002/87/EG, 2003/6/EG, 2003/41/EG, 2003/71/EG, 2004/39/EG,
2004/109/EG, 2005/60/EG, 2006/48/EG, 2006/49/EG och 2009/65/EG, vad giller be-
fogenheterna for Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), Eu-
ropeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndighe-
ten) och Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten), EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
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