Gy

¥YRY
Ky

Svensk forfattningssamling

Lag SFS 2013:579
om indring i lagen (2007:528) om S

vardepappersmarknaden;
utfirdad den 19 juni 2013.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs i friga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden

dels att 1 kap. 4 §, 2 kap. 4 och 5 §§, 6 kap. 6 §, 8 kap. 2, 19, 22 a, 22 b och
25 §§, 13 kap. 4 § och 16 kap. 3 och 11 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 21 a §, samt ndrmast
fore 8 kap. 21 a § en ny rubrik av f6ljande lydelse.

1 kap.

4§ 1denna lag betyder

1. finansiella instrument: Overlatbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument, fondandelar och finansiella derivatinstrument,

2. overlatbara virdepapper: sadana virdepapper utom betalningsmedel
som kan bli féremal for handel pa kapitalmarknaden, till exempel:

a) aktier i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag
samt depédbevis for aktier,

b) obligationer och andra skuldférbindelser inklusive depabevis for sddana
virdepapper, och

¢) andra virdepapper som ger ritt att Gverlata eller férvarva sidana Gverlat-
bara virdepapper som anges i a och b, eller som resulterar i en kontantavveck-
ling som berdknas utifrdn kurser pa Gverlatbara virdepapper, valutor, rantor
eller avkastningar, ravaror eller andra index eller matt,

3. penningmarknadsinstrument: statsskuldvéaxlar, inldningsbevis, foretags-
certifikat och andra instrument som normalt omsitts pd penningmarknaden,
dock inte betalningsmedel,

4. fondandelar: andelar i viardepappersfonder, fondforetag, alternativa in-
vesteringsfonder och andra foretag for kollektiva investeringar,

5. finansiella derivatinstrument: sadana derivatinstrument som kan hanfo-
ras till ndgon av foljande kategorier:

a) optioner, terminskontrakt, swappar, rantesdkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rdntor eller avkastningar, el-
ler andra derivatinstrument, finansiclla index eller finansiella matt som kan
avvecklas fysiskt eller kontant,

b) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesdkringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant eller kan av-

! Prop. 2012/13:155, bet. 2012/13:FiU31, rskr. 2012/13:292. 1
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vecklas kontant pd en av parternas begéran, pd grund av ett annat skl &n ute-
bliven betalning eller ndgon annan héndelse som leder till att kontraktet upp-
hor,

¢) optioner, terminskontrakt, swappar och varje annat derivatkontrakt som
avser ravaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform,

d) optioner, terminskontrakt, swappar, terminskontrakt som inte ar upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utan-
for EES (forwards) och varje annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

—kan avvecklas fysiskt,

— inte omndmns i ¢ och som inte dr for kommersiella &ndamal, och

— som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment, med utgangspunkt fran bland annat om clearing och avveckling sker via
erkidnda system for clearing eller om de dr féremal for regelméssiga marginal-
sikerhetskrav,

e) derivatinstrument for verforing av kreditrisk,

f) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

g) optioner, terminskontrakt, swappar, rintesikringsavtal och varje annat
derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter, utsldppsratter eller
inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som maste av-
vecklas kontant eller kan avvecklas kontant pd en av parternas begéran, pa
grund av ett annat skl dn utebliven betalning eller ndgon annan héndelse som
leder till att kontraktet upphdr, samt varje annat derivatkontrakt som

— avser tillgéngar, rattigheter, skyldigheter, index och atgérder som inte ti-
digare omndmnts i denna punkt, och

— anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument,
med utgdngspunkt fran bland annat om det handlas pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform, om clearing och avveckling sker via erkdnda
system for clearing eller om de dr foremal for regelmédssiga marginalsiker-
hetskrav.

Ytterligare bestimmelser om vilka derivatinstrument som omfattas av for-
sta stycket 5 d och g finns i artiklarna 38 och 39 i genomforandeférordningen.

2 kap.

4§ 1lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande finns bestimmel-
ser om rétt for viardepappersinstitut att driva pensionssparrorelse.

5§ Tillstind enligt 1 § behdvs inte for

1. Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret och Kammarkollegiet,

2. anknutna ombud for de verksamheter som anges i 1 kap. 5 § 1,

3. bors som driver verksamhet med stdd av sitt tillstand,

4. forsakringsforetag med tillstdind enligt forsdkringsrorelselagen
(2010:2043),

5. foretag inom en koncern som tillhandahéller investeringstjanster uteslu-
tande till andra foretag i koncernen,

2 Andringen innebdr att andra stycket upphivs.
* Senaste lydelse 2010:2075.



6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjinster,
om tjdnsten tillhandahalls tillfélligt i samband med annan yrkesmaéssig verk-
samhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte utesluter
att tjdnsten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som inte tillhandahaller investeringstjans-
ter eller utfor investeringsverksamhet utom handel for egen rakning, sdvida de
inte

a) dr marknadsgaranter, eller

b) handlar for egen rikning utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform pa ett organiserat, frekvent och systematiskt séitt genom att tillhan-
dahélla ett system som ér tillgéngligt for ndgon utomstéende i syfte att handla
med denne,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjanster som uteslutande bestar i
forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstillda i foreta-
get,

9. foretag som tillhandahaller bade

a) investeringstjdnster som uteslutande bestar i forvaltning av program som
syftar till deldgarskap for de anstéllda i foretaget, och

b) andra investeringstjanster d4n sddana som anges i a uteslutande till andra
foretag i koncernen,

10. fondbolag, forvaltningsbolag och fondféretag som fér driva verksamhet
enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder samt AIF-forvaltare som fér
driva verksambhet enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder i andra fall 4n efter registrering enligt 2 kap. den lagen,

11. foretag som handlar med finansiella instrument for egen rakning eller
tillhandahéller investeringstjénster i friga om derivatinstrument med ravaror
som underliggande tillgang eller sddana derivatkontrakt som avses i 1 kap.
4 § forsta stycket 5 g till kunderna i sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgoér en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgér en kompletterande verksamhet sett till koncernen i dess
helhet, och

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgdrs av tillhandahallande av in-
vesteringstjanster eller saddana tjanster som avses i 7 kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringsradgiv-
ning till kund inom ramen for annan yrkesmaéssig verksamhet &n sddan som
omfattas av bestimmelserna i denna lag, om det inte 1dmnas ndgon specifik
ersittning for rddgivningen,

13. foretag vars huvudsakliga verksamhet utgdrs av handel for egen rik-
ning med révaror eller derivatinstrument med ravaror som underliggande till-
géng, om foretaget inte ingar i en koncern vars huvudsakliga verksamhet ut-
gors av tillhandahallande av investeringstjanster eller sidana tjanster som av-
sesi7 kap. 1 § lagen om bank- och finansieringsrorelse,

14. foretag som tillhandahaller investeringstjinster eller utfor investerings-
verksamhet

a) som uteslutande bestar i handel for egen rikning pa marknader for finan-
siella terminer, optioner eller andra derivatinstrument och pé avistamarknader
bara i syfte att skydda derivatpositioner, eller
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b) som dels handlar pa uppdrag av andra medlemmar pa marknaderna som
anges i a eller stdller priser for dem, dels garanteras av clearingdeltagare pa
dessa marknader, om ansvaret for att avtal som ingds av foretagen fullgors
bérs av clearingdeltagarna, och

15. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som ér registrerad for
formedling av alla slag av forsdkringar eller bara livforsdkringar enligt 2 kap.
3 § lagen (2005:405) om forsdkringsformedling, om

a) verksamheten bara dr en sidoverksamhet till forsékringsformedlingen
och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende andelar i
vardepappersfonder eller sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7 § lagen om
véardepappersfonder eller andelar i specialfonder eller sddana utlindska fon-
der som avses i 4 kap. 2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta stycket 1 eller andra
stycket eller 11 § forsta stycket 1 lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt investeringsradgivning till kund avseende sadana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvaltningsbo-
lag, fondforetag, samt AIF-forvaltare som avses i a, och

c) forsakringsformedlaren i denna verksamhet inte tar emot kunders medel
eller fondandelar.

Tillstdnd krévs inte heller for sddan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i nagon annan lag.

6 kap.

som hor hemma inom EES ska fortlopande se till att anknutna ombud som det
har anmélt for registrering enligt 1 eller 2 § uppfyller
1. kraven pd kunskaper, kvalifikationer och lamplighet enligt 1 § forsta
stycket, och
| 2. detsom enligt 8 kap. 1 och 21 a-27 §§ giller for virdepappersinstitut.

‘ 6 § Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag

8 kap.

2§ Av bestimmelserna om vérdepappersinstitut i detta kapitel ska bara det
som anges i 1, 12 och 21 a-33 §§ tillimpas pa utlindska foretag som driver
vérdepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

19§ Ett virdepappersinstitut fr behandla en enhet som ingdr i ndgon av
foljande grupper som en jambordig motpart:

1. vardepappersbolag och utldndska vardepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. vardepappersfonder som avses i 1kap. 1§ forsta stycket 25 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och fondforetag som avses i 1 kap. 7 § for-
sta stycket forsta meningen samma lag samt fondbolag eller forvaltningsbolag
som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag &n sadana som avses i 1-5 som har tillstand att
driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land ddr de hér hemma eller som
regleras i lagstiftning i det landet,

4 Senaste lydelse 2011:885.



7. foretag som dr undantagna fran tillstdndsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 13 och 14,

8. nationella regeringar och dirmed sammanhéngande organ, inklusive of-
fentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och dverstatliga or-
ganisationer, samt

9. andra foretag dn sddana som avses i 1-8, om de ska betraktas som pro-
fessionella kunder enligt 16 § forsta stycket 1-3.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett foretag som inte ingér i nagon av
grupperna i forsta stycket som en jambordig motpart, om foretaget

1. begér att bli behandlat som en jambé&rdig motpart, och

2. far behandlas som en professionell kund enligt 17 § forsta stycket.

Ett virdepappersinstitut far behandla ett féretag som en jambordig motpart
enligt andra stycket bara om foretaget far behandlas som en professionell
kund enligt 17 § for sadana tjénster och transaktioner.

| Andelar och aktier i alternativa investeringsfonder

21 a § Ett virdepappersinstitut far, direkt eller indirekt, erbjuda andelar el-
ler aktier i alternativa investeringsfonder till eller placera andelar eller aktier i
alternativa investeringsfonder hos kunder inom EES enbart om andelarna el-
ler aktierna far marknadsforas till den aktuella kategorin investerare enligt la-
gen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller andra
tillampliga nationella bestimmelser i forvaltarens hemland som genomfor
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 1095/2010°.

22a§® Ett virdepappersinstitut som formedlar andelar i virdepappersfon-
der eller i sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7 § lagen (2004:46) om vir-
depappersfonder eller i specialfonder eller i andra alternativa investeringsfon-
der som marknadsfors till icke-professionella investerare enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt 2 kap. 1 § 1
och 2 eller ger rdd enligt 2 kap. 1 § 5 till en kund ska, utan att kunden begir
det, tillhandahalla kunden faktablad i god tid innan avtal ingas.

22b§’ Ett virdepappersinstitut ska till varje kund skyndsamt limna sidan
information som anges i 4 kap. 12 § forsta stycket fjairde meningen lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och som institutet far fran ett fondbolag,
forvaltningsbolag, en AIF-forvaltare eller annat viardepappersinstitut.

25§ Ett virdepappersinstitut fir tillhandah3lla investeringstjinsterna mot-
tagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera finansiella in-
strument och utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders
uppdrag utan att uppfylla kraven i 24 §, om

1. tjénsten avser

SEUTL 174, 1.7.2011, s. 1 (Celex 32011L0061).
¢ Senaste lydelse 2011:885.
7 Senaste lydelse 2011:885.
8 Senaste lydelse 2011:885.
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SFS 2013:579 a) aktier som tagits upp till handel pé en reglerad marknad eller p4 en mot-

svarande marknad utanfor EES,

b) penningmarknadsinstrument,

c) obligationer eller andra former av skuldférbindelser utan derivatinslag,

d) andelar i en vérdepappersfond som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen (2004:46) om virdepappersfonder eller i ett fondféretag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket forsta meningen samma lag, eller

e) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjansten tillhandahélls pa kundens initiativ, samt

3. kunden klart och tydligt har informerats om att institutet inte kommer att
bedéma om instrumentet eller tjdnsten passar kunden.

Information enligt forsta stycket 3 far lamnas i standardiserad form.

13 kap.

4§ Overlatbara virdepapper som har getts ut eller utfirdats av nigon som
enligt 6ppenhetsdirektivet har mojlighet att vilja hemmedlemsstat far inte tas
upp till handel pa en reglerad marknad forrdn emittenten har valt en stat inom
EES som hemmedlemsstat.

Forsta stycket géller inte i fraga om

1. andelar i

a) en virdepappersfond eller i ett sddant fondforetag som avses i 1 kap. 7 §
lagen (2004:46) om virdepappersfonder, eller

b) en specialfond eller i en sddan alternativ investeringsfond som avses i
4 kap. 2 eller 3 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder, eller

2. penningmarknadsinstrument med kortare 16ptid &n ett ar.

16 kap.

3§ Bestimmelserna i detta kapitel ska inte tillimpas i friga om

1. andelar

a) i en vérdepappersfond eller i ett sddant fondforetag som avses i 1 kap.
7 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder, eller

b) i en specialfond eller i en sadan alternativ investeringsfond som avses i
4 kap. 2 eller 3 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder,

2. penningmarknadsinstrument med en kortare 16ptid 4n ett ar, eller

3. obligationer eller andra Gverlatbara skuldforbindelser som var och en har
ett nominellt virde motsvarande minst 100 000 euro och som inte dr av sadant
slag som anges i 18 kap. 2 § forsta stycket 1.

11§ En emittent som inte har séte i en stat inom EES fér tillimpa sdana
bestimmelser om ars- och koncernredovisning samt halvarsrapport som finns
i en offentlig reglering i en stat utanfér EES, om dessa bestimmelser motsva-
rar de krav som stills p& sddan regelbunden finansiell information i dppen-
hetsdirektivet. Emittenten far dven tillimpa ett tredjelands bestimmelser om
kvartalsrapport, om dessa bestimmelser motsvarar de krav pa sadan rapport

6 ? Senaste lydelse 2012:382.



som stills i de bestimmelser om deldrsrapport som anges i 8 § och som skulle
ha varit tillimpliga om emittenten hade haft sitt séte i Sverige.

En emittent som inte har sdte i en stat inom EES fér dven tillimpa sddana
bestimmelser om koncernredovisning och halvarsrapport fér koncernen som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfér EES, om villkoren i artikel 1 i
kommissionens beslut nr 961/2008/EG av den 12 december 2008 om tredje-
landsemittenters anvindning av vissa tredjeldnders redovisningsstandarder
och internationella redovisningsstandarder vid upprittandet av sina koncern-
redovisningar' ir uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser enligt forsta stycket inte anses likvérdiga
eller om villkoren enligt andra stycket inte dr uppfyllda, ska emittenten upp-
ritta ars- och koncernredovisning, halvarsrapport respektive kvartalsrapport i
enlighet med de bestimmelser som anges i 8 § och som giller for en emittent
av motsvarande slag.

Denna lag triader i kraft den 22 juli 2013.
Pé regeringens végnar
PETER NORMAN

Katarina Back
(Finansdepartementet)

" EUT L 340, 19.12.2008, s. 112 (Celex 32008D0961).
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