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Lag
om indring i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder;

utfardad den 19 juni 2014.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® i friga om lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder

dels att 5 kap. 4 § ska upphora att gélla,

dels att 1 kap. 1, 8 och 12 §§, 4 kap. 2—6 och 8-11 §§, 5 kap. 3, 6, 7 och
11-13 §§, 8 kap. 28 §, 13 kap. 4 och 13 §§, 14 kap. 4 och 22 §§, 15 kap. 2 §,
16 kap. 2 § samt rubriken till 5 kap. och rubriken nérmast fore 5 kap. 3 § ska
ha foljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas 25 nya paragrafer, 1 kap. 6 a och 11 a §§,
4 kap. 8a§, Skap. 10 a-10j och 14-18 §§, 6 kap. 4 a och 4 b §§ och 8 kap.
32-36 §§, samt ndrmast fore 5 kap. 10a, 10b, 10 ¢, 10d, 10 e, 10 g, 101 och
14 §§ och 8 kap. 32 § nya rubriker av f6ljande lydelse,

dels att det 1 lagen ska infOras ett nytt kapitel, 5 a kap., av foljande lydelse.

1 kap.

1§ I denna lag finns bestimmelser om tillstand for, registrering av och till-
syn over forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) samt
hur deras verksamhet ska drivas.

I lagen finns dven bestimmelser om forvaringsinstitut och externa véirdera-
res skadestdndsansvar.

| Lagen érindelad i sjutton kapitel. Dessa dr

— lagens innehall, definitioner, tillimpningsomrade och allminna bestim-
melser om forvaltning av alternativa investeringsfonder (1 kap.),

—registrering vid forvaltning av alternativa investeringsfonder som inte
Overstiger vissa troskelvarden (2 kap.),

— tillstand for svenska AIF-forvaltare (3 kap.),

— svenska AIF-forvaltares marknadsforing i Sverige (4 kap.),

— utlindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige och utomlands (5 kap.),

—referensland for icke EES-baserade AIF-forvaltare (5 a kap.),

— svenska AIF-forvaltares verksamhet utomlands (6 kap.),

— startkapital och kapitalbas (7 kap.),

' Prop. 2013/14:113, bet. 2013/14:FiU30), rskr. 2013/14:330.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f&rval-
tare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L
174, 1.7.2011, s. 1, Celex 32011L0061).
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— skydd for investerare och andra rorelseregler (8 kap.),
— forvaringsinstitut (9 kap.),
— informationskrav (10 kap.),
— sérskilt om forvarv av onoterade foretag och emittenter (11 kap.),
— sérskilt om specialfonder (12 kap.),
— tillsyn och myndighetssamarbete (13 kap.),
— ingripanden (14 kap.),
— bemyndiganden (15 kap.), och
| — 6verklagande (16 kap.).

6a§ Foricke EES-baserade AIF-forvaltare ska hdnvisningar i denna lag till
forvaltarens hemland i stdllet avse forvaltarens referensland.

88§ Med en icke EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land, an-
nat dn referenslandet, i vilket forvaltaren

1. férvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt hem-
land, eller

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, obero-
ende av vilket land som utgér fondens hemland.

11a§ Idenna lag betyder

1. etablerad

a) for rittsliga representanter som &r juridiska personer: dir deras stadgeen-
liga site finns,

b) for rittsliga representanter som &r fysiska personer: dér de har sin hem-
vist,

2. referensland: det land inom EES som faststills i enlighet med 5 a kap.
eller i enlighet med lagstiftningen i ett annat land inom EES som genomfor
reglerna om referensland i direktivet om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder,

3. rdttslig representant: en fysisk person som har sin hemvist i ett land
inom EES eller en juridisk person som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES, och som uttryckligen dr utsedd av en icke EES-baserad AIF-for-
valtare att handla for en sddan forvaltares ridkning gentemot myndigheter,
kunder, andra enheter och motparter till forvaltaren inom EES nér det giller
forvaltarens skyldigheter enligt denna lag och direktivet om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

12§ Denna lag giller for AIF-forvaltare som ar etablerade i Sverige och
som forvaltar en eller flera alternativa investeringsfonder, oberoende av om
dessa fonder dr EES-baserade eller icke EES-baserade.

For utlindska AIF-forvaltare giller bestimmelserna i denna lag i den ut-
strickning som framgér av 5 kap., 5 a kap., 8 kap. 28, 30-36 §§ och 14 kap.
19-22 §§. For filialer till utlindska AIF-forvaltare géller i Ovrigt lagen
(1992:160) om utldndska filialer m.m.

I 2 kap. finns sérskilda bestimmelser f6r AIF-forvaltare som forvaltar port-
foljer av fonder vars sammanlagda tillgdngar inte Gverstiger vissa troskelvir-
den.



4 kap.

2§ En AlF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstand av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad utlindsk EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professio-
nella investerare i Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fondens enda syfte &r att gora kollektiva investeringar i sidana tillgdngar
som avses i 12 kap. 13 § med kapital fran allmédnheten eller fran en sarskilt
angiven och avgrinsad krets investerare,

2. fonden tillimpar principen om riskspridning,

3. fondens andelar eller aktier pd begiran av andels- eller aktieéigarna éter-
kops eller inloses med medel ur fondens tillgangar,

4. AIF-forvaltaren vidtar nddvindiga atgérder for att hir i landet kunna

— gora utbetalningar till andels- eller aktiedgarna,

— 16sa in andelar eller aktier, och

— lamna den information som forvaltaren &r skyldig att tillhandahalla, och

5. det finns ett faktablad fo6r fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en matarfond till en alter-
nativ investeringsfond vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte 4r EES-
baserad, kravs dessutom att kraven for marknadsforing till professionella in-
vesterare i Sverige dr uppfyllda.

3§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till icke-professionella
investerare i Sverige. Tillstdnd far ges bara om kraven i 2 § forsta stycket och
kraven for marknadsforing till professionella investerare i Sverige dr upp-
fyllda.

4§ En AIF-forvaltare med tillstind enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstind av
Finansinspektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad alternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige
i andra fall 4n som avses i 1-3 §§, om

1. kraven for marknadsforing till professionella investerare i Sverige ar
uppfyllda,

2. andelarna eller aktierna i fonden dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, och

3. det finns ett faktablad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

5§ En AIF-forvaltare som &r registrerad enligt 2 kap. 3 § eller har tillstdnd
enligt 3 kap. 1 § far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsféra an-
delar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till sddana icke-professionella investerare som anges i andra
stycket, om fonden

1. saknar ratt till inldsen under minst fem &r fran den forsta investeringen,
och

2. enligt sin investeringspolicy generellt investerar 1 emittenter eller onote-
rade foretag for att forvdrva kontroll enligt 11 kap.

3 Andringen innebdr bl.a. att andra stycket upphévs.
* Andringen innebir bl.a. att andra stycket upphivs.
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Andelar eller aktier i en sddan alternativ investeringsfond som anges i for-
sta stycket far, under de forutsittningar som anges dir, marknadsforas till sa-
dana icke-professionella investerare i Sverige som

1. utféster sig att investera ett belopp som motsvarar minst 100 000 euro,
och

2. skriftligen, i en annan handling &n avtalet som ingas for investeringsata-
gandet, uppger att de 4r medvetna om riskerna med det avsedda dtagandet el-
ler investeringen.

En saddan AIF-forvaltare far dven, efter tillstind av Finansinspektionen,
marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket 1 och 2 till investerare som
avses 1 andra stycket, om kraven i 8 § andra stycket 2 och 3 ar uppfyllda. For
en AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § ska dven kraven i 8 § andra
stycket 1 och tredje stycket eller kraven i 8 a § vara uppfyllda.

6 § En AIF-forvaltare med tillstand enligt 3 kap. 1 § far utéver sddana ande-
lar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknadsforas enligt 1,
2, 4 eller 5 §, efter underréttelse till Finansinspektionen, marknadsfora ande-
lar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i Sverige.

En AIF-forvaltare ska faststélla och vidta dtgiarder som forhindrar att ande-
lar eller aktier i en alternativ investeringsfond marknadsfors till icke-professi-
onella investerare i Sverige. Det géller dock inte sidana fonder som forvalta-
ren far marknadsfora till icke-professionella investerare enligt 1, 2 eller 4 §.
Det giller inte heller for marknadsforing av sddana fonder som anges i 5 §
forsta stycket i forhéllande till sidana investerare som anges i 5 § andra
stycket.

Ytterligare bestimmelser om marknadsforing av matarfonder till alterna-
tiva investeringsfonder finns i 7-8 a §§.

88§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, utéver sddana an-
delar eller aktier i alternativa investeringsfonder som far marknadsforas enligt
3 eller 4 §, efter tillstind av Finansinspektionen, till professionella investerare
i Sverige marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Tillstand far ges, om

1. det finns skil att anta att AIF-forvaltaren kommer att uppfylla samtliga
krav enligt denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dar
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare ér etablerad finns ldmpliga
samarbetsarrangemang avseende overvakningen av systemrisker, och

3. det land dér fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etable-
rad har vidtagit nédvéndiga atgarder for att motverka penningtvétt och finan-
siering av terrorism.

Tillstand far ges dven om kraven i 9 kap. inte dr uppfyllda, om AIF-forval-
taren har sett till att en eller flera enheter har utsetts for att utfora uppgifterna
enligt 9 kap. 9, 10 och 12 §§. Forvaltaren ska informera Finansinspektionen
om vem som ansvarar for dessa uppgifter.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket géller dven 6 § andra stycket.



8a§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter underrét-
telse till Finansinspektionen, till professionella investerare i Sverige mark-
nadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

2. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Sédan marknadsforing far ske bara om

1. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etablerad finns lampliga
samarbetsarrangemang,

2. det land dér fonden eller mottagarfonden eller dess forvaltare dr etable-
rad har vidtagit nodvéndiga atgérder for att motverka penningtvitt och finan-
siering av terrorism, och

3. det mellan Sverige och det land dér den icke EES-baserade alternativa
investeringsfonden eller mottagarfonden &r etablerad finns en skriftlig Gver-
enskommelse som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pa inkomst och formdgenhet och som sékerstiller ett effektivt infor-
mationsutbyte i skattedrenden mellan Sverige och det landet.

Vid marknadsforing enligt forsta stycket géller &ven 6 § andra stycket.

| 9§ Enunderrittelse om marknadsforing enligt 6 eller 8 a § ska innehélla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken alternativ investeringsfond
som ska marknadsforas och var den &r etablerad,

2. fondens fondbestimmelser eller bolagsordning eller motsvarande hand-
lingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsf6ringen avser
en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. uppgifter om vilka atgdrder som har faststillts for att forhindra att mark-
nadsforing sker till icke-professionella investerare.

10 § Finansinspektionen ska senast 20 arbetsdagar efter det att en fullstin-
dig underrittelse som avses i 6 och 8 a §§ togs emot meddela AIF-forvaltaren
om marknadsforingen fir paborjas eller inte. Bara om forvaltaren eller dess
forvaltning av den alternativa investeringsfonden inte uppfyller eller kan an-
tas komma att uppfylla kraven i denna lag eller andra forfattningar som regle-
rar verksamheten far inspektionen besluta att marknadsforingen inte fér pa-
borjas.

Marknadsféringen far paborjas tidigast ndr Finansinspektionen meddelat
AIF-forvaltaren om detta.

Om den alternativa investeringsfondens hemland ar ett annat land inom
EES, ska Finansinspektionen 1&dmna information till behdrig myndighet i det
landet om att marknadsforing av andelarna eller aktierna i fonden far paborjas
hér i landet.

Om underrittelsen ror en icke EES-baserad alternativ investeringsfond, ska
Finansinspektionen ldmna information till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten om att marknadsforing av andelarna eller aktierna i
fonden fér péborjas hir i landet.
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11§ En AlIF-forvaltare som avser att gora en visentlig dndring av nagot
som har angetts i en underrittelse eller i en ansdkan om tillstand for mark-
nadsforing efter det att marknadsforingen har pébdrjats, ska skriftligen an-
mala detta till Finansinspektionen senast en manad innan &ndringen genom-
fors. Om det dr fraga om en redan genomford, oplanerad dndring, ska dock en
anmdlan goras omedelbart efter det att &ndringen har genomforts.

Om en planerad dndring skulle innebéra att AIF-forvaltaren eller dess for-
valtning av en alternativ investeringsfond inte ldngre uppfyller kraven i denna
lag eller andra forfattningar som reglerar verksamheten, ska Finansinspektio-
nen utan drojsmal meddela forvaltaren att Andringen inte far genomforas.

Om Finansinspektionen godtar en dndring som innebér att andelar eller ak-
tier 1 en sddan alternativ investeringsfond som avses i 8 a § inte ldngre ska
marknadsforas eller att andelar eller aktier i ytterligare en sddan fond ska
marknadsforas hér i landet, ska inspektionen utan drdjsmaél informera Europe-
iska vardepappers- och marknadsmyndigheten om &ndringen.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AIF-forvaltare som
har genomfort en vésentlig ndring i strid med denna paragraf.

5 kap. Utléindska AIF-forvaltares verksamhet i Sverige och
utomlands

| Marknadsforing till professionella investerare

3§ Enutlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder fér, utan
tillstdnd enligt denna lag, till professionella investerare i Sverige marknads-
fora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad

1. EES-baserad alternativ investeringsfond,

2. icke EES-baserad alternativ investeringsfond, eller

3. matarfond till en alternativ investeringsfond vars mottagarfond, eller
dess forvaltare, inte 4r EES-baserad.

Marknadsforing av andelar eller aktier i andra alternativa investeringsfon-
der 4n specialfonder féar inledas nér behorig myndighet i forvaltarens hemland
har meddelat forvaltaren att en underrittelse om verksamheten och ett intyg
om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och dér tillstindets omfattning och eventuella be-
gransningar avseende investeringsstrategier framgér har ldmnats till Finansin-
spektionen.

6 § En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har tillstdnd
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder fér, ef-
ter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsféra andelar eller aktier i en av
forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till icke-professionella inves-
terare 1 Sverige. Tillstand far ges bara om

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES och det finns ett faktablad
for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §.

Om marknadsforingen avser andelar eller aktier i en icke EES-baserad al-
ternativ investeringsfond eller en matarfond till en alternativ investeringsfond
vars mottagarfond, eller dess forvaltare, inte dr EES-baserad, krdvs dessutom



att kraven for marknadsforing till professionella investerare i Sverige ar upp-
fyllda.

7§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare som i sitt hemland har till-
stand eller dr registrerad i enlighet med nationell lagstiftning som genomfor
direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder far, efter underrat-
telse enligt 3 § eller efter tillstdnd av Finansinspektionen, marknadsfora ande-
lar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investe-
ringsfond som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket till professionella
investerare i Sverige samt, efter tillstind av Finansinspektionen, till sidana
icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

En sadan AIF-forvaltare med tillstand i sitt hemland fér

1. efter tillstand av Finansinspektionen marknadsféra en av forvaltaren for-
valtad icke EES-baserad alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i
forsta stycket till investerare som avses i forsta stycket, om kraven i 5 § andra
stycket 2 och 3 ar uppfyllda, eller

2. efter underrittelse enligt 3 § marknadsfora en av forvaltaren forvaltad
icke EES-baserad alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i forsta
stycket till professionella investerare och, efter tillstind av Finansinspektio-
nen, till sddana icke-professionella investerare som avses i forsta stycket.

For en AIF-forvaltare som avses i andra stycket 1 géller dven 5 § andra
stycket 1 och tredje stycket.

En sadan AIF-forvaltare som é&r registrerad i sitt hemland far, efter tillstand
av Finansinspektionen, marknadsfora en av forvaltaren forvaltad icke EES-
baserad alternativ investeringsfond som uppfyller kraven i forsta stycket for
marknadsforing till professionella investerare och sadana icke-professionella
investerare som avses i forsta stycket, om kraven i 5 § andra stycket 2 och 3 ar

uppfyllda.

Tillstdnd for icke EES-baserade AIF-forvaltare

10a § Tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder krédvs for att en icke EES-baserad AIF-forvaltare, efter underrét-
telse till behorig myndighet, ska fa forvalta en alternativ investeringsfond som
dr etablerad 1 Sverige eller ett annat land inom EES och marknadsféra ande-
larna eller aktierna i en av forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond till
professionella investerare i Sverige eller ett annat land inom EES.

Tillstand ska sokas hos Finansinspektionen, om Sverige &dr forvaltarens
referensland. Bestimmelser om referensland finns i 5 a kap. Om Finansin-
spektionen finner att valet av referensland inte uppfyller kriterierna i 5 a kap.
1 eller 9 §, ska inspektionen avsla forvaltarens ansékan om tillstand.

Tillstand enligt andra stycket féar inte ges for forvaltning av en specialfond.

For icke EES-baserade AIF-forvaltare med tillstdnd enligt andra stycket
géller denna lag i tillimpliga delar.

| Forutsdttningar for tillstdand

10 b § Finansinspektionen ska ge en icke EES-baserad AIF-forvaltare till-
stand enligt 10 a § andra stycket, om

5 Senaste lydelse 2014:796.

SFS 2014:797



SFS 2014:797

1. Sverige har faststillts som forvaltarens referensland,

2. det finns en utsedd rittslig representant for forvaltaren hér i landet,

3. det mellan Finansinspektionen, de behdriga myndigheterna for berdrda
EES-baserade fonder och tillsynsmyndigheten i det land dir forvaltaren &r
etablerad finns lampliga samarbetsarrangemang,

4. det land dar forvaltaren dr etablerad har vidtagit nédvéndiga atgirder for
att motverka penningtvitt och finansiering av terrorism,

5. det mellan Sverige och det land dér forvaltaren dr etablerad finns en
skriftlig 6verenskommelse som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s mo-
dellavtal for skatter pa inkomst och féormdgenhet och som sékerstiller ett ef-
fektivt informationsutbyte i skattedrenden mellan Sverige och det landet,

6. Finansinspektionens och 6vriga behdriga myndigheters effektiva uto-
vande av sina tillsynsuppgifter inte hindras av de lagar och forfattningar som
forvaltaren omfattas av i det land dér forvaltaren &r etablerad eller av att un-
dersoknings- eller tillsynsbehorigheten hos tillsynsmyndigheten i det land dar
forvaltaren ar etablerad dr begrinsad,

7. forvaltaren har tillrackligt startkapital och tillrdcklig kapitalbas enligt
7 kap.,

8. forvaltarens aktiedgare eller medlemmar, som har eller kan forvintas fa
kvalificerade innehav, bedoms ldmpliga att utdva ett visentligt inflytande
over forvaltarens ledning,

9. de personer som ingér i ledningen for forvaltarens verksamhet har till-
racklig insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av en AIF-forvaltare
samt dven i ovrigt dr lampliga for en sadan uppgift, och

10. det finns skil att anta att den planerade verksamheten kommer att dri-
vas enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet.

AIF-forvaltaren dr dock inte skyldig att folja en bestimmelse i denna lag
eller annan forfattning, om forvaltaren kan visa

1. att det dr omgjligt att samtidigt folja bade bestimmelsen och den tving-
ande lagstiftning som géller for

a) forvaltaren, eller

b) den icke EES-baserade alternativa investeringsfond som ska marknads-
foras, och

2. att den lagstiftning som géller for forvaltaren eller fonden i det land dér
de &r etablerade innehaller en likvardig regel som har samma regleringssyfte
och som innebdr samma skyddsniva for fondens investerare.

| Ansokan om tillstand och tillstandsprovning

10 ¢ § En ansokan om tillstdind som avses i 10 a § andra stycket ska inne-
hélla

1. en motivering till valet av referensland och information om marknadsfo-
ringsstrategin for den alternativa investeringsfonden,

2. en forteckning 6ver de eventuella bestimmelser i denna lag som &r ofor-
enliga med tvingande lagstiftning som géller for AIF-forvaltaren eller den al-
ternativa investeringsfonden dir dessa dr etablerade,

3. ett skriftligt intyg som

a) innehéller en beskrivning av de regler i den tvingande lagstiftningen i
det land dar AIF-forvaltaren eller den alternativa investeringsfonden ar eta-




blerad som é&r likvirdiga med de bestimmelser som avses i 2 och ett réttsutla-
tande som styrker detta, och

b) visar att forvaltaren foljer dessa regler i det landet,

4. namn pa forvaltarens rittsliga representant och uppgift om var denne ar
etablerad, och

5. de uppgifter och handlingar som anges i 3 kap. 5 § forsta stycket.

Uppgifter och handlingar enligt forsta stycket 5 behdver bara 1amnas for de
EES-baserade alternativa investeringsfonder som forvaltaren avser att for-
valta och de alternativa investeringsfonder som forvaltaren ska marknadsfora
inom EES med stdd av denna lag.

For underrittelseforfarandet, vasentliga andringar av ndgot som har angetts
i en underrittelse och Finansinspektionens handldggning tillimpas 3 kap. 6—
10 §§. For att en ansdkan om tillstind ska anses fullstdndig enligt 3 kap. 8 §
andra stycket, ska AIF-forvaltaren dven ha ldmnat in det som anges i forsta
stycket 1-4.

Underrdittelse infor tillstandsbeslut

10d § Finansinspektionen ska utan drojsmél underritta Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten, om inspektionen finner att villkoren i
10 b § andra stycket dr uppfyllda.

Tidsfristen i 3 kap. 8 § forsta stycket ska inte 16pa under tiden fran det att
Finansinspektionen har underréttat Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten till dess att myndigheten har ldmnat sitt besked till inspektionen.

Om Finansinspektionen avser att inte f6lja det rdd som Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten har ldmnat i friga om tillimpningen av
undantaget i 10 b § andra stycket, ska inspektionen underritta myndigheten
om detta. Inspektionen ska dven underritta behérig myndighet i varje annat
land inom EES i vilket AIF-forvaltaren avser att marknadsfora en alternativ
investeringsfond.

| Férvaltning av en alternativ investeringsfond som dir etablerad i Sverige

10e§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare som har ett annat referensland
dn Sverige far, utan tillstand enligt denna lag, forvalta en alternativ investe-
ringsfond som &r etablerad i Sverige och inte ar en specialfond, om forvalta-
ren i sitt referensland har tillstdind som avses i direktivet om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder och som omfattar forvaltning av en alternativ in-
vesteringsfond av motsvarande slag som den som ska forvaltas hér i landet.

Verksamheten far inledas den dag d& behorig myndighet i forvaltarens re-
ferensland har meddelat forvaltaren att en underréttelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har tillstind som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder har lamnats till Finansinspektionen.

10 f§ Verksamhet i Sverige enligt 10 e § far drivas genom att en AIF-for-
valtare inréttar en filial hér i landet eller erbjuder och utfor tjénster i Sverige
fran det land dér forvaltaren &r etablerad. For AIF-forvaltarens verksamhet i
Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknadsforing av andra alter-
nativa investeringsfonder 4n

1. sddana fonder som fér marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 11 §, och
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2. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 12 §, till sa-
dana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

I fraga om verksamhet som drivs genom filial hir i landet ska dven 8 kap.
1, 19-21 och 23 §§ tillampas.

Marknadsforing av EES-baserade alternativa investeringsfonder till
professionella investerare i Sverige

10 g§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstand enligt 10 a § andra
stycket ska underritta Finansinspektionen innan forvaltaren paboérjar mark-
nadsforing av andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad
alternativ investeringsfond till professionella investerare i Sverige.

For underrittelsens innehall, underrittelseforfarandet, vasentliga dndringar
av nagot som har angetts i en underrittelse och Finansinspektionens hand-
laggning tillimpas 4 kap. 9-11 §§. Finansinspektionen ska, utver det som
anges i 4 kap. 10 § tredje stycket, limna information till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om forvaltarens marknadsforing i Sve-
rige samt informera myndigheten och berdrda behériga myndigheter om in-
spektionen finner att en dndring som avses i 4 kap. 11 § dr godtagbar och
medfor antingen att vissa alternativa investeringsfonder inte ldingre marknads-
fors eller att ytterligare alternativa investeringsfonder kommer att marknads-
foras.

10 h § En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstaind som avses i direk-
tivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder som har ett annat refe-
rensland dn Sverige fér, utan tillstdnd enligt denna lag, marknadsfora andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad EES-baserad alternativ investerings-
fond till professionella investerare hér i landet. Marknadsforingen far inledas
nér behdrig myndighet i referenslandet har meddelat forvaltaren att en under-
rittelse om verksamheten och ett intyg om att forvaltaren har tillstdind som av-
ses 1 direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och dér till-
standets omfattning och eventuella begrinsningar avseende investeringsstra-
tegier framgéar har lamnats till Finansinspektionen.

Marknadsforing av icke EES-baserade alternativa investeringsfonder till
professionella investerare i Sverige

10i§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 10 a § andra
stycket far, efter att ha underrittat Finansinspektionen, marknadsféra andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare i Sverige. Vid sddan marknadsforing
krdvs att

1. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land ddr
fonden &r etablerad finns ldmpliga samarbetsarrangemang,

2. det land dér fonden dr etablerad har vidtagit nddvindiga atgérder for att
motverka penningtvitt och finansiering av terrorism, och

3. det mellan Sverige och det land dir fonden &r etablerad finns en skriftlig
overenskommelse som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pa inkomst och formdgenhet och som sékerstiller ett effektivt infor-
mationsutbyte i skattedrenden mellan Sverige och det landet.



For underrittelsens innehall, underrittelseforfarandet, véisentliga dndringar
av nagot som har angetts i en underrittelse och Finansinspektionens hand-
laggning tillampas 4 kap. 9-11 §§. Finansinspektionen ska, utdver det som
anges i 4 kap. 10 § tredje stycket, limna information till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om forvaltarens marknadsforing i Sve-
rige samt informera myndigheten om inspektionen finner att en dndring som
avses i 4 kap. 11 § dr godtagbar och medfor antingen att vissa alternativa in-
vesteringsfonder inte langre marknadsfors eller att ytterligare fonder kommer
att marknadsforas.

10j§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstdnd som avses i direk-
tivet om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder som har ett annat refe-
rensland dn Sverige fér, utan tillstdnd enligt denna lag, marknadsfora andelar
eller aktier i en av forvaltaren forvaltad icke EES-baserad alternativ investe-
ringsfond till professionella investerare hér i landet. Marknadsforingen fér in-
ledas nér behorig myndighet i referenslandet har meddelat forvaltaren att en
underrittelse om verksamheten och ett intyg om att forvaltaren har tillstand
som avses i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och dér
tillstandets omfattning och eventuella begrinsningar avseende forvaltnings-
strategier framgér har lamnats till Finansinspektionen.

11§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare far, efter tillstind av Finansin-
spektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad al-
ternativ investeringsfond till icke-professionella investerare i Sverige. For till-
stand krévs att

1. fonden uppfyller kraven i 4 kap. 2 § forsta stycket, eller

2. andelarna eller aktierna i fonden dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES och det finns ett fakta-
blad for fonden som uppfyller kraven i 10 kap. 2 §, och

3. forvaltaren

a) uppfyller kraven som anges i 10 § och driver motsvarande verksamhet
och star under betryggande tillsyn av en tillsynsmyndighet i det land dér for-
valtaren ar etablerad, eller

b) far marknadsfora andelar eller aktier i fonden till professionella investe-
rare enligt 10 g, 10 h, 10 i eller 10j §.

12§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare fér, efter tillstdind av Finansin-
spektionen, marknadsfora andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond
som uppfyller kraven i 4 kap. 5 § forsta stycket till sddana icke-professionella
investerare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket. Tillstdnd far ges bara om
kraven i 10 § ar uppfyllda eller fonden far marknadsforas till professionella
investerare i Sverige enligt 10 g, 10 h, 101 eller 10 §.

13§ Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad
AIF-forvaltare inréttar en filial hir i landet eller erbjuder och utfor tjdnster i
Sverige fran det land dér forvaltaren &r etablerad. For AIF-forvaltarens verk-
samhet i1 Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknadsféring av
andra alternativa investeringsfonder dn

1. sddana fonder som fér marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 11 §, och
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2. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 12 §, sdvitt
géller sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

I frdga om verksamhet som drivs genom filial hdr i landet ska dven 8 kap.
1, 19-21 och 23 §§ tillampas.

Vid en planerad eller en redan genomford, oplanerad visentlig dndring av
nagot som har angetts i en ans6kan om tillstdnd enligt 10, 11 eller 12 § ska 9 §
tillimpas.

Férvaltning och marknadsforing av alternativa investeringsfonder i ett annat
land inom EES

14§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 10 a § andra
stycket som avser att forvalta en alternativ investeringsfond som ar etablerad i
ett annat land inom EES, ska underritta Finansinspektionen innan sadan verk-
samhet inleds forsta gangen. Vid forvaltning av en sddan fond krévs att AIF-
forvaltaren enligt sitt tillstdnd enligt 10 a § andra stycket har ritt att forvalta
fonder av motsvarande slag som den som ska forvaltas i viardlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta fonden fran Sverige (gransdverskridande
verksamhet), ska underrittelsen innehalla

1. uppgift om i vilket land AIF-forvaltaren avser att forvalta fonden, och

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjénster som forvaltaren av-
ser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och utfora sina tjénster genom en filial i
vérdlandet (filialverksamhet), ska underrittelsen, utdver det som anges i
andra stycket, innehalla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhallas, samt

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

15§ For underrittelseforfarandet, visentliga dndringar av nigot som har
angetts i en underrittelse och Finansinspektionens handldggning tillimpas
6 kap. 2 och 6 §§. Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 6 kap. 2 §
tredje stycket, ldmna information till Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om att forvaltaren far borja forvalta den alternativa investe-
ringsfonden i vérdlandet samt informera myndigheten och berdrda behoriga
myndigheter om inspektionen finner att en dndring som avses i 6 kap. 6 § r
godtagbar.

For underrittelseforfarandet avseende filialverksamhet géller dven 16 kap.
2 § andra—fjérde styckena.

16 § En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstand enligt 10 a § andra
stycket som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare i
ett annat land inom EES, ska underritta Finansinspektionen innan verksamhe-
ten inleds.

17§ En icke EES-baserad AIF-forvaltare med tillstand enligt 10 a § andra
stycket som avser att marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren for-
valtad icke EES-baserad alternativ investeringsfond till professionella inves-



terare i ett annat land inom EES, ska underritta Finansinspektionen innan
verksamheten inleds. Vid sddan marknadsforing krévs att

1. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dér
fonden é&r etablerad finns ldmpliga samarbetsarrangemang,

2. det land dér fonden 4r etablerad har vidtagit nodvéandiga édtgérder for att
forhindra penningtvitt och finansiering av terrorism, och

3. det mellan det land dér fonden 4r etablerad samt Sverige och de lander
inom EES déir fonden ska marknadsforas finns en skriftlig 6verenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst
och formogenhet och som sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skat-
tedrenden mellan berdrda lander.

18 § En underrittelse om marknadsforing enligt 16 eller 17 § ska innehalla

1. en verksamhetsplan med uppgifter om vilken fond som ska marknadsfo-
ras, var den dr etablerad och i vilka ldnder marknadsforingen ska ske,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande handlingar,

3. uppgift om fondens forvaringsinstitut,

4. uppgift om var mottagarfonden &r etablerad, om marknadsféringen avser
en matarfond till en alternativ investeringsfond,

5. en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §, och

6. information om de arrangemang som har faststéllts for marknadsfo-
ringen och, i tillimpliga fall, vilka dtgérder som har faststillts for att forhindra
att marknadsforing sker till icke-professionella investerare.

For underrittelseforfarandet, védsentliga dndringar av ndgot som har angetts
i en underrittelse och Finansinspektionens handldggning tillimpas 6 kap. 5
och 6 §§. Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 6 kap. 5 § tredje
stycket, ldmna information till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten om att forvaltaren far borja marknadsfora den alternativa investe-
ringsfonden i virdlandet samt informera myndigheten och berdrda behoriga
myndigheter om inspektionen finner att en dndring som avses i 6 kap. 6 § ar
godtagbar och medfor antingen att vissa alternativa investeringsfonder inte
langre marknadsfors eller att ytterligare alternativa investeringsfonder kom-
mer att marknadsforas.

| 5 a kap. Referensland for icke EES-baserade AIF-forvaltare
| Sverige som obligatoriskt referensland

1§ Sverige ar referensland for en icke EES-baserad AIF-forvaltare, nir for-
valtaren ska

1. férvalta men inte marknadsfora flera EES-baserade alternativa investe-
ringsfonder som samtliga ar etablerade hér i landet,

2. marknadsfora endast en EES-baserad alternativ investeringsfond, som
varken har tillstdnd eller &r registrerad men som &r avsedd att marknadsforas
enbart hér i landet,

3. marknadsfora endast en icke EES-baserad alternativ investeringsfond
och enbart hér i landet,

4. marknadsfora flera EES-baserade alternativa investeringsfonder inom
EES, och de flesta av dessa fonder &r avsedda att aktivt marknadsf6ras hér i
landet, forutsatt att inte samtliga har tillstdnd eller dr registrerade i ndgot annat
land, eller
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SFS 2014:797 5. marknadsfora flera icke EES-baserade eller flera EES-baserade och icke
EES-baserade alternativa investeringsfonder inom EES, och de flesta av dessa
fonder ér avsedda att aktivt marknadsforas hér i landet.

| Sverige som referensland efter séirskilt beslut

2§ Sverige far dven vara referensland for en icke EES-baserad AIF-forval-
tare i de fall som anges i 3-7 §§.

3§ Sverige fir vara referensland vid forvaltning, utan marknadsféring, av
flera EES-baserade alternativa investeringsfonder i flera ldnder inom EES,
om

1. de flesta av fonderna &r etablerade hér i landet, eller

2. den stdrsta andelen av fondtillgdngarna forvaltas hér i landet.

4§ Sverige far vara referensland vid marknadsforing av endast en EES-
baserad alternativ investeringsfond i ett enda land inom EES, om

1. fonden har tillstand eller &r registrerad hér i landet, eller

2. fonden &r avsedd att marknadsforas hér i landet.

5§ Sverige far vara referensland vid marknadsforing av endast en EES-
baserad alternativ investeringsfond i flera olika ldnder inom EES, om

1. fonden har tillstand eller &r registrerad hér i landet, eller

2. Sverige ér ett av de lander dir fonden dr avsedd att aktivt marknadsforas.

6§ Sverige far vara referensland vid marknadsforing av endast en icke
EES-baserad alternativ investeringsfond i flera olika ldander inom EES, om
Sverige ér ett av de ldnder inom EES dar fonden 4r avsedd att marknadsforas.

7§ Sverige fir vara referensland vid marknadsforing av flera EES-baserade
alternativa investeringsfonder inom EES som alla har tillstdnd eller &r regist-
rerade 1 samma land inom EES, om

1. fonderna har tillstand eller dr registrerade har i landet, eller

2. Sverige ar det land dér de flesta av dessa fonder &r avsedda att aktivt
marknadsforas.

| Beslut om referensland

88§ 1 sddana fall som avses i 3-7 §§ ska AIF-forvaltaren begira att
Finansinspektionen och behdrig myndighet i samtliga dvriga linder som &r
mojliga som referensland beslutar om att faststélla ett referensland.

9§ Om ett gemensamt beslut enligt 8 § inte har fattats inom en ménad fran
det att AIF-forvaltarens begéran ldmnades in eller om forvaltaren inte har in-
formerats om beslutet inom sju dagar fran det att det fattades, far forvaltaren
sjdlv vélja sitt referensland pa grundval av kriterierna i ndgon av 3—7 §§.

14



| Provning av AIF-forvaltarens val av referensland

10 § Finansinspektionen ska prova AIF-forvaltarens val av referensland en-
ligt 1 eller 9 § i samband med prévningen av forvaltarens ansékan om till-
stand enligt 5 kap. 10 a § andra stycket.

Om Finansinspektionen finner att AIF-forvaltarens val av referensland
uppfyller kriterierna i 1 eller 9 §, ska inspektionen underritta Europeiska vér-
depappers- och marknadsmyndigheten samt 1dmna uppgifter om forvaltarens
motivering och marknadsforingsstrategi.

Tidsfristen i 3 kap. 8 § forsta stycket ska inte 16pa under tiden fran det att
Finansinspektionen har underrittat Europeiska viardepappers- och marknads-
myndigheten till dess att myndigheten har ldmnat sitt besked till inspektionen.

11§ Om Finansinspektionen avser att, i strid med ett besked frdn Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndigheten som avses i 10§ tredje
stycket, ge AIF-forvaltaren tillstand enligt 5 kap. 10 a § andra stycket, ska in-
spektionen underratta myndigheten och ange sina skal for detta. I tillimpliga
fall ska inspektionen dven underritta behorig myndighet i det land dér en av
forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond ska marknadsforas och behd-
rig myndighet i det land dér fonden &r etablerad.

| Andring av referensland

12§ En AIF-forvaltare som, inom tva ar fran det att tillstand enligt 5 kap.
10 a § andra stycket beviljades, avser att dndra sin marknadsforingsstrategi pa
ett sadant sitt att ett nytt referensland kan behova utses, ska anméla detta till
Finansinspektionen innan dndringen genomfors.

13§ Ienanmadlan enligt 12 § ska AIF-forvaltaren

1. ange och motivera valet av nytt referensland utifrén kriterierna i ndgon
av 1 och 3-7 §§,

2. redovisa den nya marknadsforingsstrategin, samt

3. 1amna uppgifter om namn pa den rittsliga representanten och plats i det
nya referenslandet dir denne &r etablerad.

14 § Finansinspektionen ska prova AIF-forvaltarens motivering enligt 13 §
och underritta Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten om sin
bedomning. Underrittelsen ska innehélla uppgifter om férvaltarens motive-
ring till val av nytt referensland och den nya marknadsforingsstrategin.

Om Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten och Finansin-
spektionen finner att AIF-forvaltarens val av nytt referensland uppfyller krite-
rierna i nadgon av 1 och 3—7 §§, ska inspektionen underritta myndigheten samt
forvaltaren och dess ursprungliga réttsliga representant om sitt beslut. Finans-
inspektionen ska dven underritta behorig myndighet i det nya referenslandet
om #ndringen samt utan dréjsmal dverldmna en kopia av tillstands- och till-
synsdokumentationen for AIF-férvaltaren.

15§ Om Finansinspektionens beslut enligt 14 § star i strid med beskedet
fran Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten, ska inspektionen
underrétta myndigheten om beslutet och ange sina skil for det. I tillimpliga
fall ska inspektionen dven underritta behorig myndighet i det land dédr en av
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forvaltaren forvaltad alternativ investeringsfond ska marknadsforas och behd-
rig myndighet i det land dir fonden &r etablerad.

16 § Finansinspektionen ska begira att en AIF-forvaltare lamnar in en an-
mélan om dndring av referensland enligt 12 §, om det inom tva ar fran det att
tillstand beviljades framgér av den faktiska utvecklingen av forvaltarens verk-
samhet inom EES att forvaltaren

1. inte har foljt den ursprungliga marknadsforingsstrategin,

2. har ldmnat felaktiga uppgifter om den, eller

3. har genomfort dndringar av den utan att forst ha underrittat inspektio-
nen.

I 14 kap. finns bestimmelser om ingripanden mot en AIF-foérvaltare som
inte har f6ljt en begéran enligt forsta stycket.

17§ Om AIF-forvaltaren dndrar sin marknadsforingsstrategi efter den tid-
punkt som anges i 12 §, far forvaltaren ldmna in en begéran till Finansinspek-
tionen om dndring av referensland med anledning av den nya strategin. I sa-
dant fall tillimpas 1315 §§.

6 kap.

4a§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § far, efter underrét-
telse till Finansinspektionen, till professionella investerare i ett annat land
inom EES marknadsfora andelar eller aktier i en av forvaltaren forvaltad icke
EES-baserad alternativ investeringsfond. Vid sdédan marknadsforing kravs att

1. forvaltaren och dess verksamhet kan antas komma att uppfylla kraven i
denna lag och andra forfattningar som reglerar verksamheten,

2. det mellan Finansinspektionen och tillsynsmyndigheten i det land dir
fonden &r etablerad finns ldmpliga samarbetsarrangemang,

3. det land dér fonden &r etablerad har vidtagit nddvéndiga atgérder for att
motverka penningtvitt och finansiering av terrorism, och

4. det mellan det land dér fonden ar etablerad samt Sverige och de ldnder
inom EES déar fonden ska marknadsforas finns en skriftlig 6verenskommelse
som uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst
och formogenhet och som sékerstéller ett effektivt informationsutbyte i skat-
tedrenden mellan berdrda lander.

4b§ For underrittelseforfarandet, vésentliga dndringar av nagot som har
angetts i en underrittelse och Finansinspektionens handldggning tillimpas
5 och 6 §§.

Finansinspektionen ska, utdver det som anges i 5 § tredje stycket, ldmna in-
formation till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten om AIF-
forvaltarens marknadsforing i ett annat land inom EES samt informera myn-
digheten om inspektionen finner att en dndring som avses i 6 § dr godtagbar
och medftr antingen att vissa alternativa investeringsfonder inte langre mark-
nadsfors eller att ytterligare alternativa investeringsfonder kommer att mark-
nadsforas.



8 kap.

28 § En sddan AIF-forvaltare som avses i 3 kap. eller 5 kap. 1§, 2 §, eller
10 a § andra stycket ska ersitta en skada som forvaltaren eller en uppdragsta-
gare har tillfogat den alternativa investeringsfonden eller dess investerare ge-
nom att 6vertrada

1. denna lag, andra forfattningar som reglerar AIF-forvaltarens verksamhet
eller nationella bestimmelser i forvaltarens hemland som genomfor direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

2. fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller motsvarande regelverk,
eller

3. bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en for-
fattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Avtal som inskridnker en icke-professionell investerares ritt enligt forsta
stycket dr utan verkan. Det géller dock inte sddana icke-professionella inves-
terare som anges i 4 kap. 5 § andra stycket.

| Lagval, behorig domstol och delgivning

32§ Pa ett rittsforhdllande mellan en investerare som har hemvist inom
EES och en icke EES-baserad AIF-forvaltare ska lagen i forvaltarens refe-
rensland tillimpas, om réttsforhallandet ror investerarens rittigheter eller
skyldigheter i egenskap av dgare av andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond.

P4 ett sadant réttsforhallande som avses i forsta stycket mellan en investe-
rare som avses ddr och en icke EES-baserad alternativ investeringsfond som
marknadsfors 1 Sverige, ska lagen i hemlandet eller referenslandet for den
AIF-forvaltare som forvaltar fonden tillimpas.

I de fall som avses i forsta och andra styckena far det dock avtalas att lagen
i ett annat bestdmt land inom EES ska tillimpas. Ett avtalsvillkor om att lagen
i ett land utanfor EES ska tillimpas pa réttsforhallandet ér ogiltigt.

33§ En tvist om ett réttsforhallande som ror en investerares réttigheter eller
skyldigheter i egenskap av dgare av andelar eller aktier i en alternativ investe-
ringsfond fér tas upp av svensk domstol om, tvisten &r mellan en investerare
som har hemvist inom EES och

1. en icke EES-baserad AIF-forvaltare som har Sverige som referensland,
eller

2.en icke EES-baserad alternativ investeringsfond som marknadsfors i
Sverige.

34§ Om det inte finns ndgon domstol som enligt rittegangsbalken &r beho-
rig att ta upp en tvist som avses i 33 § ndr svensk domsritt foreligger enligt
denna lag, dr Stockholms tingsrétt behorig.

35§ Ett avtalsvillkor om att domstolarna i ett land utanfoér EES ska vara be-
horiga att prova en sddan tvist som avses i 33 § ar ogiltigt.

36§ Enicke EES-baserad AIF-forvaltare som har Sverige som referensland
fér delges genom forvaltarens réttsliga representant.
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13 kap.

4§ En AIF-forvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder som i be-
tydande grad anvinder finansiell hivsting ska for varje sidan fond regelbun-
det informera Finansinspektionen om den samlade nivdn pa finansiell hédv-
stang och den finansiella hidvstdngens sammanséttning. Informationen ska
innehélla uppgift om fondens fem mest betydande ldngivare och om de be-
lopp som lénats fran dessa.

Forsta stycket ska dven tillimpas av icke EES-baserade AIF-forvaltare med
tillstdnd enligt 5 kap. att i Sverige marknadsfora eller forvalta alternativa in-
vesteringsfonder.

13§ Finansinspektionen far hdnskjuta frigor som ror ett forfarande av en
annan behorig myndighet inom EES till Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgar av artiklarna 21.6,
35.2,35.15,37.6,37.7,37.8,37.9,37.12,37.19, 40.2, 40.15, 42.1, 45.10, 50.4
och 55 i direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

14 kap.

4§ Finansinspektionen ska éterkalla en AIF-forvaltares tillstand om forval-
taren

1. har fatt tillstdndet genom att ldmna falska uppgifter eller pa nagot annat
otillborligt sétt,

2.inte inom ett ar fran det att tillstind beviljades har borjat driva sddan
verksamhet som tillstdndet avser,

3. har forklarat sig avsta fran tillstdndet,

4. under en sammanhingande tid av sex manader inte har drivit sddan verk-
samhet som tillstandet avser, eller

5. ar icke EES-baserad och inte ldngre har Sverige som referensland.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2 och 4 fér i stdllet varning meddelas
om det 4r tillrdckligt.

22 §° Om en icke EES-baserad AIF-forvaltare som driver verksamhet i Sve-
rige med stdd av tillstdnd enligt 5 kap. asidosétter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar forvaltarens verksamhet i
Sverige, giller 1 och 2 §§.

Om Finansinspektionen har skél att anse att en icke EES-baserad AIF-for-
valtare som driver verksamhet i Sverige efter underrittelse enligt 5 kap. inte
borde ha fatt tillstand i sitt referensland enligt direktivet om forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder, tillimpas 21 §.

Finansinspektionen ska underritta behorig tillsynsmyndighet i det land dar
forvaltaren dr etablerad om de dtgédrder som enligt 1 § har vidtagits med stod
av denna paragraf.

15 kap.

2§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far meddela
foreskrifter om
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1. vilka atgédrder en AIF-forvaltare ska vidta for att uppfylla de krav som
foljer av 3 kap. 2 § tredje stycket,

2. vad en AIF-forvaltare ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i 4 kap.
2 § forsta stycket 4 och 8 § tredje stycket och 5 kap. 5 § tredje stycket,

3. vilka poster som far rdknas in i startkapitalet och kapitalbasen enligt
7 kap. 14 §§,

4. vilka uppgifter som ska ingd i en underrittelse enligt 8 kap. 14 § och i en
ansokan om godkdnnande enligt 8 kap. 16 §, samt vilken information och
vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till Finansinspektionen,

5. en AIF-forvaltares ersittningssystem och vad forvaltaren ska iaktta for
att uppfylla villkoren enligt 8 kap. 22 §,

6. vilka uppgifter som ska ingé i en informationsbroschyr enligt 10 kap. 1 §
och 12 kap. 7 §,

7. vilka uppgifter som ska inga i ett faktablad enligt 10 kap. 2 § och 12 kap.
8§,

8. tillhandahéllande av informationsbroschyr och faktablad enligt 10 kap.
38

9. vilka uppgifter som ska ingé i underréttelser enligt 11 kap. 4, 5 och 7 §§
samt vilken information och vilka handlingar som samtidigt ska ldmnas till
Finansinspektionen,

10. vad AIF-forvaltaren ska iaktta for att uppfylla bestimmelserna i 12 kap.
38

11. innehall i drsberittelser och halvérsredogdrelser enligt 12 kap. 10 §,

12. kriterier for de finansiella tillgdngar som medel i en specialfond far pla-
ceras i, vilka tekniker och instrument en AIF-forvaltare far anvinda samt vill-
kor och grianser for sddan anviandning, det system for riskhantering som en
AIF-forvaltare som forvaltar specialfonder ska ha och berdkning av expone-
ringar enligt 12 kap. 13 §,

13. pa vilket sitt underrittelse ska ldmnas, vilka fel och forsummelser som
ska rapporteras till Finansinspektionen samt forutsittningar for 6verforing av
finansiella instrument och forvaltning enligt 12 kap. 14 §,

14. hur berdkning och redovisning av en specialfonds riskniva ska utforas
enligt 12 kap. 15 §,

15. vilken information som ska ldmnas till andelsdgare, hur den ska utfor-
mas, pa vilket sétt den ska tillhandahallas och vad som ska bifogas informa-
tionen enligt 12 kap. 16 §,

16. vad som vid forvaltning av specialfonder ska iakttas for att uppfylla
skyldigheterna i 12 kap. 19 §,

17. vilka upplysningar som AIF-forvaltare ska lamna till Finansinspektio-
nen enligt 13 kap. 6 §,

18. avgifter enligt 13 kap. 15 §, samt

19. pa vilket sprak handlingar som avses i denna lag ska upprittas.

16 kap.

2§ Om Finansinspektionen i ett drende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 § forsta
stycket eller 5 kap. 10 a § andra stycket inte meddelar beslut inom sex ména-
der fran det att ans6kan gavs in, ska inspektionen underritta sdkanden om
skdlen for detta. Sokanden far dérefter begira forklaring av domstol att dren-
det onddigt uppehalls.
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Om Finansinspektionen inte ldmnar &ver en underrittelse som avses i
6 kap. 2 § forsta stycket 2 till behorig myndighet i utlandet inom den tid som
anges i paragrafen fran det att underréttelsen togs emot och inte heller inom
samma tid meddelar beslut enligt fjirde stycket 2 samma paragraf, ska in-
spektionen underritta sokanden om skélen for detta. Sokanden fér darefter be-
géra forklaring av domstol att drendet onddigt uppehélls.

En begidran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstdnd kravs vid dverkla-
gande till kammarritten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex manader fran det att en forklaring har lamnats, ska ansékan
anses ha avslagits. Om en underrittelse som avses i andra stycket inte har
lamnats 6ver inom tvd méanader fran det att en forklaring har 1amnats, ska be-
slut enligt 6 kap. 2 § fjarde stycket 2 anses ha meddelats.

Denna lag trider i kraft den dag regeringen bestimmer.
P4 regeringens vignar
PETER NORMAN

Katarina Back
(Finansdepartementet)
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