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Svensk forfattningssamling

. SFS 2014:985
ag .
om indring i lagen (2007:528) om Gt oy

vardepappersmarknaden;

utfdrdad den 26 juni 2014.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs? i friga om lagen (2007:528) om viirde-
pappersmarknaden

dels att 7 kap. 7-9 §§ ska upphora att gilla,

dels att punkt 7 i ikrafttrddande- och Gvergangsbestimmelserna till lagen
ska upphora att gilla,

dels att rubriken ndrmast fore 7 kap. 7 § ska utga,

dels att 1 kap. 5 och 11 §§, 3 kap. 1, 2, 5, 7 och 12 §§, 7 kap. 1§, 8 kap.
42§, 23 kap. 2 §, 24 kap. 3 och 7 §§, 25 kap. 1, 4, 810 och 25-28 §§ samt
rubrikerna ndrmast fore 25 kap. 8 och 25 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det i lagen ska inforas dtta nya paragrafer, 8 kap. 4 a och 8 b-8 e §§
och 25 kap. 1 a—1 ¢ §§, samt nirmast fore 8 kap. 8 e § en ny rubrik av fol-
jande lydelse.

1 kap.

5§ 1denna lag betyder

1. anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har tréffat avtal med
ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag som
hor hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rdkning

a) marknadsfora investerings- eller sidotjdnster,

b) ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjénster eller finansiella instrument,

¢) placera finansiella instrument, eller

d) tillhandahalla investeringsradgivning till kund avseende dessa instru-
ment eller tjénster,

2. behdrig myndighet: 1 Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna
fall Bolagsverket och i Gvrigt en utlindsk myndighet som har behorighet att
utdva tillsyn dver utldndska virdepappersforetag och foretag som driver en
reglerad marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behérighet
att utova tillsyn gver emittenter vars overlatbara virdepapper dr upptagna till
handel pé en reglerad marknad,

' Prop. 2013/14:228, bet. 2013/14:FiU19, rskr. 2013/14:390.

% Jfr Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om be-

horighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérde-

pappersforetag, om &ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiv

2006/48/EG och 2006/49/EG.
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3. bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

4. clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en
clearingorganisation,

5. clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap.
eller forordning (EU) nr 648/2012 att driva clearingverksamhet,

6. clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

a) pa clearingdeltagarnas vignar gora avrikningar i fraga om deras forplik-
telser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller utlandsk
valuta,

b) trdda in som motpart till bdde kdpare och siljare av finansiella instru-
ment, eller

¢) pd annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
overfoérande av likvid eller instrument,

7. direktivet om marknader for finansiella instrument: Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finan-
siella instrument och om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG och
93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upp-
hiivande av rddets direktiv 93/22/EEG*, senast 4ndrat genom Europaparla-
mentets och radets direktiv 2010/78/EU°,

8. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

9. emittent: 1 friga om aktier aktiebolaget och i frdga om annat finansiellt
instrument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

10. filial: ett avdelningskontor med sjélvstdndig forvaltning, varvid dven
ett utlindskt virdepappersforetags etablering av flera driftstillen i Sverige ska
anses som en enda filial,

11. genomforandeforordningen: kommissionens férordning (EG) nr
1287/2006 av den 10 augusti 2006 om genomforande av Europaparlamentets
och radets direktiv 2004/39/EG vad giller dokumenteringsskyldigheter for
véirdepappersforetag, transaktionsrapportering, dverblickbarhet pa markna-
den, upptagande av finansiella instrument till handel samt definitioner for till-
limpning av det direktivet®,

12. handelsplattform: ett multilateralt handelssystem (Multilateral Trading
Facility, MTF) inom EES som drivs av ett viardepappersinstitut eller en bors
och som sammanfor ett flertal kop- och siljintressen i finansiella instrument
fran tredje man — inom systemet och i enlighet med icke skonsmaéssiga regler
— sa att detta leder till avslut,

13. hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sddan verk-
samhet som avses i denna lag,

14. investeringstjinster och investeringsverksamheter: de tjanster och
verksamheter som anges i 2 kap. 1 §,

15. kapitalbas: detsamma som avses i artikel 72 i Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag’,

*EUT L 145, 30.4.2004, s. 1 (Celex 32004L0039).
>EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
®EUT L 241, 2.9.2006, s. 1 (Celex 32006R1287).
"EUT L 176, 27.6.2013, s. 1 (Celex 32013R0575).



16. koncern: detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pé andra juri-
diska personer én aktiebolag,

17. kreditinstitut: bank, kreditmarknadsforetag och utldndskt bank- eller
kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i Sverige,

18. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om
innehavet berdknat pa det sitt som anges i 5 a § representerar 10 procent eller
mer av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mdjliggor ett visentligt
inflytande 6ver ledningen av foretaget,

19. professionell kund: en sddan kund som avses i 8 kap. 16 eller 17 §,

20. reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finan-
siella instrument frin tredje man — regelmissigt, inom systemet och i enlighet
med icke skonsmaéssiga regler — sé att detta leder till avslut,

21. sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

22. sidoverksamheter:

a) for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

b) for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

¢) for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

23. startkapital: det kapital som for virdepappersforetag avses i artikel
4.51 i forordning (EU) nr 575/2013,

24. systematisk internhandlare: virdepappersinstitut som pé ett organise-
rat, frekvent och systematiskt sitt handlar for egen rikning genom att utfora
kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform,

25. utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet
har tillstand att driva virdepappersrorelse,

26. virdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fétt tillstind enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen (2004:297) om bank- och finansie-
ringsrorelse,

27. vdrdepappersinstitut: viardepappersbolag, svenska kreditinstitut som
har fatt tillstand enligt denna lag att driva viardepappersrorelse och utlindska
foretag som driver viardepappersrorelse fran filial i Sverige,

28. vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestar i att yrkesmissigt till-
handahélla investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet, och

29. éppenhetsdirektivet:  Europaparlamentets och rddets  direktiv
2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars viardepapper dr upptagna till han-
del pa en reglerad marknad och om #ndring av direktiv 2001/34/EG®, senast
dndrat genom Europaparlamentets och radets direktiv 2010/78/EU°.

11§ Den som ir eller har varit knuten till ett virdepappersbolag, en bors
eller en clearingorganisation som anstilld eller uppdragstagare fér inte obeho-
rigen rdja eller utnyttja vad han eller hon i anstillningen eller under uppdraget
har fatt veta om ndgon annans affdrsférhallanden eller personliga forhallan-
den.

$ EUT L 390, 31.12.2004, s. 38 (Celex 32004L0109).
° EUT L 331, 15.12.2010, s. 120 (Celex 32010L0078).
10 Senaste lydelse 2009:522.
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SFS 2014:985 Uppgift i en anmélan eller en utsaga om en missténkt Gvertriddelse av en
bestimmelse som géller for verksamheten far inte obehdrigen rjas, om upp-
giften kan avsloja anmélarens identitet.

I det allménnas verksambhet tillimpas i stéllet bestimmelserna i offentlig-
hets- och sekretesslagen (2009:400).

1 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestimmelser som inne-
bér att det som giller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att
uppgifter i vissa fall utvéxlas for kreditupplysningsdndamal.

3 kap.

1§'" Tillstdnd att driva virdepappersrorelse ska ges ett svenskt aktiebolag,
om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. bolagsordningen inte strider mot denna lag eller nigon annan forfatt-
ning,

3. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar bola-
gets verksamhet,

4. den som har eller kan forvintas komma att fi ett kvalificerat innehav i
bolaget bedoms ldmplig att utdva ett visentligt inflytande dver ledningen av
ett viardepappersbolag,

5. den som ska ingd i styrelsen for bolaget eller vara verkstillande direktor
i det, eller vara ersittare for ndgon av dem, har tillrdcklig insikt och erfarenhet
for att delta i ledningen av ett virdepappersbolag och dven i 6vrigt dr lamplig
for en séadan uppgift,

6. styrelsen i sin helhet har tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att leda
bolaget, och

7. bolaget uppfyller de villkor i dvrigt som anges i denna lag.

Tillstand att driva sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § forsta stycket ska ges
ett viardepappersbolag, om det finns sirskilda skdl och verksamheten kan
komma att underlétta rérelsen.

2§ Vid bedémningen enligt 1 § forsta stycket 4 av om en innehavare &r
lamplig ska dennes anseende och kapitalstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas
om det finns skil att anta att

1. innehavaren kommer att motverka att virdepappersbolagets verksamhet
drivs pa ett sdtt som dr forenligt med kraven i denna lag och andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksambhet, eller

2. innehavet har samband med eller kan 6ka risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 § 6 lagen (2009:62) om étgirder mot pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finansie-
ring av sérskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt 2 §
lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Om den som kommer att ha ett kvalificerat innehav i bolaget ar ett finan-
siellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag ska det vid be-
domningen av innehavarens anseende sdrskilt beaktas om dess ledning upp-

' Senaste lydelse 2009:365.
4 12 Senaste lydelse 2009:365.



fyller de krav som stills pa ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap. 5 §
lagen (2014:968) om sirskild tillsyn &ver kreditinstitut och vérdepappers-
bolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sirskild tillsyn 6ver finan-
siella konglomerat.

Om bolaget har eller kan forviantas komma att f4 nira forbindelser med
nagon annan, far tillstdnd ges bara om forbindelserna inte hindrar en effektiv
tillsyn av vardepappersbolaget.

5§ Ett virdepappersbolag ska ha en styrelse med minst tre ledamdter.
Bolaget ska ha en verkstéllande direktor.

Den som dr verkstillande direktor far inte vara ordforande i styrelsen.
Finansinspektionen far, efter ansdkan fran virdepappersbolaget, medge un-
dantag fran detta forbud.

Ett virdepappersbolag ska ha minst en revisor. Minst en revisor som
bolagsstdimman utsett ska vara auktoriserad revisor.

7 §“  Bestimmelser om kapitaltickning och stora exponeringar finns i for-
ordning (EU) nr 575/2013, lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditin-
stitut och virdepappersbolag och lagen (2014:966) om kapitalbuffertar.

12 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka poster som far raknas in i startkapitalet enligt 6 §, och

2. vilka krav som enligt 1 § forsta stycket 5 och 6 samt 24 kap. 3 § andra
stycket 1 ska stdllas pa den som ska ingé i styrelsen eller vara verkstillande
direktor i ett virdepappersbolag, eller vara ersittare for nagon av dem och pa
styrelsen i dess helhet.

7 kap.

1§ Ett viardepappersbolag far inneha bara

1. egendom som behovs for att

a) driva vardepappersrorelse, och

b) tillhandahélla sidotjénster eller driva sidoverksambhet,

2. aktier, andelar och andra finansiella instrument med de begrinsningar
som anges i 2—6 §§ samt i férordning (EU) nr 575/2013, och

3. egendom till skyddande av fordran enligt 1012 §§.

8 kap.

4a§ Ett virdepappersbolag ska tillhandahélla dndamélsenliga rapporte-
ringssystem for anstdllda som vill géra anmélningar om misstinkta Gver-
tridelser av bestimmelser som géller f6r verksamheten.

Personuppgiftslagen (1998:204) giller vid behandling av personuppgifter
inom ramen for sddana rapporteringssystem som avses i forsta stycket.

8b § Den som ir ledamot i styrelsen for ett vardepappersbolag eller &r dess
verkstédllande direktor far utdver detta uppdrag ha det antal uppdrag som sty-

" Senaste lydelse 2013:233.
14 Andringen innebir bl.a. att andra och tredje styckena upphivs.
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relseledamot eller verkstéllande direktor i andra foretag som bedoms lampligt
med hénsyn till omstidndigheterna i det enskilda fallet samt till arten, omfatt-
ningen och komplexiteten hos bolagets verksamhet.

Om ett viardepappersbolag ir betydande i frdga om storlek, intern organisa-
tion samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet, far en styrelseleda-
mot eller verkstdllande direktdr endast inneha en av foljande kombinationer
av uppdrag:

1. ett uppdrag som verkstéllande direktor och tva uppdrag som styrelse-
ledamot, eller

2. fyra uppdrag som styrelseledamot.

8¢ § Vid tillampningen av 8 b § andra stycket ska

1. uppdrag inom samma koncern eller i foretag dédr viardepappersbolaget
har ett kvalificerat innehav réknas som ett enda uppdrag, och

2. uppdrag i verksamheter och organisationer som inte huvudsakligen har
ett kommersiellt syfte inte beaktas.

Om styrelseledamoten representerar svenska staten, géller inte 8 b § andra
stycket.

En styrelseledamot eller verkstillande direktdr i ett virdepappersbolag som
ar betydande far, efter tillstand av Finansinspektionen, ha ytterligare ett upp-
drag som styrelseledamot utdver de som anges i 8 b § andra stycket 1 eller 2.

8d§ Den som ér styrelseledamot eller verkstéllande direktor i ett vardepap-
persbolag ska avsitta tillrdckligt med tid for att kunna utfora sitt uppdrag.

| Rérlig ersdittning

8e§ Den rorliga ersittningen till en anstilld vars funktion eller totala
ersittningsniva innebdr att han eller hon kan ha en vésentlig inverkan pa ett
véardepappersbolags riskprofil far inte vara strre dn den fasta erséttningen.

42 §" Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
1§,

2. vilka atgirder som ett virdepappersbolag ska vidta for att uppfylla de
krav pd soliditet och likviditet, riskhantering och genomlysning samt riktlinjer
och instruktioner som avses i 3-8 §§,

3. virdepappersbolags méngfaldspolicy vid tillsdttandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledamdoter,

4. de riktlinjer, regler och rutiner ett virdepappersinstitut ska uppritta och
tillimpa enligt 9 §,

5. vilka system, resurser och rutiner ett virdepappersinstitut ska ha enligt
10§,

6. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
11§,

7. dokumentation enligt 12 §,

8. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 13 §,

15 Senaste lydelse 2011:1050.



9. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta och vilka krav som institutet ska
uppfylla vid uppdragsavtal enligt 14 §,

10. vad ett viardepappersinstitut ska iaktta nir det delar in sina kunder i
kategorier enligt 15 §,

11. hantering av intressekonflikter enligt 21 §,

12. vilken information ett virdepappersinstitut ska ldmna till sina kunder
enligt 22 §,

13. pa vilket sétt information enligt 22 b § ska ldmnas till kunderna,

14. vad ett vardepappersinstitut ska iaktta vid inhdmtande av uppgifter fran
sina kunder enligt 23 och 24 §§,

15. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta vid en provning enligt 23 och
24 §8,

16. vilka finansiella instrument som ska anses vara okomplicerade enligt
25 § forsta stycket 1 e,

17. dokumentation och rapportering till kund enligt 26 och 27 §§,

18. vad ett vardepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla kraven pé att
uppna bista mojliga resultat enligt 28 §,

19. riktlinjer for utférande av order enligt 29 §,

20. hantering av kunders order enligt 33 §,

21. hantering av finansiella instrument enligt 34 §,

22. hantering av medel enligt 35 §,

23. mottagande av medel pa konto samt bolagets eller foretagets system for
hantering av vissa uppgifter enligt 36 §,

24. vilka begransningar som ska gélla vid stdllande av sdkerhet enligt 37 §
andra stycket, och

25. vilka uppgifter som ska antecknas i en forteckning enligt 38 § fjarde
stycket.

23 kap.

2§ Virdepappersinstitut, borser, clearingorganisationer och sidana ut-
landska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i
Sverige ska ldmna Finansinspektionen upplysningar om sin verksamhet och
ddrmed sammanhingande omstindigheter enligt foreskrifter som meddelats
med stod av lagen.

Foretagen ska, utdver vad som anges i forsta stycket, 1dmna Finansinspek-
tionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen far d4ven begéra sddana upplysningar som avses i forsta
och andra styckena av personer som &r anstidllda hos de foretag som avses i
forsta stycket samt av personer som dr anstéllda i foretag som avses i 6 kap.
1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och virdepappers-
bolag.

24 kap.

3§ Tillstind ska ges till forvirv som avses i 1 §, om férvirvaren bedoms
lamplig att utdva ett visentligt inflytande Gver ledningen av ett viardepappers-
bolag, en bors eller en clearingorganisation och det kan antas att det tilltankta
forvdrvet dr ekonomiskt sunt. Hénsyn ska tas till forvirvarens sannolika

16 Senaste lydelse 2009:365.
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paverkan pd verksamheten i virdepappersbolaget, borsen eller clearingorga-
nisationen.

Vid bedomningen enligt forsta stycket ska forvéirvarens anseende och kapi-
talstyrka beaktas. Det ska ocksa beaktas

1. om den som till f6]jd av forviarvet kommer att ingd i styrelsen for virde-
pappersbolaget, borsen eller clearingorganisationen eller vara verkstillande
direktor i detta foretag, eller vara erséttare for ndgon av dem, har tillricklig
insikt och erfarenhet for att delta i ledningen av ett viardepappersbolag, en
bors eller en clearingorganisation och dven i dvrigt ar lamplig for en sddan
uppgift samt om styrelsen i sin helhet har tillrickliga kunskaper och erfaren-
heter for att leda foretaget,

2. om det finns skdl att anta att forvarvaren kommer att motverka att varde-
pappersbolagets, borsens eller clearingorganisationens rorelse drivs pé ett sitt
som &r forenligt med denna lag och andra forfattningar som reglerar foreta-
gets verksamhet, och

3. om det finns skil att anta att forvarvet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvitt enligt 1 kap. 5 § 6 lagen (2009:62) om étgirder mot pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finansie-
ring av sérskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt 2 §
lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Om det ar fraga om ett virdepappersbolag och forvérvaren ér ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingf6retag ska det vid bedém-
ningen av forvirvarens anseende sirskilt beaktas om dess ledning uppfyller
de krav som stills pa ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap. 5 § lagen
(2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappersbolag
respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finansiella
konglomerat.

Om forvérvet av aktier i ett virdepappersbolag skulle leda till nira forbin-
delser mellan bolaget och ndgon annan, ska tillstind ges bara om forbindel-
serna inte hindrar en effektiv tillsyn av bolaget.

78" Finansinspektionen fir besluta att dgaren till ett kvalificerat innehav av
aktier eller andelar vid stimman inte far foretridda fler aktier eller andelar 4n
som motsvarar ett innehav som inte ar kvalificerat

1. om dgaren motverkar eller kan antas komma att motverka att vérde-
pappersbolagets, borsens eller clearingorganisationens verksamhet drivs pa
ett sitt som dr forenligt med kraven i denna lag och andra forfattningar som
reglerar foretagets verksambhet,

2.om é&garen i visentlig utstrickning har asidosatt sina skyldigheter i
nédringsverksamhet eller i andra ekonomiska angeldgenheter eller gjort sig
skyldig till allvarlig brottslighet,

3. om &garen, nir det dr friga om ett virdepappersbolag, &r ett finansiellt
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag och dess ledning
inte uppfyller de krav som stidlls pd ledningen i ett sddant foretag enligt 3 kap.
5 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och virdepappers-
bolag respektive 5 kap. 16 § lagen (2006:531) om sérskild tillsyn 6ver finan-
siella konglomerat, eller

17 Senaste lydelse 2009:365.



4. om det finns skil att anta att innechavet har samband med eller kan 6ka
risken for

a) penningtvétt enligt 1 kap. 5 § 6 lagen (2009:62) om étgérder mot pen-
ningtvitt och finansiering av terrorism, eller

b) brott enligt 2 § 2, 3 § eller 4 § lagen (2002:444) om straff for finansie-
ring av sarskilt allvarlig brottslighet i vissa fall, savitt avser brott enligt 2 §
lagen (2003:148) om straff for terroristbrott.

Om den som har ett kvalificerat innehav av aktier eller andelar inte har
ansokt om tillstand till ett forvarv som avses i 1 §, far Finansinspektionen be-
sluta att innehavaren vid stimman inte far foretrdda aktierna eller andelarna
till den del de omfattas av ett krav pa tillstand.

Om nagon i strid med ett beslut av Finansinspektionen har ett kvalificerat
innehav av aktier eller andelar, fir innehavaren inte foretrdda aktierna eller
andelarna vid stimman till den del innehavet star i strid med beslutet.

25 kap.

1§ Om ett svenskt viardepappersinstitut, en bors eller en svensk clearing-
organisation har &sidosatt sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfatt-
ningar som reglerar foretagets verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar
eller reglemente eller interna instruktioner som har sin grund i en forfattning
som reglerar foretagets verksamhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska dé utfdrda ett foreliggande att inom viss tid be-
grinsa eller minska riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begriansa eller helt
underlédta utdelning eller rintebetalningar eller vidta ndgon annan atgird for
att komma till rdtta med situationen, meddela ett forbud att verkstélla beslut
eller genom att géra en anméarkning. Om dvertrddelsen &r allvarlig, ska foreta-
gets tillstdnd aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska &ven ingripa genom att utfdrda ett foreliggande i
enlighet med andra stycket om det dr sannolikt att ett virdepappersbolag inom
tolv ménader inte lingre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna
lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

1a§ Vid valet av sanktion ska Finansinspektionen ta hansyn till hur allvar-
lig 6vertradelsen dr och hur ldnge den pagatt. Sarskild hansyn ska tas till Gver-
tridelsens art, overtrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finan-
siella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.
Finansinspektionen far avstd fran ingripande om en Overtridelse ar ringa
eller urséktlig, om foretaget gor réttelse eller om ndgon annan myndighet har
vidtagit atgdrder mot foretaget och dessa atgérder bedoms tillréckliga.

1b§ Utdver det som angesi 1 a § ska i forsvarande riktning beaktas om f6-
retaget tidigare har begétt en overtrddelse. Vid denna beddmning bor sérskild
vikt fastas vid om Overtriddelserna &r likartade och den tid som har forflutit
mellan de olika dvertrddelserna.

I formildrande riktning ska beaktas om foretaget

1.1 vdsentlig mén genom ett aktivt samarbete har underléttat Finansinspek-
tionens utredning, och

2. snabbt upphort med dvertradelsen sedan den anmalts till eller patalats av
Finansinspektionen.
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1c§ I lagen (2014:968) om séarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag finns bestimmelser om mojlighet att ingripa genom ett beslut
om ett sérskilt kapitalbaskrav och sirskilda likviditetskrav.

I lagen (2014:966) om kapitalbuffertar finns bestimmelser om ingripande
mot ett virdepappersbolag som inte uppfyller kapitalbaskraven enligt den
lagen.

4§ Om nagon som ingér i ett virdepappersbolags, en bors eller en svensk
clearingorganisations styrelse eller dr verkstillande direktor inte uppfyller de
krav som anges i 3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4,
ska Finansinspektionen aterkalla foretagets tillstand. Detta far dock ske bara
om inspektionen forst har beslutat att patala for foretaget att personen eller
personerna inte uppfyller kraven och om denne eller dessa, sedan en av in-
spektionen bestimd tid om hdgst tre ménader har gatt, fortfarande finns kvar i
styrelsen eller som verkstdllande direktor.

Forsta stycket giller ocksd om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav
som anges i3 kap. 1 § 6.

I stéllet for att aterkalla tillstandet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstdllande direktdr inte langre far vara det. Inspektio-
nen far d& forordna en ersittare. Erséttarens uppdrag géller till dess foretaget
har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

Det som sdgs i forsta och tredje styckena om verkstéllande direktor ska till-
lampas dven pa en stéllforetridare for verkstdllande direktor.

| Sanktionsavgift

8§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors eller en svensk clearing-

organisation har meddelats beslut om anmérkning eller varning enligt 1 §

eller varning enligt 5 § forsta stycket 1 och 5 jamfort med andra stycket, far

Finansinspektionen besluta att foretaget ska betala en sanktionsavgift.
Auvgiften tillfaller staten.

9§ Sanktionsavgiften ska faststillas till hogst

1. tio procent av foretagets omséttning nirmast foregdende rikenskapsar,

2. tvéa ganger den vinst som erhallits till foljd av regelovertrddelsen, om be-
loppet géar att faststilla, eller

3. tvd ginger de kostnader som undvikits till £61jd av regeldvertriddelsen,
om beloppet gar att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestdmmas till ett ldgre belopp dn 5 000 kronor.
Om overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om
uppgifter om omsittningen annars saknas eller dr bristfalliga, far den upp-
skattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara sé stor att institutet ddrefter
inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

10 § Naér sanktionsavgiftens storlek faststills, ska sdrskild hénsyn tas till
sddana omstindigheter som anges i 1 a och 1 b §§, samt till féretagets finan-
siella stillning och, om det gér att faststélla, den vinst som foretaget erhéllit
till foljd av regelovertrddelsen eller de kostnader som undvikits.



Verkstillighet av beslut om sanktionsavgift, sirskild avgift, straffavgift
och forseningsavgift

25§ En sanktionsavgift, sirskild avgift, straffavgift eller forseningsavgift
ska betalas till Finansinspektionen inom trettio dagar efter det att beslutet om
den har vunnit laga kraft eller den langre tid som anges i beslutet.

26 § Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift, sirskild avgift, straff-
avgift eller forseningsavgift far verkstillas enligt utsokningsbalkens bestdm-
melser, om avgiften inte har betalats inom den tid som anges i 25 §.

27§ Om sanktionsavgiften, den sirskilda avgiften, straffavgiften eller for-
seningsavgiften inte betalas inom den tid som anges i 25 §, ska Finansinspek-
tionen ldmna den obetalda avgiften for indrivning. Bestdmmelser om indriv-
ning av statliga fordringar finns i lagen (1993:891) om indrivning av statliga
fordringar m.m.

28 § En sanktionsavgift, sdrskild avgift, straffavgift, eller forseningsavgift
som har beslutats faller bort i den utstrickning verkstéllighet inte har skett
inom fem ér fran det att beslutet vann laga kraft.

1. Denna lag trider i kraft den 2 augusti 2014.
2. Aldre foreskrifter giller for overtrddelser som intriffat fore ikraft-
tradandet.

Pé regeringens végnar
PETER NORMAN

Katarina Back
(Finansdepartementet)
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