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Svensk forfattningssamling

SFS 2015:397
Lag“ . . . Utkom fréan trycket
om indring i lagen (2013:561) om forvaltare av den 26 juni 2015

alternativa investeringsfonder;
utfirdad den 17 juni 2015.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® att 1 kap. 7 och 11 §§, 2 kap. 6 §,
3 kap. 2 §, 5 kap. 1 och 8 §§ och 6 kap. 1 § och rubrikerna ndrmast fore 5 kap.
1 § och 6 kap. 1 § lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder ska ha foljande lydelse.

1 kap.

78§ Med en EES-baserad AIF-forvaltares virdland avses det land, annat 4n
hemlandet, i vilket forvaltaren

1. forvaltar en alternativ investeringsfond som har det landet som sitt hem-
land,

2. marknadsfor andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond, obero-
ende av vilket land som utgor fondens hemland, eller

3. erbjuder och tillhandahéller de tjanster som avses i 3 kap. 2 §.

11§ Idenna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande
av en allmén ram for information till och samrad med arbetstagare i Euro-
peiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europa-
parlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG
och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pé en reglerad marknad,

' Prop. 2014/15:115, bet. 2014/15:FiU19, rskr. 2014/15:242.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f&rval-

tare av alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och

2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i lydelsen

enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU.

3 Senaste lydelse 2014:991. 1
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5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dir fonden har tillstdnd eller ar regist-
rerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dér dess stadge-
enliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nigot stadge-
enligt séte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast anknyt-
ning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dér dess stadgeenliga séte eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven en
AlIF-forvaltares etablering av flera driftstillen i ett annat land inom EES 4n
hemlandet eller i ett land utanfor EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare Okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom lan av kon-
tanter eller virdepapper, eller med anviandning av derivatinstrument eller pa
ndgot annat sitt,

8. finansiellt instrument: detsamma som i 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om vérdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fore-
tag, vars afférsidé ar att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom sina dot-
terforetag, nérstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras virde
pa lang sikt, och som &r ett foretag som antingen

a) handlar for egen rikning och vars aktier dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nirstdende foretag, vil-
ket framgar av foretagets drsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kre-
ditinstitut och vérdepappersforetag och om &ndring av férordning (EU) nr
648/2012, i den ursprungliga lydelsen,

12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, all-
ménna verksamhetsvillkor, férvaringsinstitut, finansiell hdvstang, dppenhet
och tillsyn, i den ursprungliga lydelsen,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i en AIF-forvaltare,
om innehavet berdknat pa det sétt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vérde-
pappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samt-
liga roster eller annars mojliggor ett vdsentligt inflytande 6ver ledningen av
forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pé
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens ridkning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt site inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller



b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler &n en mottagarfond till
en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska investe-
ringsstrategier, eller

c) pa annat sdtt har en exponering pd minst 85 procent av sina tillgangar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1kap. 4§ ars-
redovisningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot
vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepap-
persfonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet ska
tillimpas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga site i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

20. primdrmdklare:  kreditinstitut, vardepappersbolag, virdepappers-
foretag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka
erbjuder professionella investerare tjanster for att frimst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan
tillhandahélla andra tjdnster, sdsom clearing, avveckling, depatjénster, vérde-
papperslan, skrdddarsydda tekniska 16sningar och stodtjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 8 kap. 16 eller
17 § lagen om vérdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1kap. 5§ 20 lagen om vérde-
pappersmarknaden,

23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar att
genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den mening som
avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 24/2009 av
den 19 december 2008 om statistik dver tillgdngar och skulder hos finansiella
foretag som deltar i vérdepapperiseringstransaktioner, i den ursprungliga
lydelsen, och annan ldmplig verksamhet for att uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som erséttning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller forvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. virdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om virdepappersfonder.

2 kap.

6§ Av bestimmelserna om tillsyn i 13 kap. ska bara 1 § forsta och andra
styckena, 3, 7, 9, 10 och 15 §§ tillimpas pa AIF-forvaltare som avses i 2 §
men som inte har tillstind som AIF-forvaltare enligt denna lag.
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3 kap.

2§ En extern AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 1 §, far av Finansinspek-
tionen ges tillstind att utfora diskretiondr forvaltning av investeringsport-
foljer.

En AIF-forvaltare med tillstind for diskretiondr forvaltning av investe-
ringsportfoljer far efter tillstand av Finansinspektionen

1. forvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument, och

4. 1amna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhandahallande av tjanster enligt forsta och andra
styckena ska 8 kap. 1, 9-12, 14, 21-27 och 34 §§ samt 35 § forsta stycket
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden tillimpas. Medel som tas emot
med redovisningsskyldighet enligt andra stycket 2 ska omedelbart avskiljas
fran AIF-forvaltarens egna tillgdngar.

5 kap.

Férvaltning av en alternativ investeringsfond som dr etablerad i Sverige,
diskretiondr forvaltning av investeringsportféljer och tillhandahdllande av
sidotjdnster

1§ En utlindsk EES-baserad AIF-forvaltare fér, utan tillstdand enligt denna
lag,

1. forvalta en alternativ investeringsfond som &r etablerad i Sverige och
inte dr en specialfond, om forvaltaren i sitt hemland har tillstind som avses i
direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som omfattar
forvaltning av en alternativ investeringsfond av motsvarande slag som den
som ska forvaltas hér i landet, och

2.1 Sverige erbjuda och tillhandahalla tjéinster som avses i 3 kap. 2 § forsta
stycket och andra stycket 1, 3 och 4, om forvaltaren i sitt hemland har tillstdnd
som avses i direktivet om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder och
som omfattar de tjanster som ska erbjudas och tillhandahallas hér i landet.

Verksamheten far inledas den dag dé behdrig myndighet i forvaltarens
hemland har meddelat férvaltaren att en underrittelse om verksamheten och
ett intyg om att forvaltaren har tillstdnd som avses i direktivet om forvaltare
av alternativa investeringsfonder har 1dmnats till Finansinspektionen.

8§ Verksambhet enligt 1-3 och 5-7 §§ fér drivas genom att AIF-forvaltaren
inrdttar en filial i Sverige eller erbjuder och tillhandahéller tjdnster i Sverige
fran sitt hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder &n

1. specialfonder,

2. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 6 §, och

3. sddana fonder som far marknadsforas efter tillstand enligt 7 §, savitt gél-
ler sadana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5§ andra
stycket.



Vid forvaltning av en specialfond tillimpas 12 kap. I friga om verksamhet ~SFS 2015:397
som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap. 1, 19-21 och 23 §§ tillaim-
pas. Vid forvaltning enligt 1 § forsta stycket 1 och 2 § tillimpas dven 8 kap.
28 §. For forvaringsinstitut till alternativa investeringsfonder som forvaltas
enligt 1 § forsta stycket 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.

6 kap.

Forvaltning av en alternativ investeringsfond i ett land inom EES,
diskretionir forvaltning av investeringsportfoljer och tillhandahallande
av sidotjinster

1§ En AIF-forvaltare med tillstdnd enligt 3 kap. 1 § som avser att forvalta
en alternativ investeringsfond som 4r etablerad i ett annat land inom EES eller
erbjuda och tillhandahélla sddana tjanster som avses i 3 kap. 2 § forsta stycket
och andra stycket 1, 3 och 4 i ett annat land inom EES, ska underritta Finans-
inspektionen innan sddan verksamhet inleds forsta gangen. Vid forvaltning av
en sadan fond krivs att AIF-forvaltaren enligt sitt tillstand enligt 3 kap. 1 §
har ritt att forvalta fonder av motsvarande slag som den som ska forvaltas i
vérdlandet. Vid erbjudande och tillhandahéllande av sddana tjénster krévs att
AIF-forvaltaren har tillstand enligt 3 kap. 2 § och enligt det har rtt att tillhan-
dahélla tjanster av samma slag som dem som ska erbjudas och tillhandahallas
i véardlandet.

Om forvaltaren avser att forvalta fonden eller erbjuda och tillhandahalla
tjdnsterna fran Sverige (gransoverskridande verksamhet), ska underrittelsen
innehalla

1. uppgift om i vilket land forvaltaren avser att forvalta fonden eller
erbjuda och tillhandahalla tjénsterna, samt

2. en verksamhetsplan med uppgifter om vilka tjinster som forvaltaren
avser att utfora och vilken fond som forvaltaren avser att forvalta.

Om forvaltaren avser att erbjuda och tillhandahélla sina tjanster genom en
filial i vérdlandet (filialverksamhet), ska underréttelsen, utover det som anges
i andra stycket, innehélla uppgifter om

1. filialens organisation,

2. pa vilken adress i fondens hemland handlingar kan erhéllas, samt

3. namn och kontaktuppgifter for filialens ansvariga ledning.

Denna lag trdder i kraft den 3 juli 2015.
Pa regeringens vagnar
PER BOLUND

Katarina Back
(Finansdepartementet)



Norstedts Juridik AB/Fritzes
Elanders Sverige AB, 2015
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