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Svensk forfattningssamling
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ag .
om iindring i lagen (2007:528) om Llom rin tryeke

vardepappersmarknaden;
utfirdad den 17 december 2015.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs? i friga om lagen (2007:528) om viirde-
pappersmarknaden’

dels att 1 kap. 16 §, 13 kap. 4 § och 16 kap. 7 § ska upphdra att gilla,

dels att rubrikerna ndrmast fore 1 kap. 16 §, 16 kap. 7 § och 25 kap. 23 §
ska utga,

dels att 1 kap. 8 och 9 §§, 15 kap. 8 §, 16 kap. 2, 6, 11 och 13 §§, 17 kap.
1§, 25 kap. 18, 19, 20-23 och 25-28 §§ och 26 kap. 1 § och rubrikerna nir-
mast fore 16 kap. 6 § och 25 kap. 18, 19 och 25 §§ ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inféras 11 nya paragrafer, 1 kap. 9 a och 9b §§, 16 kap.
4 a § och 25 kap. 19 a—19 h §§, av foljande lydelse.

1 kap.

8 §* Sverige ir hemmedlemsstat for en utgivare som inte har site i en stat
inom EES, om

1. utgivaren har gett ut aktier eller sidana skuldebrev som avses i 18 kap.
2 § forsta stycket och vart och ett av skuldebreven har ett nominellt virde som
understiger motsvarande 1 000 euro,

2. utgivarens aktier eller skuldebrev dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, och

3. utgivaren har valt att Sverige ska vara hemmedlemsstat och inom tre ma-
nader fran den dag aktierna eller skuldebreven forst togs upp till handel of-
fentliggjort valet enligt 9 b §.

En utgivare som avses i forsta stycket far dndra sitt val av hemmedlemsstat,
om aktierna eller skuldebreven inte ldngre dr upptagna till handel pa en regle-
rad marknad i Sverige. Sverige dr i s fall inte ldngre hemmedlemsstat nér ut-
givaren offentliggjort dndringen av valet enligt 9 b §.

' Prop. 2015/16:26, bet. 2015/16:FiU14, rskr. 2015/16:95.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004

om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om emittenter vars varde-

papper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv

2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

3 Senaste lydelse av

1 kap. 16 § 2008:11

13 kap. 4 § 2013:579.

* Senaste lydelse 2012:382. 1
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9§ Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent i andra fall &n som anges i
7 och 8 §§, om denne har gett ut eller utfirdat 6verlatbara viardepapper som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och emittenten har valt att Sve-
rige ska vara hemmedlemsstat och inom tre ménader fran den dag de dverlat-
bara virdepapperen forst togs upp till handel offentliggjort valet enligt 9 b §.

En emittent far vilja att Sverige ska vara hemmedlemsstat bara om emit-
tenten har sitt sdte hir eller om de dverlatbara virdepapperen ér upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige.

En emittent som har valt att Sverige ska vara hemmedlemsstat far dndra
detta val tidigast efter tre ar, om inte

1. forutsattningarna i forsta stycket dessforinnan har upphort att gilla, eller

2. de overlatbara viardepapperen inte langre dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige.

9a§ Sverige dr hemmedlemsstat for en emittent i andra fall 4n som anges i
7-9 §§, om emittentens overldtbara virdepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige och emittenten inom tre manader fran den 1 febru-
ari 2016 eller den dag emittentens 6verlatbara vardepapper forst togs upp till
handel inte valt att ndgon annan stat ska vara hemmedlemsstat och offentlig-
gjort valet enligt 9 b §.

Forsta stycket omfattar inte

1. emittenter av sddana aktier eller skuldebrev som avses i 7 § som har séte
inom EES, och

2. emittenter som innan den 1 februari 2016 har valt en hemmedlemsstat
inom EES som inte dr Sverige och meddelat valet till den behdriga myndighe-
ten i hemmedlemsstaten.

Sverige ska inte lingre vara hemmedlemsstat for en emittent som avses i
forsta stycket om emittenten har valt en annan hemmedlemsstat inom EES dn
Sverige och offentliggjort valet enligt 9 b §.

9b§ En emittent ska offentliggéra valet av hemmedlemsstat enligt 8—
9 a §§ och anmala valet till

1. Finansinspektionen, och

2. de behdriga myndigheterna i de stater inom EES dér emittentens overlat-
bara virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.

Om emittenten har sitt sdte i en annan stat inom EES 4n Sverige, ska valet
dessutom anmilas till den behdriga myndigheten i den staten.

15 kap.

8§ En emittent av dverltbara viirdepapper som efter ansékan av emitten-
ten har tagits upp till handel pa en reglerad marknad, ska omedelbart offent-
liggora alla forédndringar i de réttigheter som ar knutna till vardepapperen.

Om den som har gett ut aktier som har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad dven har utfardat derivatinstrument med aktierna som underliggande
tillgéng, ska utgivaren omedelbart d4ven offentliggéra fordndringar i de réttig-
heter som dr knutna till derivatinstrumenten.

5 Andringen innebir bl.a. att andra stycket tas bort.



16 kap.

| 2§ Bestimmelserna i detta kapitel ska inte tillimpas om emittenten &r

1. en stat,

2. ett landsting eller en kommun eller en motsvarande regional eller lokal
myndighet i en stat,

3. en mellanstatlig organisation i vilken en eller flera stater inom EES &r
medlemmar,

4. Europeiska centralbanken,

5. en centralbank i en stat inom EES, eller

6. Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten eller andra mekanismer
som upprittats i syfte att uppritthalla finansiell stabilitet i Europeiska mone-
tdra unionen.

4a§ En emittent ska uppritta ars- och koncernredovisningen i ett format
som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

| Rapport om betalningar till myndigheter

6 § Emittenter som bedriver sddan verksamhet som avses i 2 § 1 eller 2 la-
gen (2015:812) om rapportering av betalningar till myndigheter ska senast
sex ménader efter rakenskapsarets utgang offentliggéra en rapport om betal-
ningar till myndigheter.

Rapporten ska upprittas med tillimpning av 4—7 och 10 §§ lagen om rap-
portering av betalningar till myndigheter.

11 §® En emittent som inte har site i en stat inom EES fér tillimpa sidana
bestdmmelser om ars- och koncernredovisning samt halvarsrapport som finns
i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om dessa bestimmelser motsva-
rar de krav som stills pa sadan regelbunden finansiell information i 6ppen-
hetsdirektivet.

En emittent som inte har sdte i en stat inom EES far dven tillimpa sadana
bestimmelser om koncernredovisning och halvérsrapport for koncernen som
finns i en offentlig reglering i en stat utanfor EES, om villkoren i artikel 1 i
kommissionens beslut nr 961/2008/EG av den 12 december 2008 om
tredjelandsemittenters anvidndning av vissa tredjeldnders redovisnings-
standarder och internationella redovisningsstandarder vid upprittandet av
sina koncernredovisningar, i lydelsen enligt kommissionens genomférande-
beslut 2012/194/EU, ér uppfyllda.

Om ett tredjelands bestimmelser enligt forsta stycket inte anses likvérdiga
eller om villkoren enligt andra stycket inte ar uppfyllda, ska emittenten upp-
ritta ars- och koncernredovisning respektive halvarsrapport i enlighet med de
bestimmelser som anges i 8 § och som giller for en emittent av motsvarande
slag.

13§ En bors ska 6vervaka att den som har Sverige som hemmedlemsstat
och som har gett ut eller utfardat 6verldtbara virdepapper som efter ansékan
av emittenten dr upptagna till handel pa en reglerad marknad som drivs av

6 Senaste lydelse 2013:579.
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borsen, upprittar sidan regelbunden finansiell information som anges i 4 och
5 §§ 1 enlighet med de bestimmelser som giller for emittenten.

17 kap.

1§ En emittent av dverlatbara vardepapper som har Sverige som hemmed-
lemsstat, ska tillimpa bestimmelserna i detta kapitel for sddan information
som ska offentliggoras enligt 1 kap. 9b §, 15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 §
samt 16 kap.

En emittent av Overlatbara virdepapper som inte har Sverige som hem-
medlemsstat ska, om virdepapperen &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige, tillimpa de bestimmelser som har meddelats med stod av
5 § forsta stycket 2 for sddan information som ska offentliggéras enligt 1 kap.
9b §, 15 kap. 6 § forsta stycket 3 och 8 § samt 16 kap. 1 § tredje stycket. Om
en sadan emittents dverlatbara viardepapper inte dr upptagna till handel pa en
reglerad marknad i emittentens hemmedlemsstat, ska emittenten dessutom
tillimpa 2 §.

25 kap.
| Foreldggande om riittelse

18 § Finansinspektionen far foreldgga en emittent att gora rittelse om

1. emittenten inte har offentliggjort information enligt 15 kap. 8 § eller re-
gelbunden finansiell information enligt 16 kap. 4-6 §§,

2. information som har offentliggjorts dr ofullstandig eller innehéller vi-
sentliga fel, eller

3. information inte har ldmnats till Finansinspektionen enligt 17 kap. 3 §.

| Sanktionsavgift

19 § Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av en
emittent som inte offentliggér information enligt 15 kap. 8 § eller regelbun-
den finansiell information enligt 16 kap. 4-6 §§.

Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 50 000 kronor och hogst det hog-
sta av

1. ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tio miljoner euro,

2. fem procent av emittentens omsittning nirmast foregdende réiken-
skapsar,

3. tva génger den vinst som emittenten erhallit till foljd av regelovertradel-
sen, om beloppet gér att faststilla, eller

4. tva ganger de kostnader som emittenten undvikit till foljd av regelover-
tradelsen, om beloppet gar att faststilla.

Om odvertrddelsen har skett under emittentens forsta verksamhetsar eller
om uppgifter om omsittningen annars saknas eller dr bristfdlliga, far omsatt-
ningen uppskattas.

Avgiften tillfaller staten.

19a § Finansinspektionen ska besluta att en sanktionsavgift ska tas ut av
ndgon som ingdr i en emittents styrelse eller dr dess verkstéllande direktor,
eller ersdttare for ndgon av dem, om emittenten inte offentliggér information




enligt 15 kap. 8 § eller regelbunden finansiell information enligt 16 kap. 4—
6 §§.

En sanktionsavgift far tas ut enligt forsta stycket endast om emittentens
overtridelse ir allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet orsakat dvertriadelsen.

Sanktionsavgiften ska faststillas till lagst 15 000 kronor och hogst det hog-
sta av

1. ett belopp som per den 26 november 2013 motsvarade tva miljoner euro,

2. tva ganger den vinst som den fysiska personen erhallit till foljd av regel-
overtrddelsen, om beloppet gér att faststilla, eller

3. tva ganger de kostnader som den fysiska personen undvikit till foljd av
regelovertradelsen, om beloppet gér att faststilla.

Avgiften tillfaller staten.

19b § Nir Finansinspektionen beslutar om ett ingripande eller en sanktion
mot en emittent eller en fysisk person, ska inspektionen ta hinsyn till hur all-
varlig 6vertradelsen &dr och hur linge den pagétt. Sérskild hinsyn ska tas till
overtradelsens art, dvertradelsens konkreta och potentiella effekter pa det
finansiella systemet, skador som uppstétt och graden av ansvar.

19c¢§ Utdver det som anges i 19 b § ska det i forsvarande riktning beaktas
om emittenten eller den fysiska personen tidigare har begétt en Gvertradelse.
Vid denna bedémning bor sérskild vikt fastas vid om dvertradelserna ar likar-
tade och den tid som har gatt mellan de olika dvertrddelserna.

I formildrande riktning ska det beaktas om

1. emittenten eller den fysiska personen i vdsentlig man genom ett aktivt
samarbete har underléttat Finansinspektionens utredning, och

2. emittenten snabbt upphort med overtridelsen eller den fysiska personen
snabbt verkat for att overtriddelsen ska upphora, sedan den anméilts till eller
patalats av Finansinspektionen.

19d § Nir sanktionsavgiftens storlek faststills, ska hinsyn tas till sadana
omstdndigheter som anges i 19 b och 19 ¢ §§ samt till emittentens eller den
fysiska personens finansiella stillning och, om det gar att faststélla, den vinst
emittenten eller den fysiska personen erhallit till f61jd av regelovertradelsen
eller de kostnader som undvikits.

19e§ Fragor om sanktionsavgift mot fysiska personer for overtradelser en-
ligt 19 a § tas upp av Finansinspektionen genom sanktionsforeldggande.

Ett sanktionsforeldggande innebidr att den fysiska personen foreldggs att
inom en viss tid godkdnna ett beslut om sanktionsavgift enligt 19 a § som &r
bestamt till tid eller belopp.

Niér foreldggandet har godkints, giller det som ett domstolsavgorande som
fatt laga kraft. Ett godkénnande som gors efter den tid som angetts i foreldg-
gandet &r utan verkan.

19 f§ Ett sanktionsforeldggande ska innehalla uppgift om

1. den fysiska personen som foreldggandet avser,

2. overtradelsen och de omstindigheter som behovs for att kidnneteckna
den,

3. de bestimmelser som ér tillimpliga pa dvertradelsen, och
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4. den sanktionsavgift som foreldggs personen.

Foreldggandet ska ocksa innehélla en upplysning om att ansdkan om sank-
tionsavgift kan komma att ges in till domstol, om foreldggandet inte godkénns
inom den tid som Finansinspektionen anger.

19 g§ Om ett sanktionsforeldggande inte har godkénts inom angiven tid, far
Finansinspektionen anséka hos domstol om att sanktionsavgiften ska beslu-
tas. En sddan ansokan ska goras hos den forvaltningsritt som ar behorig att
prova ett overklagande av Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift mot
emittenten for samma Overtriadelse.

Provningstillstand krévs vid 6verklagande till kammarrétten.

19h § En sanktionsavgift for en 6vertradelse enligt 19 a § far beslutas bara
om sanktionsforeldggande har delgetts den som sanktionsavgiften riktas mot
inom sex ménader fran den tidpunkt da &vertrddelsen dgde rum.

20 § Finansinspektionen far besluta om en sanktionsavgift bara om den som
inspektionen avser att ta ut avgiften av, inom sex manader fran det att 6vertra-
delsen dgde rum, har delgetts en upplysning om att frigan om sanktionsavgift
har tagits upp av inspektionen.

21§ Om overtrddelsen dr ringa eller urséktlig eller om det annars finns sér-
skilda skél, far en sanktionsavgift som har beslutats enligt 19 eller 19 a §
efterges helt eller delvis.

22§ Om den regelbundna finansiella informationen som anges i 16 kap.
4 och 5 §§ inte har upprittats i enlighet med de bestimmelser som géller for
emittenten, ska Finansinspektionen meddela emittenten av de 6verlatbara vér-
depapperen en erinran.

En erinran ska inte beslutas om en 6vertradelse ar ringa eller ursiktlig eller
om en bors eller en reglerad marknad i ett annat land inom EES vidtar till-
rackliga atgiarder mot emittenten.

23§ Om en emittent har meddelats beslut om erinran, far Finansinspektio-
nen besluta att emittenten ska betala en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiften ska faststillas enligt 19 § andra stycket.

Avgiften tillfaller staten.

Verkstillighet av beslut om sanktionsavgift och forseningsavgift®

25§ En sanktionsavgift eller forseningsavgift ska betalas till Finansinspek-
tionen inom trettio dagar efter det att ett beslut eller en dom om att ta ut avgif-
ten fétt laga kraft eller sanktionsforeldggandet godkints eller den langre tid
som anges i beslutet eller foreldggandet.

7 Senaste lydelse 2008:283.
8 Senaste lydelse 2014:985.
? Senaste lydelse 2015:186.



26 §'° Finansinspektionens beslut om sanktionsavgift eller forseningsavgift
far verkstéllas enligt utsokningsbalkens bestimmelser, om avgiften inte har
betalats inom den tid som anges i 25 §.

27 §'""  Om sanktionsavgiften eller forseningsavgiften inte betalas inom den
tid som anges i 25 §, ska Finansinspektionen ldmna den obetalda avgiften for
indrivning. Bestdimmelser om indrivning av statliga fordringar finns i lagen
(1993:891) om indrivning av statliga fordringar m.m.

28 §'* En sanktionsavgift eller forseningsavgift som har beslutats faller bort
i den utstrackning verkstéllighet inte har skett inom fem ar fran det att beslutet
eller domen fatt laga kraft eller sanktionsforelaggandet godkandes.

26 kap.

1§"” Finansinspektionens beslut enligt 23 kap. 11 § och 25 kap. 10a §, 17 §
andra stycket och 19 e § far inte 6verklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag far Gver-
klagas till allmén forvaltningsdomstol. Detta giller dock inte beslut i drenden
som avses i 20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, foreliggande
eller aterkallelse ska gélla omedelbart.

1. Denna lag trader i kraft den dag regeringen bestimmer i friga om
16 kap. 4 a § och i 6vrigt den 1 februari 2016.

2. Bestimmelsen 1 16 kap. 4 a § tillimpas pa ars- och koncernredovis-
ningar som ska offentliggéras narmast efter den 31 december 2019.

3. Bestdmmelsen i 16 kap. 6 § ska tillimpas for forsta gadngen pa rapporter
om betalningar till myndigheter som upprittas for rdkenskapsar som inleds
ndrmast efter den 31 januari 2015 eller senare.

4. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som Agt rum fore ikrafttri-
dandet.

Pé regeringens végnar

PER BOLUND
Lars Gavelin
(Finansdepartementet)

10 Senaste lydelse 2014:985.
' Senaste lydelse 2014:985.
12 Senaste lydelse 2015:186.
13 Senaste lydelse 2015:186.
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