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Lag
om straff for marknadsmissbruk pa
vardepappersmarknaden;

utfardad den 20 december 2016.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® foljande.

1 kap. Allménna bestimmelser
Lagens tillimpningsomrade

1§ I denna lag finns bestimmelser om straff for insiderhandel, obehdrigt
rojande av insiderinformation och marknadsmanipulation (marknadsmiss-
bruk) som begés pé virdepappersmarknaden.

Finansiella instrument som omfattas av lagen

2§ Bestimmelserna i denna lag tillimpas pa

1. finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad eller en MTF-plattform eller f6r vilka en ansdkan om upptagande till
sddan handel har ldmnats in,

2. finansiella instrument som handlas p& en MTF-plattform, och

3. finansiella instrument vilkas vérde 4r beroende av ett sddant finansiellt
instrument som avses 1 eller 2.

Undantag

3§ Bestimmelserna i denna lag giller inte for

1. handel med egna aktier i aterkopsprogram eller stabilisering av virde-
papper, forutsatt att handeln utfors i enlighet med artikel 5 i marknadsmiss-
bruksforordningen, och

2. transaktioner eller andra &tgérder som avses i artikel 6 i marknadsmiss-
bruksforordningen.

Uttryck i lagen
4§ Idennalag betyder

' Prop. 2016/17:22, bet. 2016/17:FiU14, rskr. 2016/17:119.
2 Ifr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/57/EU av den 16 april 2014 om
straffrittsliga sanktioner for marknadsmissbruk (marknadsmissbruksdirektiv).
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finansiellt instrument: det som anges 1 1 kap. 4 § forsta stycket 1 lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden,

godtagen marknadspraxis: det som anges i artikel 3.1.9 i marknadsmiss-
bruksforordningen,

handel pd virdepappersmarknaden: handel pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EES), handel pa en MTF-plattform eller en motsvarande plattform utanfor
EES, eller handel med eller genom nagon som yrkesmaissigt driver sadan
verksamhet som avses i 2 kap. 1 § lagen om virdepappersmarknaden,

insiderinformation: sddan information som anges i artikel 7 i marknads-
missbruksforordningen,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och
om upphdvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

MTF-plattform: sddan handelsplattform som anges i 1 kap. 5§ 12 lagen
om virdepappersmarknaden,

reglerad marknad: det som anges i 1kap. 5§20 lagen om virdepap-
persmarknaden,

referensvirde: det som anges i artikel 3.1.29 i marknadsmissbruksforord-
ningen, och

spotavtal avseende rdvaror: det som anges i artikel 3.1.15 1 marknadsmiss-
bruksforordningen.

2 kap. Straffbestimmelser
Insiderbrott

18§ For insiderbrott ddms

1. den som har insiderinformation och som for egen eller nigon annans
rakning forvdrvar eller avyttrar finansiella instrument som informationen rér
genom handel pa virdepappersmarknaden, eller dndrar eller aterkallar en
order avseende sadana finansiella instrument,

2. den som har insiderinformation och som med rad eller genom uppma-
ning foranleder ngon annan att forvérva eller avyttra finansiella instrument
som informationen ror genom handel pd virdepappersmarknaden, eller att
dndra eller aterkalla en order avseende siddana finansiella instrument, eller

3. den som foljer ett sddant rdd eller en sddan uppmaning som avses i2
genom att forfara pa det sétt som anges i 1, om radet eller uppmaningen grun-
dar sig pé insiderinformation.

Straffet dr fangelse 1 hogst tv4 ar.

Om brott som avses i forsta stycket med hinsyn till gdrningsmannens stéll-
ning, den vinning for girningsmannen som brottet medfort eller Gvriga
omstdndigheter dr grovt, doms for grovt insiderbrott till fingelse i lagst sex
manader och hogst sex ar.

Om gérningen dr ringa doms det inte till ansvar.

2§ Om ett forvdrv eller en avyttring utgdr legitimt beteende enligt artikel
9.2-9.5 1 marknadsmissbruksforordningen, doms inte till ansvar enligt 1 §.
Detsamma giller



1. nér ett finansiellt instrument forvérvas, eller en sdljorder aterkallas, om
det &r sannolikt att priset pd instrumentet skulle sdnkas om insiderinforma-
tionen offentliggjordes, och

2. nér ett finansiellt instrument avyttras, eller en kdporder dterkallas, om
det ar sannolikt att priset pa instrumentet skulle hdjas om insiderinformatio-
nen offentliggjordes.

Den som i annat fall &n som avses i forsta stycket visar att han eller hon inte
har utnyttjat insiderinformation déms inte till ansvar enligt 1 §.

Obehorigt rojande av insiderinformation

3§ Den som rjer insiderinformation doms, utom i de fall da réjandet sker
som ett normalt led i fullgérande av tjadnst, verksamhet eller dliggande, for
obehdrigt rdjande av insiderinformation till boter eller fangelse 1 hogst tva ar.
Detsamma giller den som vidarebefordrar ett sddant rad eller en sadan upp-
maning som avses i 1 § forsta stycket 2, om radet eller uppmaningen grundar
sig pé insiderinformation.

Om informationen blir allmént kénd samtidigt med att den rdjs, eller om
garningen ir ringa doms det inte till ansvar.

Marknadsmanipulation

4§ For marknadsmanipulation doms

1. den som genomfor en transaktion, lagger en order eller annars agerar pa
ett sitt som ger falska eller vilseledande signaler avseende pris, tillging eller
efterfraigan pa finansiella instrument eller spotavtal avseende ravaror som
relaterar till instrumenten,

2. den som genomfor en transaktion, ldgger en order eller annars agerar pa
ett sdtt som laser fast priset pa ett eller flera finansiella instrument eller spot-
avtal avseende ravaror som relaterar till instrumenten, pa en onormal eller
konstlad niva,

3. den som genomfor en transaktion, ldgger en order eller annars agerar pa
ett sdtt som paverkar priset pa finansiella instrument eller spotavtal avseende
ravaror som relaterar till instrumenten, genom att utnyttja falska forespeg-
lingar eller andra slag av vilseledande eller manipulationer,

4. den som sprider information som ger falska eller vilseledande signaler
avseende pris, tillgdng eller efterfrigan pa finansiella instrument eller spot-
avtal avseende ravaror som relaterar till instrumenten, eller som léser fast pri-
set pa ett eller flera sddana instrument eller spotavtal pd en onormal eller
konstlad niva, eller

5. den som sprider falska eller vilseledande uppgifter, tillhandahéller orik-
tiga eller vilseledande ingéngsvérden eller pa annat sdtt manipulerar berdk-
ningen av ett referensvérde.

Straffet ar fangelse 1 hogst tva ar.

Om brottet med hdnsyn till omfattningen av manipulationen, garningsman-
nens stéllning eller dvriga omsténdigheter ar grovt, déms for grov marknads-
manipulation till fangelse i ldgst sex manader och hogst sex ar.

Om gérningen ar ringa doms det inte till ansvar.

58§ En sddan gédrning som anges i 4 § forsta stycket 1 eller 2 medfor inte
ansvar, om
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1. agerandet stimmer overens med godtagen marknadspraxis, och
2. det finns legitima skil for agerandet.

6§ Bestimmelserna i 4 § giller inte for

1. genomforande av transaktioner, 1dggande av order eller andra ageranden
som endast paverkar pris, tillgang eller efterfragan pa ett spotavtal avseende
ravaror, om agerandet inte avser ett finansiellt instrument som spotavtalet dr
relaterat till, och

2. genomforande av transaktioner, ldggande av order eller andra ageranden
som avser ett spotavtal avseende rdvaror som &r grossistenergiprodukter
enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1227/2011 av den
25 oktober 2011 om integritet och Oppenhet pa grossistmarknaderna for
energi.

Forsok och forberedelse till brott

7§ For forsok till insiderbrott och marknadsmanipulation samt for forsok
eller forberedelse till grovt insiderbrott och for forsok till grov marknads-
manipulation doms det till ansvar enligt 23 kap. brottsbalken.

3 kap. Handliggningen
Anmilan om brott

1§ Finansinspektionen ska anmila till aklagare nér det finns anledning att
anta att ett brott enligt denna lag har begétts.

Atalsprévning

2§ Atal ska viickas endast om det &r motiverat fran allmin synpunkt i friga
om

1. obehorigt rojande av insiderinformation dir nagon utan att det har varit
befogat har fatt insiderinformation och forts in pa en sddan forteckning som
avses i artikel 18 i marknadsmissbruksforordningen, eller

2. marknadsmanipulation som bestér i enstaka transaktioner som inte leder
till ndgon fordndring av det verkliga dgandet av ett finansiellt instrument.

Myndighetssamarbete

3§ Aklagare som leder en forundersdkning enligt 23 kap. riittegingsbalken
avseende brott enligt denna lag far nédr undersokningen verkstélls anlita
bitrdde av Finansinspektionen.

Aklagare far anlita bitride av Finansinspektionen ocksa i friga om utred-
ning av brott innan férundersdkning har inletts.

4§ 13kap. 14§ lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till
EU:s marknadsmissbruksforordning finns ytterligare bestimmelser om sam-
arbetet mellan dklagare och Finansinspektionen avseende marknadsmissbruk.



Hinder mot atal

58§ Om Finansinspektionen har utfardat sanktionsfoéreldggande enligt 5 kap.
19 § lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmelser till EU:s mark-
nadsmissbruksforordning, far dklagaren inte vicka atal, utfirda strafforeldg-
gande eller besluta om atalsunderlatelse for samma person i frdga om den
overtradelse som ligger till grund for sanktionsforeldggandet.

68§ Om ett vitesforeldggande har Gvertritts och Overtrddelsen ligger till
grund for en ansdkan om utdémande av vitet, ddms det inte till ansvar enligt
denna lag for en garning som omfattas av foreldggandet.

Behorig domstol

78§ Stockholms tingsritt dr behorig domstol i mél enligt denna lag.

4 kap. Yrkande om administrativ sanktion i vissa fall
Inledande bestimmelser

1§ Nar aklagaren vicker atal for brott enligt denna lag ska aklagaren, om
det inte dr uppenbart obehdvligt, samtidigt framstilla yrkande om aterforing
eller sanktionsavgift enligt 5 kap. 3 § forsta stycket 5 och 6 lagen (2016:1306)
med kompletterande bestdmmelser till EU:s marknadsmissbruksforordning
for overtradelse av artikel 14 eller 15 i marknadsmissbruksforordningen for
den person som é&talet giller, om de omstindigheter som omfattas av atalet
utgor en saddan overtradelse (yrkande om administrativ sanktion).

Ett yrkande om administrativ sanktion enligt forsta stycket far provas av
ritten endast om &talet ogillas eller liggs ned och malet dérfor avskrivs i den
delen.

Forfarandet

2§ Nir aklagaren framstiller ett yrkande om administrativ sanktion, ska
aklagaren i stimningsansdkan uppge

1. vilken administrativ sanktion som yrkas,

2. de bestimmelser som ér tillimpliga ndr det géller den administrativa
sanktionen,

3. de omstidndigheter som aberopas till stdd for den administrativa sanktio-
nen, och

4. de bevis som aberopas och vad som ska styrkas med varje bevis.

3§ Friagan om administrativ sanktion ska handldggas i samma rittegang
som atalet enligt denna lag och avgdras genom dom. Om éklagaren &beropar
en ny omstindighet till stod for atalet, fir denna omstandighet ocksé aberopas
till stod for yrkandet om administrativ sanktion.

4§ I fraga om utredningen och forfarandet betriffande frigan om adminis-
trativ sanktion géller det som é&r foreskrivet for det brottmél som fragan om
administrativ sanktion har samband med. Tvangsmedel enligt 24, 25, 27 och
28 kap. rittegangsbalken far dock inte anvindas.
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58§ Vidunderrittelse enligt 23 kap. 18 § forsta stycket rittegangsbalken ska
den missténkte ocks& underréttas om att administrativ sanktion kan komma
att beslutas och om grunderna for detta.

6 § Vid provning av friga om administrativ sanktion ska bestimmelserna i
5kap. 5, 6 och 14-18 §§ lagen (2016:1306) med kompletterande bestimmel-
ser till EU:s marknadsmissbruksférordning tillimpas.

Vid tillimpningen ska det som anges om sanktionsforeliggande i 5 kap.
14 § forsta stycket samma lag gélla for atal.

Offentlig forsvarare

78§ Den som har ritt till offentlig forsvarare for brott enligt denna lag har
ratt till offentlig forsvarare ocksé betriffande den friga om administrativ
sanktion som har samband med brottmalet. Om endast frigan om administra-
tiv sanktion 6verklagas till hogre rdtt kvarstar ritten till offentlig férsvarare
bara om det finns sirskilda skal.

Riittegidngskostnader

8§ 1 fraga om rittegangskostnader ska 31 kap. rittegangsbalken tillimpas.

Overklagande

9§ I frdga om dverklagande ska rittegdngsbalkens bestimmelser om &ver-
klagande i brottmal tillimpas.

Provningstillstdnd krdvs i hovritten om endast frigan om administrativ
sanktion dverklagas dit.

1. Denna lag tréder i kraft den 1 februari 2017.
2. Genom lagen upphévs lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument.

Pa regeringens végnar
STEFAN LOFVEN

MAGDALENA ANDERSSON
(Finansdepartementet)

Wolters Kluwer
Elanders Sverige AB, 2016
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