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Lag“ . . Utkom fréan trycket
om #Andring i lagen (2007:528) om den 30 juni 2017

vardepappersmarknaden;
utfardad den 22 juni 2017.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs?i friga om lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden’

dels att 6 kap. 2 §, 8 kap. 16, 21, 22 och 35 §§, 9 kap. 1-10 §§, 10 kap.,
11 kap. 9-11 §§, 13 kap. 11 § och 25 kap. 1 d och 2 §§ ska upphora att gilla,

dels att rubrikerna narmast fore 8 kap. 21 § och rubrikerna ndrmast fore
8 kap. 22 §,9 kap. 1,2, 9 och 10 §§ och 11 kap. 9 § ska utga,

dels att nuvarande 8 kap. 1 § ska betecknas 9 kap. 1 §, 8 kap. 2 § ska be-
tecknas 8 kap. 1 §, 8 kap. 8 e § ska betecknas 8 kap. 8 ' §, 8 kap. 12—14 §§ ska
betecknas 8 kap. 16, 21 och 22 §§, 8 kap. 15 § ska betecknas 9 kap. 3 §, 8 kap.
17-20 §§ ska betecknas 9 kap. 5-8 §§, 8 kap. 21 a § ska betecknas 9 kap.
13 §, 8 kap. 22 a och 22 b §§ ska betecknas 9 kap. 18 och 19 §§, 8 kap. 23—
27 §§ ska betecknas 9 kap. 23-27 §§, 8 kap. 28 § ska betecknas 9 kap. 31 §,
8 kap. 29-32 §§ ska betecknas 9 kap. 33-36 §§, 8 kap. 33 § ska betecknas
9 kap. 38 §, 8 kap. 34 och 36 §§ ska betecknas 9 kap. 40 och 42 §§, 8 kap. 37—
40 §§ ska betecknas 9 kap. 44-47 §§, 8 kap. 41 § ska betecknas 9 kap. 49 §,
8 kap. 42 § ska betecknas 8 kap. 35§, 12 kap. 6 b § ska betecknas 12 kap.
6§, 23 kap. 3 a och 3 b §§ ska betecknas 23 kap. 3 ¢ och 3 d §§, 25 kap.
1 a§ ska betecknas 25 kap. 1d§, 25 kap. 1 b och 1c §§ ska betecknas
25 kap. 2 och 2 a §§,

dels att 1 kap. 1,3,4,5,5ao0ch 11 §§, 2 kap. 1,2, 3 och 5 §§, 3 kap. 9§,
4 kap. 1 och 4 §§, 5kap. 1, 3,4, 6 och 7 §§, 6 kap. 1, 4-7 och 10 §§, den nya
8 kap. 1§, 8 kap. 10 §, de nya 8 kap. 16, 21 och 35 §§, de nya 9 kap. 3, 5-8,
23-25,27, 31, 33, 34, 36, 45, 47 och 49 §§, 11 kap. 2, 3, 6 och 12 §§, 12 kap.

' Prop. 2016/17:162, bet. 2016/17:FiU35, rskr. 2016/17:353.

2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EU och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2016/1034.

3 Senaste lydelse av

8 kap. 8 e § 2014:985
8 kap. 21 a § 2013:579
8 kap. 22 § 2014:15

8 kap. 22 a §2013:579
8 kap. 22 b § 2013:579
8 kap. 36 § 2011:831

8 kap. 37 § 2010:2075

25 kap. 1 ¢ §2015:186
25 kap. 1d §2015:186
rubriken nirmast fore
8 kap. 8 ¢ § 2014:985
rubriken niarmast fore
8 kap. 21 a § 2013:579
rubriken niarmast fore

12 kap. 6 b § 2014:554
23 kap. 3 a § 2015:1032
23 kap. 3 b § 2015:1032

12 kap. 6 b § 2014:554
rubriken niarmast fore
23 kap. 3 b § 2015:1032.
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2,10 och 11 §§, 13 kap. 5, 7, 9, 10, 12 och 17 §§, 15 kap. 6, 11 och 12 §§,
22 kap. 1,2,2a,5,6 och 8 §§, 23 kap. 1, 2, 3, 4-6, 7-9, 12 och 15 §§, 24 kap.
8a§, 25 kap. 1§, de nya 25 kap. 1d och 2 §§, 25 kap. 4, 5, 8, 9, 10, 10 a,
10 ¢, 10d, 12, 15, 16 och 17 §§, 26 kap. 1, 2 och 4 §§, rubrikerna till 8 och
9 kap. och rubrikerna narmast fore 11 kap. 12 §, 13 kap. 9 § och 25 kap. 1 och
12 §§ ska ha foljande lydelse,

dels att rubriken narmast fore 8 kap. 7 § ska lyda ”Styrelsens och verkstil-
lande direktérens ansvar”,

dels att rubriken nidrmast fore 8 kap. 8 e § ska sdttas ndrmast fore 8 kap.
8 f§, rubrikerna niarmast fore 8 kap. 12, 13 och 14 §§ ska sittas ndrmast fore
8 kap. 16, 21 respektive 22 §, rubrikerna narmast fore 8 kap. 15 § ska séttas
ndrmast fore 9 kap. 3 §, rubrikerna nidrmast fore 8 kap. 19, 21 a, 23, 24, 26
och 27 §§ ska sittas narmast fore 9 kap. 7, 13, 23, 24, 26 respektive 27 §, rub-
rikerna ndrmast fore 8 kap. 28 § ska sittas ndrmast fore 9 kap. 31 §, rubri-
kerna niarmast fore 8 kap. 29, 34, 37 och 41 §§ ska séttas ndrmast fore 9 kap.
33, 40, 44 respektive 49 §, rubriken niarmast fore 8 kap. 42 § ska sittas nér-
mast fore 8 kap. 35 §, rubriken ndrmast fore 12 kap. 6 b § ska sittas nirmast
fore 12 kap. 6 f § och rubriken ndrmast fore 23 kap. 3 b § ska sdttas ndrmast
fore 23 kap. 3d §,

dels att rubriken ndrmast fore 8 kap. 33 § ska séttas nidrmast fore 9 kap.
38 § och lyda "Hantering av order”,

dels att rubriken ndarmast fore 8 kap. 40 § ska sittas ndrmast fore 9 kap.
47 § och ha foljande lydelse,

dels att det ska inforas tva nya kapitel, 10 kap. och 15 a kap., av foljande
lydelse,

dels att det ska inforas hundratre nya paragrafer, 1 kap. 1a, 1 b och 4 a—
4¢§§,2kap. 1aoch 1b §§, 4 kap. 7-9 §8§, 8 kap. 2, 8 e, 1215, 17-20 och
23-34 §§, 9 kap. 2, 4, 9-12, 14-17, 20-22, 28-30, 32, 37, 39, 41, 43, 48 och
508§, 11 kap. 1a, 1b,2a2c,3a,4a,4b och 13-15§§, 12 kap. 6b-6¢
och 8a§§, 13 kap. 1 a—1j,2a, 6a, 7a och 12a§§, 14 kap. 3b§, 15 kap.
11a§, 23 kap. 3a och 3b§§ och 25 kap. 1 a—lc, le-1h, 15a-15¢, 17 a
och 28 a-28 ¢ §§ av foljande lydelse,

dels att det ndrmast fore 1 kap. 4 a, 4 boch 4 ¢ §§, 8 kap. 12, 13, 15, 23, 25,
26,28, 32,33 och 34 §§, 9 kap. 9, 10, 11, 14, 20, 21, 37,39 och 50 §§, 11 kap.
13§, 13 kap. 7 a § och 25 kap. 17 a och 28 a §§ ska inforas nya rubriker av
foljande lydelse,

dels att det nidrmast fore 9 kap. 1 § ska inforas en rubrik som ska lyda "In-
ledande bestimmelser”.

1 kap.

1§* 1denna lag finns bestimmelser om virdepappersmarknaden.

Ytterligare bestimmelser om vérdepappersmarknaden finns i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av forordning (EU) nr
648/2012 (férordningen om marknader for finansiella instrument). Finansin-
spektionen ér behorig myndighet enligt den férordningen.

4 Senaste lydelse 2016:61. Andringen innebér bl.a. att tredje—femte styckena tas bort.



1a§ For clearingverksamhet som bestar i att fortlopande trdda in som mot-
part till bade kopare och siljare av finansiella instrument géller endast fol-
jande bestimmelser i denna lag:

— 1 kap. 11 och 12—-14 §§ om tystnadsplikt, uppgiftsskyldighet, meddelan-
deforbud och ansvar,

—23 kap. 1 § forsta och andra styckena, 2 §, 4 § forsta stycket samt 7, 11,
12 och 14 §§ om tillsyn,

—25kap. 1 §,2 § andra stycket, 6, 811, 17, 25-28 och 29 §§ om ingripan-
den, och

—26 kap. 1 § om 6verklagande.

Ytterligare bestimmelser om sédan clearingverksamhet som avses i forsta
stycket finns i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 av
den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister
och lagen (2013:287) med kompletterande bestaimmelser till EU:s forordning
om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister.

Denna lag giller inte for sddan clearingverksamhet som avses i Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepap-
perscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férord-
ning (EU) nr 236/2012 (forordningen om virdepapperscentraler).

1b§ For den som dr undantagen fréan tillstdndsplikt enligt 2 kap. 5 § géller
endast 15 a kap.

For den som dr undantagen fran tillstandsplikt enligt 2 kap. 5 § forsta
stycket 4, 10, 11 eller 15 och &r deltagare i handeln pa en reglerad marknad
eller pd en MTF-plattform giller 8 kap. 23-31 och 34 §§, 15 a kap. och
23 kap. 2,3 och 5 §§.

3§ I frdga om europabolag och europakooperativ som har ett sadant for-
valtningssystem som avses i artiklarna 39-42 i radets forordning (EG) nr
2157/2001 av den 8 oktober 2001 om stadga for europabolag eller artiklarna
3741 i radets forordning (EG) nr 1435/2003 av den 22 juli 2003 om stadga
for europeiska kooperativa foreningar (SCE-foreningar) ska det som sdgs i
foljande bestimmelser i denna lag om styrelsen eller dess ledaméter tillimpas
pa tillsynsorganet eller dess ledaméter:

— 1 kap. 11 § om tystnadsplikt i friga om virdepappersbolag,

— 1 kap. 13 § om meddelandeforbud,

—3 kap. 1 § forsta stycket 5, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4 om lednings-
prévning,

— 9 kap. 45 § andra stycket 1 och femte stycket om kredit m.m. till styrelse-
ledamot,

—23 kap. 11 § om ritt for Finansinspektionen att sammankalla styrelsen
och ndrvara vid sddant sammantride och delta i overldggningarna, samt

— 25 kap. 4 § om aterkallelse av tillstand.

Av 16 § andra stycket och 22 § lagen (2004:575) om europabolag samt
21 § andra stycket och 26 § lagen (2006:595) om europakooperativ framgar
att de i forsta stycket angivna bestimmelserna om styrelsen eller dess ledamo-
ter ska tillimpas ockséd pa ett europabolags eller ett europakooperativs led-
nings- eller férvaltningsorgan eller dess ledamoter.
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4§ 1denna lag betyder

certifikat: certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 i forordningen om
marknader for finansiella instrument,

depdbevis: vardepapper som kan bli foremal for handel pé kapitalmarkna-
den i ett land och som representerar dganderitt till virdepapper som ar ut-
givna eller utfardade av en emittent som r etablerad i ett annat land samtidigt
som de kan tas upp till handel pa en reglerad marknad och handlas oberoende
av de virdepapper som &r utgivna eller utfirdade av emittenten i det andra
landet,

finansiella derivatinstrument: sddana derivatinstrument som kan hinforas
till ndgon av foljande kategorier:

1. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, rintesdkringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser virdepapper, valutor, rantor eller av-
kastningar, utsldppsritter, eller andra derivatinstrument, finansiella index
eller finansiella matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

2. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som avser ravaror, som maste avvecklas kontant eller
kan avvecklas kontant pa en av parternas begiran, pa grund av ett annat skél
an utebliven betalning eller ndgon annan hindelse som leder till att kontraktet
upphdr,

3. optioner, terminskontrakt (futures), swappar och varje annat derivatkon-
trakt som avser rdvaror som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas pa
en reglerad marknad eller en handelsplattform, med undantag for grossist-
energiprodukter som handlas pa en OTF-plattform och som maste avvecklas
fysiskt,

4. optioner, terminskontrakt (futures och forwards), swappar och varje
annat derivatkontrakt som

— avser ravaror,

—kan avvecklas fysiskt,

— inte omnidmns i 3 och som inte dr for kommersiella &ndamal, och

—som anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instru-
ment,

5. derivatinstrument for dverforing av kreditrisk,

6. finansiella kontrakt avseende prisdifferenser, och

7. optioner, terminskontrakt (futures), swappar, rintesdkringsavtal och
varje annat derivatkontrakt som avser klimatvariationer, fraktavgifter eller in-
flationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk statistik, som maste av-
vecklas kontant eller kan avvecklas kontant pd en av parternas begiran, pa
grund av ett annat skl dn utebliven betalning eller ndgon annan héndelse som
leder till att kontraktet upphor, samt varje annat derivatkontrakt som

—avser tillgéngar, rittigheter, skyldigheter, index och atgirder som inte
tidigare omndmnts i denna punkt, och

— anses ha egenskaper som andra derivat avseende finansiella instrument,
med utgangspunkt frén bland annat om det handlas pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform,

finansiella instrument: Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstru-
ment, andelar i foretag for kollektiva investeringar, finansiella derivatinstru-
ment och utsldppsritter,

5 Senaste lydelse 2013:579.



penningmarknadsinstrument: statsskuldvixlar, inlaningsbevis, foretags-
certifikat och andra instrument som normalt omsitts pd penningmarknaden,
dock inte betalningsmedel,

ravaruderivat: detsamma som i artikel 2.1.30 i férordningen om marknader
for finansiella instrument,

statspapper: ett skuldinstrument som emitteras av en statlig emittent,

utsldppsrdtter: saddana utsldppsritter som bestar av enheter som erkénts
med avseende pd kraven i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/87/EG av den 13 oktober 2003 om ett system for handel med utslapps-
ritter for vaxthusgaser inom gemenskapen och om dndring av radets direktiv
96/61/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
421/2014,

overlatbara virdepapper: sidana virdepapper utom betalningsmedel som
kan bli féoremal for handel pa kapitalmarknaden, exempelvis

1. aktier i aktiebolag och motsvarande andelsritter i andra typer av foretag
samt depédbevis for aktier,

2. obligationer och andra skuldférbindelser inklusive depébevis for sidana
véardepapper, och

3. andra virdepapper som ger ritt att 6verlata eller forvérva sadana dverlat-
bara virdepapper som anges i 1 och 2, eller som resulterar i en kontant-
avveckling som beridknas utifran kurser pa dverlatbara viardepapper, valutor,
rantor eller avkastningar, ravaror eller andra index eller matt.

Ytterligare bestimmelser om vad som omfattas av definitionerna i forsta
stycket finns i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 av den
25 april 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU vad géller organisatoriska krav och villkor for verksamheten i
vardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det direktivet (den
delegerade forordningen till MiFID II).

| Bendimningar for vissa EU-rittsakter

4a§ Idennalag betyder

direktivet om marknader for finansiella instrument:. Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finan-
siella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv
2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2016/1034,

krishanteringsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv
2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhdmtning
och resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av
radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och
radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012, i den ursprung-
liga lydelsen,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksforordning) och om upphdvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,
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tillsynsforordningen: Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012,

dppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pé en regle-
rad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.

| Definitioner av olika aktorer

4b§ Idennalag betyder

anknutet ombud: en fysisk eller juridisk person som har traffat avtal med ett
svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt viardepappersforetag som hor
hemma inom EES om att for bara detta instituts eller foretags rikning

1. marknadsfora investerings- eller sidotjanster,

2. ta emot eller vidarebefordra instruktioner eller order avseende investe-
ringstjanster eller finansiella instrument,

3. placera finansiella instrument, eller

4. tillhandahalla investeringsradgivning avseende dessa instrument eller
tjénster,

behorig myndighet: i Sverige Finansinspektionen och i sérskilt angivna fall
Bolagsverket och i dvrigt en utlindsk myndighet som har behdrighet att utdva
tillsyn dver utldndska vardepappersforetag och foretag som driver en reglerad
marknad eller annan motsvarande marknad eller som har behorighet att utdva
tillsyn dver emittenter vars Gverlatbara vardepapper dr upptagna till handel pa
en reglerad marknad,

bors: ett svenskt aktiebolag eller en svensk ekonomisk forening som har
fatt tillstand enligt denna lag att driva en eller flera reglerade marknader,

clearingdeltagare: den som far delta i clearingverksamheten hos en clea-
ringorganisation,

clearingorganisation: ett foretag som har fatt tillstand enligt 19 kap. eller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt in-
strument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

godkdind rapporteringsmekanism (ARM-leverantér): en fysisk eller juridisk
person som har tillstdnd att for vardepappersinstituts rakning rapportera upp-
gifter om transaktioner till behdriga myndigheter eller Europeiska véardepap-
pers- och marknadsmyndigheten,

godkdiint publiceringsarrangemang (APA-leverantor): en fysisk eller juri-
disk person som har tillstand att for virdepappersinstituts rakning publicera
rapporter om virdepappershandeln enligt artiklarna 20 och 21 i férordningen
om marknader for finansiella instrument,

handelsplats: en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-
plattform) eller en organiserad handelsplattform (OTF-plattform),

handelsplattform: en MTF-plattform eller en OTF-plattform,

kreditinstitut: en bank, ett kreditmarknadsforetag eller ett utlindskt bank-
eller kreditforetag som driver bank- eller finansieringsrorelse fran filial i
Sverige,

leverantor av datarapporteringstjdnster: en godkind rapporteringsmeka-
nism (ARM-leverantor), ett godként publiceringsarrangemang (APA-leveran-




tor) eller en tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leve-
rantor),

marknadsgarant: en person som pa fortlopande basis atagit sig att pa finan-
siella marknader handla for egen rikning genom att kdpa och silja finansiella
instrument med utnyttjande av egna tillgdngar till priser som faststéllts av
denne,

marknadsoperator: en bors eller en eller flera juridiska personer i ett annat
land inom EES som driver en eller flera reglerade marknader,

MTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som sammanfor flera
tredjeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument — inom systemet
och i enlighet med icke skonsméssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

OTF-plattform: ett multilateralt system inom EES som inte dr en reglerad
marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och
sdljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslédppsritter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt,

professionell kund: en sddan kund som avses i 9 kap. 4 eller 5 §,

reglerad marknad: ett multilateralt system inom EES som sammanfor eller
mojliggdr sammanfdrande av ett flertal kop- och sdljintressen i finansiella in-
strument fran tredjepart — regelmissigt, inom systemet och i enlighet med
icke skonsméssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt,

statlig emittent: nagon av foljande som emitterar skuldinstrument:

1. Europeiska unionen,

2. en stat inom EES, inbegripet forvaltningar, organ eller en sérskild funk-
tion i staten,

3. nér det giller en federal stat inom EES, en delstat i federationen,

4. en sérskild funktion for flera stater inom EES,

5. en internationell finansinstitution som etablerats av minst tva stater inom
EES och vars mél &r att ordna finansiering och tillhandahalla finansiellt bi-
stand till de stater som har eller riskerar att fa allvarliga finansieringsproblem,
och

6. Europeiska investeringsbanken,

systematisk internhandlare: ett virdepappersinstitut som i en organiserad,
frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar f6r egen rikning nér
det utfor kundorder utanfoér en reglerad marknad eller en handelsplattform
utan att utnyttja ett multilateralt system,

tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor): en
fysisk eller juridisk person som har tillstdnd for att samla in rapporter om han-
deln med de finansiella instrument som anges i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20
och 21 i férordningen om marknader for finansiella instrument fran handels-
platser och fran en eller flera APA-leverantdrer samt konsolidera rapporterna
till ett kontinuerligt elektroniskt informationsfléde med uppgifter om priser
och volymer per finansiellt instrument,

tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag: en MTF-plattform som ar
registrerad som en tillvixtmarknad for smé& och medelstora foretag hos
Finansinspektionen enligt 11 kap. 13—15 §§ eller hos en behdrig myndighet i
ett annat land inom EES,

utldndskt kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt 1 kap. 5 § forsta stycket 21
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse,

utldndskt virdepappersforetag: ett utlindskt foretag som i hemlandet har
tillstand att driva vardepappersrorelse,
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vdrdepappersbolag: ett svenskt aktiebolag som har fatt tillstand enligt
denna lag att driva virdepappersrorelse och som inte dr ett bankaktiebolag
eller ett kreditmarknadsbolag enligt lagen om bank- och finansieringsrorelse,

virdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel
2.1.1 1 forordningen om virdepapperscentraler, och

vdrdepappersinstitut: ett vardepappersbolag, ett svenskt kreditinstitut som
har fatt tillstdnd enligt denna lag att driva virdepappersrorelse eller ett ut-
landskt foretag som driver vérdepappersrorelse fran filial i Sverige eller
genom att anvinda anknutna ombud etablerade i Sverige.

| Definitioner av olika tjinster och verksamheter

4 ¢ § Idenna lag betyder

clearingverksamhet: fortlopande verksamhet som bestar i att

1. pé clearingdeltagarnas vagnar gora avrikningar i friga om deras forplik-
telser att leverera finansiella instrument eller att betala i svensk eller utlindsk
valuta,

2. trdda in som motpart till bdde kdpare och séljare av finansiella instru-
ment, eller

3. pa annat visentligt sitt ansvara for att forpliktelserna avvecklas genom
overforande av likvid eller instrument,

handel for egen rdkning: handel med utnyttjande av egna tillgdngar som
leder till transaktioner med ett eller flera finansiella instrument,

investeringsrddgivning: tillhandahéllande av personliga rekommendationer
till en kund i frdga om en eller flera transaktioner som avser finansiella instru-
ment,

investeringstjdnster och investeringsverksamheter: de tjanster och verk-
samheter som anges i 2 kap. 1 §, i friga om de instrument som avses i 1 kap.
48,

portfoliforvaltning: forvaltning av ett eller flera finansiella instrument pa
diskretiondr basis enligt uppdrag fran enskilda kunder,

sidotjdnster: de tjanster som anges i 2 kap. 2 §,

sidoverksamheter:

1. for ett virdepappersbolag de verksamheter som anges i 2 kap. 3 och
488,

2. for en bors de verksamheter som anges i 13 kap. 12 §, och

3. for en clearingorganisation de verksamheter som anges i 20 kap. 7 §,

utforande av order pd kunders uppdrag: kop eller forsdljning av ett eller
flera finansiella instrument pa kunders uppdrag, inbegripet ingdende av avtal
for att sélja finansiella instrument som utfiardats av ett vardepappersinstitut
eller ett utlindskt vérdepappersforetag vid tidpunkten for utfirdandet av
dessa, och

vdrdepappersrorelse: verksamhet som bestér i att yrkesméssigt tillhanda-
hélla investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet.

5§° 1denna lag betyder

algoritmisk handel: handel med finansiella instrument dir en datoralgoritm
automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar med begrénsat eller inget
manskligt ingripande,

% Senaste lydelse 2015:1032.



betydande filial: en filial som &r betydande enligt artikel 51.1 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet
att utdva verksamhet i kreditinstitut och om sérskild tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hivande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG, i den ursprungliga lydel-
sen,

blandat finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.21 1
tillsynsférordningen,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat
blandat finansiellt holdingféretag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat blandat finansiellt holdingféretag eller ett finansiellt holdingfore-
tag som dr etablerat i ndgot annat land inom EES,

bérshandlad fond: en fond dir minst en andels- eller aktieklass handlas
hela dagen pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som
vidtar dtgérder for att sékerstilla att andels- eller aktiepriset pd handelsplatsen
inte 1 betydande grad skiljer sig fran dess nettotillgdngsvirde och, i tillimp-
liga fall, fran dess preliminéra nettotillgdngsvarde,

direkt elektroniskt tilltrdde: ett handelsplatsarrangemang dir en deltagare
pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvénda deltagarens handelskod
sa att personen elektroniskt kan vidarebefordra order avseende ett finansiellt
instrument direkt till handelsplatsen,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

EES-institut: ett utlindskt kreditinstitut eller ett utlandskt virdepappers-
foretag som dr hemmahdrande i nagot annat land inom EES &n Sverige,

filial: ett avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven ett ut-
landskt vdrdepappersforetags etablering av flera driftstillen i Sverige ska
anses som en enda filial,

finansiellt holdingforetag: ett holdingforetag enligt artikel 4.1.20 i tillsyns-
forordningen,

finansiellt institut: ett finansiellt institut enligt artikel 4.1.26 1 tillsynsfor-
ordningen,

finansiellt moderholdingforetag inom EES: ett inom EES etablerat finan-
siellt holdingforetag som inte sjélvt &r ett dotterforetag till ett

1. kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. annat finansiellt holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingfore-
tag som dr etablerat i ndgot land inom EES,

hemland: det land dér ett foretag har fatt tillstand att driva sadan verksam-
het som avses i denna lag,

holdingforetag med blandad verksamhet: holdingforetag enligt artikel
4.1.22 i tillsynsforordningen,

kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i tillsynsforordningen,

koncern:

1.18a, 8 boch 25 b kap., detsamma som i 2 kap. 1 § lagen (2015:1016) om
resolution,

2.1 ovriga kapitel, detsamma som i 1 kap. 11 och 12 §§ aktiebolagslagen
(2005:551), varvid det som sdgs om moderbolag tillimpas dven pé andra juri-
diska personer én aktiebolag,

koncerndterhdmtningsplan: en plan som upprittats av ett moderforetag
inom EES i syfte att identifiera atgirder som de foretag i en grupp som omfat-
tas av gruppbaserad tillsyn avser att vidta for att bevara eller aterstélla koncer-
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nens eller ett i koncernen ingédende vardepappersbolags eller utldndskt virde-
pappersforetags finansiella stdllning och livskraft efter en betydande forsdm-
ring av den finansiella situationen,

kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt dgande i ett foretag, om inne-
havet berdknat pé det sitt som anges i 5 a § representerar tio procent eller mer
av kapitalet eller av samtliga roster eller annars mojliggor ett vasentligt infly-
tande over ledningen av foretaget,

likvid marknad: en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av
finansiella instrument, dér det stindigt finns beredda och villiga kdpare och
siljare, enligt en bedomning utifran

1. den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen
under ett antal marknadsvillkor,

2. antalet och typen av marknadsaktorer, och

3. den genomsnittliga storleken pé skillnader mellan kdp- och séljkurser
(spreadar),

matchad principalhandel: en transaktion

1. dér en mellanhand trader in mellan kopare och séljare pa ett sddant sétt
att mellanhanden under transaktionens utforande aldrig exponeras for mark-
nadsrisk,

2. dér bada sidor av transaktionen genomfors samtidigt, och

3. som genomfors till ett pris som innebér att mellanhanden inte gér nagon
vinst eller forlust, forutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for
transaktionen,

moderforetag inom EES: ett moderinstitut inom EES, ett finansiellt moder-
holdingféretag inom EES eller ett blandat finansiellt moderholdingféretag
inom EES,

moderinstitut inom EES: ett kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-
institut som ar ett moderforetag och som inte sjdlvt dr ett dotterforetag till ett

1. annat kreditinstitut, virdepappersbolag eller EES-institut, eller

2. finansiellt holdingfGretag eller ett blandat finansiellt holdingforetag som
ar etablerat i ndgot land inom EES,

multilateralt system: ett system dér flera tredjeparters kop- och siljintres-
sen i finansiella instrument kan interagera inom systemet,

samordnande tillsynsmyndighet: en behdrig myndighet som ansvarar for att
utdva gruppbaserad tillsyn av moderinstitut inom EES och av virdepappers-
bolag och kreditinstitut som kontrolleras av finansiella moderholdingforetag
inom EES eller blandade finansiella moderholdingféretag inom EES,

smad och medelstora foretag: foretag som har ett genomsnittligt borsvarde
som understeg 200 miljoner euro berdknat pa slutkurser for de tre foregaende
kalenderéren,

startkapital: det kapital som for vardepappersforetag avses i artikel 4.51 i
tillsynsférordningen,

strukturerad insdttning: en inséttning enligt definitionen i 2 § lagen
(1995:1571) om inséttningsgaranti, som maéste betalas helt pa forfallodagen
enligt villkor som innebér att eventuell rinta eller premie ska berdknas utifran

1. ett index eller en kombination av index, med undantag for rinteindex,

2. ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

3. en ravara eller en kombination av ravaror eller andra icke-fungibla till-
géngar,

4. en valutakurs eller en kombination av valutakurser, eller

5. andra faktorer,



strukturerade finansiella produkter: detsamma som 1 artikel 2.1.28 i for-
ordningen om marknader for finansiella instrument,

teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel: en teknik for algoritmisk handel
som kinnetecknas av

1. att infrastrukturen dr avsedd att minimera fordrdjning (latens) genom
samlokalisering, narvirdskap eller elektroniskt hdghastighetstilltride,

2. att systemet beslutar ndr en order ska initieras, genereras, styras eller ut-
foras utan minsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller en-
skilda order, och

3. stor mingd intradagsmeddelanden som utgdr order, bud eller annulle-
ringar,

varaktigt medium: ett medel som

1. gor det mojligt for kunden att bevara information som riktas till denne
personligen pa ett sitt som dr tillgédngligt for anvdndning i framtiden och
under en tid som &r ldmplig med hénsyn till vad som &r avsikten med informa-
tionen, och

2. mojliggdr oférandrad atergivning av den bevarade informationen, och

dterhdmtningsplan: en plan som upprittas av ett virdepappersbolag i syfte
att vidta atgérder som bolaget avser att vidta for att bevara eller aterstilla sin
finansiella stdllning och livskraft efter en betydande forsdémring av den finan-
siella situationen.

5a§’ Vid beddmningen av om ett innehav utgor ett kvalificerat innehav en-
ligt 5 § ska foljande bestimmelser i 4 kap. lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument tillampas:

— 2 § forsta stycket 1 om depébevis,

— 4 § forsta stycket, andra stycket 1-8, samt tredje och femte styckena, om
berdkning av innehavet,

— 5 § andra stycket om berdkning av antalet aktier eller rostetal,

—12 § 1 och 2 om undantag for aktier som innehas for clearing och avveck-
ling eller forvaltas for nagon annans rikning,

— 13 § om aktier som ingér i handelslager,

— 14 § om aktier som innehas av marknadsgaranter, samt

— 16 och 17 §§ om undantag for vissa moderforetag.

Vid bedomningen ska ocksa tillimpas foreskrifter

— om aktier som innehas av marknadsgaranter, som har meddelats med stod
av 7 kap. 1 § 3 lagen om handel med finansiella instrument eller 23 kap. 15 §
1 denna lag, och

—om undantag for vissa moderforetag, som har meddelats med stod av
7 kap. 1 § 4 lagen om handel med finansiella instrument.

Det som foreskrivs om aktier i de bestimmelser som ska tillimpas enligt
forsta och andra styckena ska ocksa tillimpas for andra andelar i foretag.

Aktier eller andelar som ett virdepappersinstitut eller ett kreditinstitut som
bedriver finansieringsrorelse innehar till f6ljd av verksamhet enligt 2 kap. 1 §
6 ska dock inte beaktas vid bedomningen, under forutsittning att

1. réstritten inte utnyttjas eller anvénds pa annat sétt for att ingripa i emit-
tentens forvaltning, samt

2. aktierna eller andelarna avyttras inom ett ar fran forvirvet.

7 Senaste lydelse 2009:365.
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Det som foreskrivs i fjirde stycket ska gilla ocksa for aktier eller andelar
som innehas under motsvarande fOrutsdttningar av ett utlindskt vérde-
pappersforetag eller av ett utldndskt kreditinstitut som bedriver finansierings-
rorelse.

11 §® Den som ir eller har varit knuten till ett virdepappersbolag, en bérs,
en leverantdr av datarapporteringstjdnster eller en clearingorganisation som
anstilld eller uppdragstagare fér inte obehdrigen roja eller utnyttja vad han
eller hon i anstdllningen eller under uppdraget har fitt veta om ndgon annans
affarsforhillanden eller personliga forhéllanden.

Uppgift i en anmilan eller en utsaga om en misstankt overtradelse av en be-
stimmelse som giller for verksamheten fér inte obehdrigen rojas, om uppgif-
ten kan avsldja anmadlarens eller den anmaéldes identitet.

I det allménnas verksamhet tilldimpas i stillet bestimmelserna i offentlig-
hets- och sekretesslagen (2009:400).

I 5 a § kreditupplysningslagen (1973:1173) finns bestimmelser som inne-
bér att det som géller om tystnadsplikt enligt forsta stycket inte hindrar att
uppgifter i vissa fall utvixlas for kreditupplysningsdndamal.

2 kap.

1§ For att driva vardepappersrorelse krivs tillstdnd av Finansinspektionen,
om inte nagot annat framgéar av denna lag. Tillstand far ges for

1. mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finan-
siella instrument,

2. utférande av order pa kunders uppdrag,

3. handel for egen rikning,

4. portfoljforvaltning,

5. investeringsradgivning,

6. garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finan-
siella instrument med ett fast dtagande,

7. placering av finansiella instrument utan fast dtagande,

8. drift av MTF-plattformar, och

9. drift av OTF-plattformar.

1a§ Tillstand for en investeringstjanst enligt 1§ 1, 2 och 4-7 omfattar
aven att tjdnsten tillhandahélls avseende en strukturerad inséttning.

1b§ For drift av ett multilateralt system kravs tillstdnd for drift av en han-
delsplattform eller en reglerad marknad.

2§ Ett virdepappersbolag far efter tillstaind av Finansinspektionen som ett
led i rorelsen

1. forvara finansiella instrument for kunders rdkning och ta emot medel
med redovisningsskyldighet, dock inte tillhandahélla eller fora vérdepap-
perskonton pa hogsta niva (central kontoforingstjinst),

2.1damna kunder kredit for att kunden, genom virdepappersbolaget, ska
kunna genomf6ra en transaktion i ett eller flera finansiella instrument,

8 Senaste lydelse 2014:985.



3. lamna rad till féretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande
fragor samt ldmna rad och utfora tjénster vid fusioner och foéretagsuppkop,

4. utfora valutatjanster om dessa har samband med investeringstjanster,

5. utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former
av allminna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument,

6. utfora tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instru-
ment,

7. utfora investeringstjinster, investeringsverksamhet och sidotjénster av-
seende underliggande faktorer till sddana finansiella derivatinstrument som
avses i punkterna 2—4 och 7 i definitionen i 1 kap. 4 §, och

8. ta emot kunders medel pa konto for att underlétta vardepappersrorelsen.

Tillstand enligt forsta stycket 8 far ges bara tillsammans med tillstdnd en-
ligt forsta stycket 2.

3§ Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva
annan verksamhet &n att tillhandahalla de sidotjanster som anges i 2 §.

Ett virdepappersbolag far efter tillstind av Finansinspektionen driva valu-
tahandel.

Tillstdnd enligt forsta stycket behdvs inte for att utdva forsékringsformed-
ling under de forutsittningar som foreskrivs i lagen (2005:405) om forsék-
ringsformedling.

I 10 kap. finns bestimmelser om tillhandahéllande av vissa datarapporte-
ringstjanster.

5§ Tillstind enligt 1 § behdvs inte for
1. Sveriges riksbank, Riksgéldskontoret och Kammarkollegiet,
| 2. anknutna ombud f6r de verksamheter som anges i 1 kap. 4 b §,

3. bors som driver verksamhet med stod av sitt tillstand,

4. forsdkringsforetag med tillstind enligt forsdkringsrorelselagen
(2010:2043),

5. foretag inom en koncern som tillhandahaller investeringstjanster uteslu-
tande till andra foretag i koncernen,

6. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringstjinster,
om tjansten tillhandahalls tillfalligt i samband med annan yrkesmissig verk-
samhet som regleras av

a) bestimmelser i lag eller annan forfattning, eller

b) etiska regler som avser yrkesverksamheten i fraga och som inte utesluter
att tjansten tillhandahalls,

7. fysiska och juridiska personer som for egen rakning handlar med andra
finansiella instrument &n rdvaruderivat eller utsldppsritter eller derivat hin-
forliga till utsléppsritter och som inte tillhandahaller andra investeringstjéns-
ter eller utfér annan investeringsverksamhet med andra finansiella instrument
an rdvaruderivat eller utsldppsritter eller derivat hinférliga till utslappsratter,
savida de inte

a) dr marknadsgaranter,

b) dr deltagare pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller har
direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, med undantag av icke-finan-
siella enheter som pa en handelsplats genomfor transaktioner som pa ett ob-

° Senaste lydelse 2012:375.
10 Senaste lydelse 2013:579.
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jektivt métbart sdtt minskar risker som star i direkt samband med affarsverk-
sambheten eller likviditetsforvaltningen hos dem eller de koncerner de ingér i,
¢) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen riakning vid utférandet av kundorder,

8. foretag som tillhandahaller investeringstjénster som uteslutande bestar i
forvaltning av ett program som syftar till deldgarskap for de anstéllda i foreta-
get,

9. foretag som tillhandahaller bade

a) investeringstjinster som uteslutande bestér i forvaltning av program som
syftar till deldgarskap for de anstillda i foretaget, och

b) andra investeringstjinster 4n sddana som anges i a uteslutande till andra
foretag i koncernen,

10. fondbolag, férvaltningsbolag och fondféretag som fér driva verksamhet
enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder samt AIF-forvaltare som far
driva verksambhet enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder i andra fall &n efter registrering enligt 2 kap. den lagen,

11. foretag som handlar med ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat hin-
forliga till utsléppsrétter for egen rdkning utan att utféra kundorder, eller till-
handahéller investeringstjénster i friga om sddana instrument till kunderna i
sin huvudsakliga verksamhet, om

a) detta utgdér en kompletterande verksamhet eller, om foretaget ingar i en
koncern, detta utgdr en kompletterande verksamhet sett till koncernen i dess
helhet,

b) den huvudsakliga verksamheten inte utgérs av tillhandahallande av in-
vesteringstjdnster eller sidana tjdnster som avses i 7 kap. 1§ lagen
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse eller verksamhet som mark-
nadsgarant for radvaruderivat,

c) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, och

d) foretaget arligen anmiler till Finansinspektionen att undantaget utnyttjas
samt pa inspektionens begiran rapporterar pa vilken grund foretaget anser att
verksamheten endast dr en kompletterande verksambhet,

12. fysiska och juridiska personer som tillhandahaller investeringsradgiv-
ning inom ramen for annan yrkesméssig verksamhet dn sddan som omfattas
av bestdmmelserna i denna lag, om det inte ldmnas nigon specifik ersittning
for radgivningen,

13. fysiska och juridiska personer som utfor investeringsverksamhet, dock
inte drift av en andrahandsmarknad, eller tillhandahéller investeringstjénster
rorande ravaruderivat for att fullgéra uppgifter

— enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG av den 13 juli
2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om upphé-
vande av direktiv 2003/54/EG, i den ursprungliga lydelsen,

— enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2009/73/EG av den 13 juli
2009 om gemensamma regler for den inre marknaden for naturgas och om
upphidvande av direktiv 2003/55/EG, i den ursprungliga lydelsen,

—enligt Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 714/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till nit for grdnsdverskridande el-
handel och om upphédvande av foérordning (EG) nr 1228/2003 eller enligt
sddana natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits enligt forordningen,
eller

—enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 715/2009 av
den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till naturgasdverforingsniten och om



upphévande av forordning (EG) nr 1775/2005 eller enligt sdidana nétforeskrif-
ter eller riktlinjer som har antagits enligt férordningen, om

a) personen ar en sddan systemansvarig for Gverforingssystemet som avses
i artikel 2.4 1 Europaparlamentets och radets direktiv 2009/72/EG, i den ur-
sprungliga lydelsen, eller artikel 2.4 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/73/EG, i den ursprungliga lydelsen,

b) personen tillhandahéller tjdnster till en systemansvarig som avses i a och
fullgdr uppgifterna for den systemansvariges rikning, eller

¢) personen dr operatdr eller forvaltare av energibalanseringssystem, ror-
ledningsnit eller system for balansering av tillgdngen och efterfrdgan pé en-
ergi,

14. verksamhet enligt 1 § 1 och 5 som drivs av den som ér registrerad for
formedling av alla slag av forsékringar eller bara livforsikringar enligt 2 kap.
3 § lagen (2005:405) om forsdkringsformedling, om

a) verksamheten bara dr en sidoverksambhet till forsikringsformedlingen
och bara avser mottagande och vidarebefordran av order avseende andelar i
virdepappersfonder eller sddana fondforetag som avses i 1 kap. 7 § lagen om
vardepappersfonder eller andelar i specialfonder eller sadana utldndska fon-
der som avses i 4 kap. 2 eller 3 § eller 5 kap. 6 § forsta stycket 1 eller andra
stycket eller 11 § forsta stycket 1 lagen om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder samt investeringsradgivning avseende sddana andelar,

b) kunders order vidarebefordras bara direkt till fondbolag, forvaltnings-
bolag, fondforetag, samt AIF-forvaltare som avses i a, och

¢) forsdkringsférmedlaren i denna verksambhet inte tar emot kunders medel
eller andelar i fonder eller fondforetag,

15. foretag som ar verksamhetsutovare enligt 1 kap. 2a§ lagen
(2004:1199) om handel med utsléppsratter som handlar med utsléppsratter for
egen riakning, om

a) foretaget inte tillhandahaller andra investeringstjénster eller 4gnar sig &t
annan investeringsverksamhet, och

b) foretaget inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, och

16. virdepapperscentraler med tillstind enligt artikel 16 i forordningen om
vardepapperscentraler for att tillhandahalla de tjanster som uttryckligen anges
1 avsnitten A och B i bilagan till den férordningen.

Tillstand krévs inte heller for sidan forvaltning av finansiella instrument
som &r reglerad i ndgon annan lag.

3 kap.

9§ Finansinspektionen ska innan den beslutar om tillstdnd samrédda med be-
horig myndighet i ett annat land inom EES, om bolaget

1. ar eller kan forvintas bli dotterforetag till ett virdepappersforetag, en
marknadsoperator, ett kreditinstitut eller ett forsékringsforetag med auktorisa-
tion i det landet,

2. dr eller kan forvéntas bli dotterforetag till moderforetaget till ett varde-
pappersforetag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett
forsakringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvintas komma att kontrolleras av samma
fysiska eller juridiska personer som har dgarkontroll dver ett virdepappers-
foretag, ett kreditinstitut, ett foretag for elektroniska pengar eller ett forsik-
ringsforetag med auktorisation i det landet.
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4 kap.

1§ Ett utlindskt foretag som hor hemma inom EES och som i hemlandet
har tillstdnd att driva vardepappersrorelse behover inte tillstdnd enligt 2 kap.
1 §. Ett sddant foretag far

1. driva virdepappersrorelse fran filial i Sverige eller genom att anvénda ett
anknutet ombud som &r etablerat hér i landet med borjan tvd manader efter det
att Finansinspektionen frdn en behorig myndighet i foretagets hemland har
tagit emot en underréttelse som innehéller

a) en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten i Sverige med uppgift
om filialens eller det anknutna ombudets organisation, och

b) uppgift om filialens eller det anknutna ombudets adress och ansvariga
ledning, och

2. driva vérdepappersrorelse genom att fran sitt hemland erbjuda och till-
handahélla tjanster med borjan sa snart Finansinspektionen fran en behorig
myndighet i foretagets hemland har tagit emot en underréttelse som innehaller
en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka
tjdnster som ska erbjudas och om huruvida foretaget avser att anvinda ett an-
knutet ombud som é&r etablerat i foretagets hemland.

Finansinspektionen far besluta att verksamhet far paborjas tidigare &n vad
som anges i forsta stycket 1.

4§ Ett foretag som hor hemma utanfoér EES far efter tillstand av Finans-
inspektionen driva virdepappersrorelse fran filial i Sverige. Tillstand till
filialetablering ska ges om

1. foretaget star under betryggande tillsyn av en behdrig myndighet i hem-
landet och det har tillstind i hemlandet for att tillhandahalla de tjénster och
driva den verksamhet som ansokan avser,

2. foretagets hemland har vidtagit nddvéndiga atgdrder for att motverka
penningtvitt och finansiering av terrorism,

3. det har inrittats samarbetsarrangemang mellan Finansinspektionen och
den behdriga myndigheten i det land dér foretaget hér hemma som inbegriper
bestimmelser som reglerar informationsutbyte i syfte att bevara marknadens
integritet och skydda investerare,

4. filialen fritt forfogar over ett tillrdckligt startkapital,

5. det har utsetts en eller flera personer som ska ha ansvaret for ledningen
av filialen, och dessa uppfyller kraveni3 kap. 1 § 5och 6 och 5 §,

6. foretagets hemland har ingatt ett avtal med Sverige, som uppfyller nor-
merna i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och f6rmo-
genhet och sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inklu-
sive eventuella multilaterala skatteavtal,

7. filialen tillhor ett investerarskydd som har godkints eller erkénts i enlig-
het med Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG av den 3 mars 1997
om system for erséttning till investerare, i den ursprungliga lydelsen, och

8. det finns skl att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag, forordningen om marknader for finansiella
instrument, foreskrifter som meddelats med stod av lagen och andra forfatt-
ningar som géller for foretagets verksamhet i Sverige.



7 § Finansinspektionen ska inom sex méanader frdn det att en fullstindig an-
sokan om tillstdnd enligt 4 § har 1dmnats in underritta foretaget om sitt beslut
i tillstdndsfragan.

8§ Ett foretag som avses i 4 § och som har fatt tillstdnd att driva vérdepap-
persrorelse fran filial i Sverige ska tillhandahalla dndamaélsenliga rapporte-
ringssystem for anstéllda som vill géra anmélningar om misstinkta 6vertrd-
delser av bestaimmelser som géller for verksamheten.

Personuppgiftslagen (1998:204) giller vid behandling av personuppgifter
inom ramen for sddana rapporteringssystem.

9§ I forordningen om marknader for finansiella instrument finns ytterligare
bestimmelser om mdjligheten for foretag som hor hemma utanfér EES att
under vissa forutsittningar tillhandahélla investeringstjanster eller utfora in-
vesteringsverksamhet inom EES.

5 kap.

1§ Ett virdepappersbolag som avser att driva virdepappersrorelse frén en
filial eller genom att anvinda ett anknutet ombud som &r etablerat i ett annat
land inom EES ska underritta Finansinspektionen innan verksamheten pabor-
jas. Underrittelsen ska innehalla

1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om filia-
lens och det anknutna ombudets organisation, och

2. uppgift om i vilket land filialen ska inrdttas och det anknutna ombudet
anvindas samt om filialens och det anknutna ombudets adresser och ansva-
riga ledningar.

Forsta stycket giller dven ett svenskt kreditinstitut som har tillstind enligt
3 kap. 10 § och som avser att driva virdepappersrorelse genom att anvénda ett
anknutet ombud etablerat i ett annat land inom EES.

3§ Om ett viardepappersbolag avser att dndra nagot som angetts i bolagets
underrittelse till Finansinspektionen enligt 1 §, ska bolaget skriftligen under-
ritta inspektionen minst en manad innan dndringen genomfors. Finansinspek-
tionen ska underritta den behdriga myndigheten i det andra landet om &nd-
ringen.

Om Finansinspektionen finner att dndringen inte fir goras, ska inspektio-
nen meddela beslut om det inom en ménad fran det att underrittelsen kom in
till inspektionen. Den behoriga myndigheten i det andra landet ska omedel-
bart underrittas om beslutet.

Vid dndring av investerarskydd eller insdttningsgaranti som avses i 2 § for-
sta stycket ska Finansinspektionen underritta den behériga myndigheten i det
land dér filialen finns om &ndringen.

Forsta—tredje styckena giller dven ett svenskt kreditinstitut som har till-
stand enligt 3 kap. 10 § och som avser att driva virdepappersrorelse genom
att anvédnda ett anknutet ombud etablerat i ett annat land inom EES.

4§ Ett virdepappersbolag som avser att driva virdepappersrorelse i ett
annat land inom EES, genom att erbjuda och tillhandahélla tjdnster utan att in-
ritta filial dér, ska underrétta Finansinspektionen innan verksamheten pabor-
jas. Underrittelsen ska innehalla
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1. en verksamhetsplan for den avsedda verksamheten med uppgift om vilka
tjdnster som ska erbjudas,

2. uppgift om i vilket land verksamheten ska drivas, och

3. uppgift om huruvida bolaget avser att anvinda ett anknutet ombud etab-
lerat i Sverige for verksamheten i det andra landet.

Finansinspektionen ska inom en manad frdn det att underrittelsen togs
emot ldmna dver den och verksamhetsplanen till den behériga myndigheten i
det land dér verksamheten ska drivas.

6 § Ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd enligt 3 kap. 10 § och som av-
ser att driva virdepappersrorelse i ett annat land inom EES genom anknutet
ombud etablerat i Sverige, ska underritta Finansinspektionen innan verksam-
heten paborjas om vilket det anknutna ombudet ar.

Finansinspektionen ska inom en manad frén det att underrittelsen togs
emot ldmna 6ver den till den behériga myndigheten i det land dér verksam-
heten ska drivas.

7§ Ett virdepappersbolag som avser att vidta atgdrder i ett annat land inom
EES for att underlétta for deltagare pa distans att fi tilltrade till bolagets
handelsplattform ska innan sddana édtgérder paborjas underritta Finansinspek-
tionen. Finansinspektionen ska inom en manad fran det att underrittelsen togs
emot ldmna 6ver den till den behoériga myndigheten i det land dér atgdrderna
ska vidtas. P& begéran ska Finansinspektionen till samma myndighet 1dmna
uppgifter om vilka fran det landet som deltar pa bolagets handelsplattform.

Forsta stycket giller dven ett svenskt kreditinstitut som har tillstdnd enligt
3 kap. 10 § och som avser att vidta atgérder i ett annat land inom EES for att
underldtta for deltagare pa distans att fa tilltrdde till institutets handelsplatt-
form.

6 kap.

1§ Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag
som hor hemma inom EES som har tréffat avtal med ett anknutet ombud som
dr etablerat i Sverige, ska anmila ombudet for registrering hos Bolagsverket.
Institutet eller foretaget ska innan det tréffar ett sddant avtal kontrollera att det
anknutna ombudet har tillrdckliga kunskaper och kvalifikationer for den verk-
samhet som det ska driva samt att det dven i Gvrigt dr lampligt att driva sadan
verksamhet.

I en anmélan enligt forsta stycket ska det anges vilken verksamhet som om-
budet ska driva.

4§ Ett svenskt viardepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES ska se till att ett anknutet ombud som det har an-
maélt for registrering enligt 1 § informerar kunderna om

1. vilket vérdepappersinstitut eller utlandskt vardepappersforetag det fore-
trader,

2. vilka befogenheter det har, och

3. att institutet eller foretaget dr ansvarigt for ren formogenhetsskada som
ombudet genom sin verksamhet uppsétligen eller av oaktsamhet orsakar kun-
den.



5§ Ett svenskt viardepappersinstitut eller ett utlindskt viardepappersforetag
som hor hemma inom EES som har tréffat avtal med ett anknutet ombud &r
ansvarigt for ren formogenhetsskada som ombudet genom sin verksamhet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakar en kund.

6 §'' Ett svenskt virdepappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersfore-
tag som hor hemma inom EES ska fortlgpande se till att anknutna ombud som
det har anmalt for registrering enligt 1 § uppfyller

1. kraven péd kunskaper, kvalifikationer och lamplighet enligt 1 § forsta
stycket, och

2. det som enligt 8 kap. 15 § och 9 kap. 1 och 10-29 §§ géller for virde-
pappersinstitut.

78§ Bolagsverket ér registreringsmyndighet for anknutna ombud som avses
i 1 §. Hos Bolagsverket fors register 6ver anknutna ombud, dar de uppgifter
som enligt lag eller andra forfattningar ska tas in i register skrivs in.

10§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka forhallanden som ska redovisas i ett saidant avtal som avses i 1 kap.
4Db§, och

2. vad svenska virdepappersinstitut och utlindska virdepappersforetag ska
iaktta enligt 1 § vid anmélan om registrering och kontroll av anknutna ombud.

| 8 kap. Rorelseregler

1§2 Av bestimmelserna om virdepappersinstitut i detta kapitel ska bara
det som anges i 15-20, 32 och 33 §§ tillimpas pé utlindska foretag som
driver virdepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 15 § giller inte for transaktioner som genomf6rs mellan
deltagarna pa en MTF-plattform enligt de regler som géller for plattformen
eller i forhallandet mellan deltagarna och det véirdepappersinstitut som driver
plattformen.

2§ Vid forsdljning och radgivning till kunder som avser strukturerade in-
sattningar géller 1 § forsta stycket, 8 e, 9 och 12—16 §§, 6 kap., 9 kap. 1 §,2 §
forsta stycket samt 3—12, 14-17, 20-29, 38, 47 och 49 §§, 23 kap. och 25 kap.

8e§ Styrelsen i ett virdepappersinstitut ska

1. faststélla och overvaka

a) genomforandet av arrangemang for styrning som sékerstiller en ansvars-
full ledning av institutet dér dtskillnad ska géras mellan funktioner inom orga-
nisationen och forebyggande av intressekonflikter pa ett sitt som frdmjar
marknadens integritet och kundernas intresse,

b) institutets organisation ndr det géller tillhandahallandet av investerings-
tjénster och utforandet av investeringsverksambhet,

1 Senaste lydelse 2013:579.
12 Senaste lydelse av tidigare 8 kap. 2 § 2013:579.
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¢) en policy avseende tjinster, verksamhet och produkter som institutet er-
bjuder eller tillhandahéller i enlighet med institutets risktolerans och egenska-
perna och behoven hos institutets kunder, och

d) en policy for erséttning till personer som deltar i tillhandahallandet av
tjanster till kunder, vilken ska syfta till att frimja ansvarsfulla affirsmetoder
och en rittvis behandling av kunder och till att undvika intressekonflikter i
forbindelserna med kunderna, och

2. overvaka och regelbundet

a) bedoma ldmpligheten hos och genomférandet av institutets strategiska
mal i tillhandahallandet av investeringstjanster och utforandet av investe-
ringsverksamhet och sidotjénster,

b) bedoma effektiviteten i institutets styrningsformer,

¢) bedéoma lampligheten hos de strategier som avser tillhandahallandet av
tjénster till kunder, och

d) vidta lampliga atgdrder for att ritta till eventuella brister.

Styrelsen ska ha tillgang till den information som kravs for att ha uppsikt
over och dvervaka verkstéllande direktorens beslutsfattande.

10 § Ett vardepappersinstitut ska ha tillrackliga system, resurser och rutiner
for att institutet ska kunna tillhandahalla investeringstjanster och utfora inves-
teringsverksamhet kontinuerligt och regelbundet.

Ett virdepappersinstitut ska ha sunda skyddsmekanismer for att sékerstilla
skyddet och autentiseringen vid informationséverforing och for att minimera
risken for dataférvanskning och obehérig dtkomst till informationen.

| Intressekonflikter

12 § Ett virdepappersinstitut ska faststélla och tillimpa effektiva organisa-
toriska och administrativa forfaranden sa att alla rimliga dtgérder vidtas for att
forhindra att kundernas intressen paverkas negativt av intressekonflikter.

| Produktstyrning

13 § Ett virdepappersinstitut som producerar finansiella instrument for for-
sdljning till kunder ska faststilla, tillimpa och se 6ver en process for godkén-
nande av varje finansiellt instrument och varje betydande fordndring av exis-
terande instrument innan de marknadsfors eller distribueras till kunder (pro-
duktgodkdnnande). Processen for produktgodkdnnande ska specificera en
faststdlld malgrupp av slutkunder for ett finansiellt instrument och sikerstélla
att alla relevanta risker for malgruppen bedoms och att den avsedda distribu-
tionsstrategin dr forenlig med malgruppen.

Virdepappersinstitutet ska regelbundet se dver de finansiella instrument
som institutet erbjuder eller marknadsfor, med beaktande av alla hdndelser
som vésentligt skulle kunna péaverka den potentiella risken for den faststéllda
maélgruppen, for att beddma om produkten fortfarande &r forenlig med beho-
ven hos den faststillda méalgruppen och om den avsedda distributionsstrategin
fortfarande ar lamplig.

14§ Om ett virdepappersinstitut som producerar finansiella instrument an-
litar ndgon annan for att distribuera dessa, ska institutet forse denne med all




lamplig information om instrumenten och processen for produktgodkin-
nande, inbegripet den faststdllda malgruppen for dem.

Om ett viardepappersinstitut erbjuder eller rekommenderar finansiella in-
strument som det inte sjilv producerar, ska institutet ha adekvata arrange-
mang for att fa sddan information som avses i forsta stycket och for att forsta
egenskaperna hos instrumenten och den faststdllda mélgruppen for dem.

| Kompetenskrav

15§ Ett viardepappersinstitut ska sékerstilla och, pd begiran av Finans-
inspektionen, kunna visa att de personer som ldmnar investeringsradgivning
eller information om finansiella instrument, investeringstjinster eller sido-
tjanster har den kunskap och kompetens som krivs for att institutet ska upp-
fylla sina skyldigheter enligt denna lag.

16 § Ett vardepappersinstitut ska dokumentera all investeringsverksamhet
och samtliga investeringstjinster, sidotjanster och transaktioner som det har
genomfort. Dokumentationen ska goras s att Finansinspektionen har mojlig-
het att 6vervaka att institutet har iakttagit kraven i denna lag och férordningen
om marknader for finansiella instrument samt i foreskrifter som har medde-
lats med stod av lagen.

Dokumentationen ska ocksa goras sa att Finansinspektionen har mdjlighet
att 6vervaka att marknadsmissbruksforordningen foljs.

17§ Dokumentationen enligt 16 § ska inbegripa

1. inspelning av telefonsamtal eller bevarande av elektronisk kommunika-
tion som avser transaktioner som genomforts vid handel for egen rakning och
tillhandahéllande av tjanster som ror mottagande, vidarebefordran och utfo-
rande av order pa kunders uppdrag, och

2. telefonsamtal och elektronisk kommunikation som avses leda till att en
sddan transaktion genomfors eller att en sddan investeringstjdnst tillhanda-
hélls.

For att uppfylla kraven i forsta stycket ska viardepappersinstitutet vidta alla
rimliga atgdrder for att spela in alla telefonsamtal och bevara all elektronisk
kommunikation som gors, sdnds eller tas emot med utrustning som institutet
tillhandahéller en anstilld eller underleverantor eller som institutet accepterar
eller tillater att en anstélld eller underleverantdr anvander.

18 § Ett viardepappersinstitut ska informera sina kunder om att telefonsam-
tal eller elektronisk kommunikation mellan institutet och kunder som leder
eller kan leda till transaktioner kommer att spelas in eller bevaras. Informatio-
nen ska ldmnas innan nagra investeringstjinster tillhandahalls.

Virdepappersinstitutet far inte per telefon eller via elektronisk kommuni-
kation tillhandahélla investeringstjédnsterna mottagande och vidarebefordran
av order eller utférande av order till kunder som inte har informerats enligt
forsta stycket.

Virdepappersinstitutet ska vidta alla rimliga atgirder for att forhindra att
en anstdlld eller underleverantér genomfor telefonsamtal eller elektronisk
kommunikation som ska spelas in eller bevaras enligt 17 § med utrustning
som inte tillhor institutet och som gor att institutet inte kan dokumentera eller
kopiera telefonsamtalet eller den elektroniska kommunikationen.
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19§ Om ett viardepappersinstitut tar emot en order fran en kund pa annat
sdtt dn per telefon, ska institutet dokumentera ordern pa ett varaktigt medium.

20 § Ett viardepappersinstitut ska spara dokumentation enligt 17 och 19 §§ i
minst fem ar eller den ldngre tid, upp till sju ar, som anges i foreskrifter som
har meddelats med stod av lagen.

Virdepappersinstitutet ska pa begéran tillhandahalla berérda kunder doku-
mentationen.

21§ Ett viardepappersinstitut som har tillstdnd att driva en handelsplattform
eller som pa annat sitt organiserar handel i finansiella instrument enligt 2 kap.
1§ 1ska

1. overvaka handeln och kursbildningen,

2. se till att handeln sker i Gverensstimmelse med institutets regler, denna
lag, andra forfattningar och god sed pa virdepappersmarknaden, och

3. kunna uppticka systemavbrott.

Virdepappersinstutet ska pa begéran av Finansinspektionen ge inspektio-
nen atkomst till sitt system for 6vervakningen av handeln och kursbildningen.

Virdepappersinstitutet ska omedelbart underritta Finansinspektionen om

1. betydande overtradelser av handelsreglerna,

2. otillborliga marknadsférhéallanden,

3. beteenden som kan tyda pa overtriddelser av marknadsmissbruksforord-
ningen, och

4. systemavbrott.

| Algoritmisk handel
| Allméinna krav

23 § Ett viardepappersinstitut som bedriver algoritmisk handel ska ha effek-
tiva system och riskkontroller som &r anpassade for den verksamheten. Syste-
men och kontrollerna ska sédkerstdlla att institutets handelssystem ar mot-
standskraftiga och har tillracklig kapacitet, att de omfattas av 1dmpliga han-
delstrosklar och handelslimiter och att de forhindrar att felaktiga order
skickas eller att systemet pd annat sdtt fungerar s att det kan skapa eller bidra
till en oordnad marknad.

Virdepappersinstitutet ska ockséd ha effektiva system och atgarder for risk-
kontroll for att sdkerstélla att handelssystemen inte kan anvdndas for ndgot
dndamal som strider mot marknadsmissbruksférordningen eller mot reglerna
pé en handelsplats till vilken institutet dr anslutet.

Virdepappersinstitutet ska ha inréttat effektiva arrangemang for kontinuer-
lig drift av verksamheten for att hantera driftavbrott i sina handelssystem och
ska se till att systemen ar fullt testade och ldmpligt dvervakade for att siker-
stdlla att de uppfyller kraven i forsta och andra styckena.

Virdepappersinstitutet ska dokumentera de atgiarder som det har vidtagit
enligt forsta—tredje styckena sa att Finansinspektionen har mojlighet att dver-
vaka att institutet har f6ljt denna lag.

24 § Ett virdepappersinstitut som bedriver algoritmisk handel ska anméla
detta till Finansinspektionen och till den behdriga myndighet som utdvar till-
syn &ver handelsplatsen.




| Sérskilda krav vid hogfrekvenshandel

25§ Ett virdepappersinstitut som tillimpar en teknik for algoritmisk hog-
frekvenshandel ska bevara korrekta och kronologiska uppgifter om alla sina
lagda order, utférda order och bud pa handelsplatser. Institutet ska pé begéran
av Finansinspektionen gora uppgifterna tillgingliga for inspektionen.

| Sérskilda krav vid marknadsgarantstrategi

26 § For ett virdepappersinstitut som handlar for egen rikning som del-
tagare pa en eller flera handelsplatser och har en strategi som omfattar att
lamna fasta, samtidiga kop- och séljbud av jamforbar storlek till konkurrens-
kraftiga priser avseende ett eller flera finansiella instrument pa en enda han-
delsplats eller olika handelsplatser s& att likviditet regelbundet och 16pande
tillhandahélls den totala marknaden (marknadsgarantstrategi) giller 27 §.

27§ Ett virdepappersinstitut som bedriver algoritmisk handel som ett led i
en marknadsgarantstrategi ska

1. utféra denna marknadsgarantstrategi kontinuerligt under en bestdmd an-
del av handelsplatsens handelstider, utom under exceptionella omstindig-
heter, sé att handelsplatsen tillhandahalls likviditet pé ett regelbundet och for-
utségbart sitt,

2. inga ett bindande skriftligt avtal med den som driver handelsplatsen som
atminstone anger institutets skyldigheter enligt 1, och

3. ha infort effektiva system och kontroller som sékerstéller att institutet
alltid uppfyller sina skyldigheter enligt det avtal som avses i 2.

Kraven i forsta stycket giller med beaktande av likviditeten, omfattningen
och arten pa den specifika marknaden och sirdragen hos de finansiella instru-
ment som handlas p&d marknaden.

| Direkt elektroniskt tilltride

28 § Ett vardepappersinstitut som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltriade
till en handelsplats ska ha inrittat effektiva system och kontroller som séker-
stiller att

1. lampligheten hos kunder som anvénder tjansten bedoms och granskas pé
lampligt sétt,

2. kunder som anvénder tjansten forhindras att Gverskrida forinstdllda han-
dels- och kredittrosklar,

3. handel som bedrivs av kunder som anvinder tjinsten dvervakas pa lamp-
ligt sétt, och

4. lamplig riskkontroll forhindrar handel som kan skapa risker for institutet
sjalvt eller som skulle kunna skapa eller bidra till en oordnad marknad eller
std 1 strid med marknadsmissbruksforordningen eller de regler som géller for
handelsplatsen.

29 § Ett vardepappersinstitut som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltride
ska se till att kunder som anvénder tjdnsten uppfyller kraven i denna lag och
foljer handelsplatsens regler.

Virdepappersinstitutet ska dvervaka transaktionerna for att kunna uppticka
overtradelser av denna lag, otillborliga marknadsfoérhéllanden eller ageranden
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som kan innebdra marknadsmissbruk och som ska rapporteras till Finans-
inspektionen.

Vardepappersinstitutet ska sdkerstilla att det finns ett bindande skriftligt
avtal mellan institutet och kunden om de huvudsakliga réttigheter och skyl-
digheter som foljer av tillhandahéllandet av tjdnsten och att institutet enligt
avtalet forblir ansvarigt enligt denna lag.

30 § Ett vardepappersinstitut som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltréde
ska anmaéla detta till Finansinspektionen och till den behdriga myndighet som
utdvar tillsyn &ver handelsplatsen.

31§ Ett viardepappersinstitut som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrade
ska dokumentera de atgirder som det har vidtagit for att uppfylla kraven i 28
och 29 §§ sa att Finansinspektionen har mdjlighet att Gvervaka att institutet
har f6ljt denna lag.

| Underrittelseskyldighet for systematiska internhandlare

32§ Om ett virdepappersinstitut dr systematisk internhandlare, ska det
underritta Finansinspektionen om detta.

| Information om kvalitet pi utforande av transaktioner

33 § Ett virdepappersinstitut som dr systematisk internhandlare, marknads-
garant eller annan tillhandahéllare av likviditet ska offentliggéra information
om kvaliteten pa sitt utforande av transaktioner.

Informationen ska offentliggéras minst en gang per ar och tillhandahéllas
avgiftsfritt.

| Clearingmedlem for andra personer

34 § Ett viardepappersinstitut som dr clearingmedlem for andra personer ska
ha inrittat effektiva system och kontroller for att sékerstilla att avvecklings-
tjanster tillimpas enbart pa personer som ir lampliga och uppfyller tydliga
kriterier och att lampliga krav stills pa dessa personer for att minska riskerna
for institutet och for marknaden.

Virdepappersinstitutet ska sikerstélla att det finns ett bindande skriftligt
avtal mellan institutet och personen om de huvudsakliga réttigheter och skyl-
digheter som foljer av tillhandahallandet av tjansten.

358" Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka atgérder ett virdepappersbolag ska vidta for att uppfylla de krav pé
soliditet och likviditet, riskhantering och genomlysning samt riktlinjer och in-
struktioner som avses i 3-8 §§,

2. vardepappersbolags mangfaldspolicy vid tillsdttandet av styrelse samt
resurser for introduktion och utbildning av styrelseledaméter,

3. de riktlinjer, regler och rutiner ett vardepappersinstitut ska upprétta och
tillimpa enligt 9 §,

13 Senaste lydelse av tidigare 8 kap. 42 § 2014:985.



4. vilka system, resurser och rutiner ett virdepappersinstitut ska ha enligt
10°§,

5. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
11§,

6. de processer for produktgodkénnande och 6versyn ett vardepappersinsti-
tut ska ha enligt 13 §,

7. den information ett virdepappersinstitut ska ldimna enligt 14 § forsta
stycket,

8. de arrangemang ett vardepappersinstitut ska ha for att f4 information och
for att forstd egenskaperna hos finansiella instrument och den faststdllda mal-
gruppen for instrumenten enligt 14 § andra stycket,

9. de arrangemang ett vardepappersinstitut som distribuerar finansiella in-
strument ska ha for urvalet av finansiella instrument och tjanster som erbjuds
eller rekommenderas till kunder,

10. kraven for bedomning av kunskap och kompetens enligt 15 §,

11. dokumentation enligt 16 § och hur ldng tid dokumentation ska sparas
enligt 20 §, och

12. 6vervakning av handeln och kursbildningen enligt 21 §.

| 9 kap. Uppforanderegler och investerarskyddsregler

2§ Av bestimmelserna om vardepappersinstitut i detta kapitel ska bara det
som anges i 1, 10-39, 47 och 48 §§ tillampas pé utlindska foretag som driver
vardepappersrorelse i Sverige enligt 4 kap. 1 § forsta stycket 1.

Det som anges i 1, 10-12, 14-17, 20-29 och 31-39 §§ géller inte for trans-
aktioner som genomfors mellan deltagarna pa en MTF-plattform enligt de
regler som géller for plattformen eller i férhdllandet mellan deltagarna och det
vardepappersinstitut som driver plattformen.

3§ Ett virdepappersinstitut ska dela in sina kunder i kategorierna professio-
nell kund och icke-professionell kund. Ett vardepappersinstitut far behandla
vissa professionella kunder som jambdrdiga motparter. Ett virdepappersinsti-
tut ska upprétta interna regler och rutiner for indelning av sina kunder.

14 och 5 §§ finns bestimmelser om kunder som fir behandlas som profes-
sionella kunder.

16 och 7 §§ finns bestimmelser om kunder som far behandlas som jambor-
diga motparter.

4§ Ett virdepappersinstitut ska betrakta en kund som en professionell
kund, om kunden ingar i ndgon av f6ljande grupper:

1. enheter med tillstand att verka pé finansmarknaderna,

2. foretag som uppfyller minst tva av foljande tre krav

a) balansomslutning enligt balansrdkningen som motsvarar minst
20 000 000 euro,

b) nettoomsittning enligt resultatrdkningen som motsvarar minst
40 000 000 euro, och

c) eget kapital enligt balansrakningen som motsvarar minst 2 000 000 euro,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, offentliga organ for
forvaltning av statsskulden, centralbanker och Europeiska centralbanken samt
Europeiska investeringsbanken, Virldsbanken, Internationella valutafonden
och andra liknande mellanstatliga eller 6verstatliga organisationer, och
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4. andra institutionella investerare 4n dem som omfattas av 1-3 vars
huvudverksamhet ar att investera i finansiella instrument, inklusive foretag
som &dgnar sig at virdepapperisering av tillgangar eller andra finansiella trans-
aktioner.

Innan ett virdepappersinstitut tillhandahaller en tjénst till en kund som av-
ses 1 forsta stycket, ska det informera kunden om att den kommer att betraktas
som en professionell kund och behandlas som en sddan, om inte institutet och
kunden avtalar ndgot annat. Virdepappersinstitutet ska upplysa kunden om
mojligheten att begéra en dndring av avtalsvillkoren for att bli behandlad som
en icke-professionell kund.

Om en kund som avses i forsta stycket begir att bli behandlad som en icke-
professionell kund, far virdepappersinstitutet inga ett skriftligt avtal med kun-
den som innebdr att kunden i vissa avseenden inte ska betraktas som en pro-
fessionell kund.

5§ Ett virdepappersinstitut far behandla en kund som inte ingar i nigon av
grupperna i 4 § forsta stycket som en professionell kund, om kunden skriftli-
gen har begért hos virdepappersinstitutet att bli behandlad som en professio-
nell kund, antingen generellt eller i friga om en sérskild investeringstjanst
eller transaktion eller en viss typ av transaktion eller produkt, och kunden
uppfyller minst tva av foljande tre krav:

1. Kunden har pé den aktuella marknaden genomfort i genomsnitt minst tio
transaktioner av betydande storlek per kvartal under de ndrmast foregaende
fyra kvartalen.

2. Virdet av kundens portfolj av finansiella instrument, definierad som in-
sattningar av kontanta medel och innehav av finansiella instrument, dverstiger
motsvarande 500 000 euro.

3. Kunden arbetar, eller har arbetat minst ett ar, inom finanssektorn i en be-
fattning som kriaver kunskap om de aktuella transaktionerna eller tjansterna.

For att fa behandla en kund som avses i forsta stycket som en professionell
kund maste vardepappersinstitutet

1. ha gjort en adekvat bedomning av kundens sakkunskap, erfarenhet och
kunskap som ger en tillricklig grund for att anta att kunden med tanke pa de
planerade transaktionernas och tjdnsternas karaktdr &r i stdnd att fatta sina
egna investeringsbeslut och forsta de aktuella riskerna, och

2. ha gett kunden tydlig skriftlig information om vilken rétt till skydd och
ersittning till investerare som kunden kan forlora och i ett sarskilt dokument
skriftligen ha fatt en forklaring fran kunden att den &r medveten om foljderna
av att forlora detta skydd.

Innan ett viardepappersinstitut godtar en begiran fran en kund att bli be-
handlad som en professionell kund, ska institutet vidta alla rimliga atgarder
for att forsdkra sig om att kunden uppfyller de krav som stills enligt forsta
stycket.

6§ En kund som avses i 5 § ska informera virdepappersinstitutet om alla
forandringar som kan péverka forutsittningarna for att kunden ska f4 bli be-
handlad som en professionell kund. Vérdepappersinstitutet ska vidta limpliga
atgdrder om det far kunskap om att kunden inte lingre uppfyller de ursprung-
liga villkor som beridttigade denne att bli behandlad som en professionell
kund.



7§ Ett virdepappersinstitut fir behandla en enhet som ingdr i nigon av
foljande grupper som en jambdrdig motpart:

1. virdepappersbolag och utldndska vardepappersforetag,

2. kreditinstitut,

3. forsdkringsforetag,

4. virdepappersfonder som avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 25 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och fondforetag som avses i 1 kap. 7 § for-
sta stycket forsta meningen samma lag samt fondbolag eller forvaltningsbolag
som forvaltar dem,

5. pensionsfonder och forvaltningsbolag som forvaltar dem,

6. andra finansiella foretag &n sddana som avses i 1-5 som har tillstand att
driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dir de hor hemma eller som
regleras i lagstiftning i det landet,

7. nationella regeringar och dirmed sammanhidngande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och Gverstatliga
organisationer, samt

8. andra enheter 4n sddana som avses i 1-7, om de far betraktas som jam-
bordiga motparter enligt den delegerade férordningen till MiFID II.

8 § Ett viardepappersinstitut som har tillstdnd att driva viardepappersrorelse
enligt 2 kap. 1 § 1, 2 eller 3 far i sddan verksamhet medverka till eller inleda
transaktioner med jambordiga motparter utan att tillimpa det krav att till-
varata kundens intressen som anges i 1 § eller nagon av 10-12, 16, 21, 24-26,
30, 31, 33-36 eller 38 §§, for dessa transaktioner och sidotjidnster som &r
direkt knutna till transaktionerna.

En motpart som ingér i en sddan grupp som anges i 7 § 1-7 har dock rétt att
begira att de bestimmelser som anges i forsta stycket ska tillampas generellt i
avtalsforhallandet eller avse en enskild transaktion.

Innan ett vardepappersinstitut inleder en transaktion med en motpart som ar
en sddan enhet som avses i 7 § 8, ska enheten uttryckligen ha godtagit att bli
behandlad som en jamboérdig motpart. Godtagandet kan ges generellt eller
avse en enskild transaktion.

I fraga om motparter som inte ingar i nagon av de grupper som anges i 7 §
1-7 och som hoér hemma i ett annat land inom EES giller forsta stycket bara
om motparten i den staten erkdnns som jambordig motpart i enlighet med arti-
kel 30.3 i direktivet om marknader for finansiella instrument. I sddana fall
tillampas tredje stycket pa motsvarande sitt.

| Uppforanderegler m.m.
| Intressekonflikter

9§ Ett vardepappersinstitut ska vidta alla rimliga atgérder for att identifiera,
forhindra och hantera de intressekonflikter som kan uppkomma mellan insti-
tutet, ett anknutet ombud eller ndgon nérstaende person till dem och en kund
eller mellan kunder i samband med tillhandahéllande av investeringstjinster
och sidotjénster, inklusive sidana som orsakas av erséttningar eller forméner

'* Senaste lydelse av tidigare 8 kap. 19 § 2013:579. Andringen innebir bl.a. att andra
och tredje styckena tas bort.
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frdn annan 4n kunden, institutets eget erséttningssystem eller andra incita-
mentsstrukturer.

Om de forfaranden som ett viardepappersinstitut har faststillt och tillimpar
enligt 8 kap. 12 § och de atgdrder som institutet har vidtagit enligt forsta
stycket inte rdcker for att forhindra att kundernas intressen kan komma att pé-
verkas negativt, ska institutet informera kunden om arten av eller killan till
intressekonflikterna innan institutet atar sig att utféra en investeringstjénst
eller sidotjanst for kundens rékning. Informationen ska lamnas pé ett varaktigt
medium och vara tillrdckligt tydlig och detaljerad med hinsyn till om kunden
ar en professionell kund eller en icke-professionell kund, for att kunden ska
kunna fatta ett vilgrundat beslut nér det géller den investeringstjdnst eller
sidotjdnst dér intressekonflikten uppstar.

| Ersdttningssystem

10 § Ett vardepappersinstitut ska utforma sina ersittningssystem sa att per-
sonalen inte beldnas eller bedoms pa ett sétt som kommer i konflikt med insti-
tutets skyldighet att iaktta kundernas intressen.

| Produktion och distribution av finansiella instrument

11 § Ett virdepappersinstitut som producerar finansiella instrument for for-
sdljning till kunder ska sdkerstélla att instrumenten dr utformade for att upp-
fylla behoven hos en faststdlld malgrupp enligt 8 kap. 13 §, att strategin for
distribution av instrumenten ar lamplig i forhallande till den mélgruppen och
att rimliga atgdrder vidtas for att sdkerstilla att instrumenten distribueras till
malgruppen.

12 § Ett vardepappersinstitut som distribuerar finansiella instrument ska
vara vil insatt i de finansiella instrument som institutet erbjuder eller rekom-
menderar. Institutet ska bedéma hur instrumenten svarar mot behoven hos de
kunder till vilka institutet tillhandahaller investeringstjanster med beaktande
av den faststdllda malgruppen enligt 8 kap. 13 §. Institutet ska sdkerstélla att
de finansiella instrumenten erbjuds eller rekommenderas endast nér detta lig-
ger 1 kundens intresse.

| Information till kund

14 § Ett virdepappersinstitut ska forse sina kunder med 1dmplig och ldttbe-
griplig information enligt 15-17 §§ 1 god tid innan institutet tillhandahéller en
investeringstjédnst eller sidotjénst.

Informationen ska ge kunderna rimliga mdjligheter att forsta arten av de in-
vesteringstjanster och finansiella instrument som institutet erbjuder och vilka
risker som é&r forknippade med dem. Informationen far lamnas i standardise-
rad form.

All information som ett vdrdepappersinstitut ldmnar till sina kunder ska
vara rattvisande och tydlig och far inte vara vilseledande. Marknadsforings-
material ska latt kunna identifieras som sadant.

Sérskilda bestimmelser om en nédringsidkares marknadsforing av produkter
och tjanster och vilken information som ska ldmnas till kunder finns i mark-
nadsforingslagen (2008:486) och lagen (2005:59) om distansavtal och avtal




utanfor affarslokaler. Om information inte lamnas i enlighet med denna para-
graf och 15-17 §§, ska marknadsforingslagen tillimpas, med undantag av be-
stimmelserna i 29-36 §§ om marknadsstorningsavgift. Sddan information ska
anses vara visentlig enligt 10 § tredje stycket den lagen.

15§ Ett virdepappersinstitut ska forse kunder med information om

1. institutet och dess tjanster,

2. finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier, inbegripet
vigledning om och varningar for de risker som dr férknippade med investe-
ringar i instrumenten eller placeringsstrategierna samt om instrumentet i
fraga, med beaktande av den mélgrupp som har faststillts for instrumentet, ar
avsett for professionella eller icke-professionella kunder,

3. utférandeplatser, och

4. alla kostnader och avgifter forknippade med investeringstjanster och
sidotjdnster, inbegripet kostnaderna for radgivning och kostnaderna for de
finansiella instrument som rekommenderas eller marknadsfors till kunden
samt hur kunden far betala kostnader och avgifter, inbegripet eventuella betal-
ningar till institutet fran en tredjepart.

Informationen om kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och avgifter
for investeringstjansten och det finansiella instrumentet, som inte beror pa
underliggande marknadsrisk, ska rdknas samman sa att kunden kan forsta den
totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pa investeringens avkast-
ning. Om kunden begir det, ska en uppdelning per post ges. Informationen
ska, i forekommande fall, ges till kunden regelbundet, dtminstone arligen,
under investeringens varaktighet.

16 § Nir en investeringstjanst erbjuds tillsammans med en annan tjénst eller
produkt som en del av ett paket eller som ett villkor fér samma &verenskom-
melse eller paket (korsforsiljning), ska virdepappersinstitutet informera kun-
den om huruvida det 4r mgjligt att kopa de olika komponenterna separat och,
i forekommande fall, férse kunden med uppgifter om kostnaderna och avgif-
terna for varje komponent.

Om riskerna med en 6verenskommelse eller ett paket som erbjuds en icke-
professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som uppstar om kompo-
nenterna viljs separat, ska institutet forse kunden med en adekvat beskrivning
av de olika komponenterna i 6verenskommelsen eller paketet och hur forhal-
landet mellan dem forandrar riskerna.

17 § Ett virdepappersinstitut som tillhandahéller investeringsradgivning
ska informera kunden om huruvida

1. rddgivningen tillhandahélls pa oberoende grund eller inte,

2. rddgivningen dr baserad pa en allmin eller mer begrinsad analys av
olika finansiella instrument, och sérskilt om urvalet omfattar eller dr begran-
sat till finansiella instrument utgivna, utfardade eller tillhandahallna av insti-
tutet, foretag som institutet har nira férbindelser med eller andra foretag till
vilka institutet har ett sddant rattsligt eller ekonomiskt férhéllande att det kan
riskera att forsdmra forutsattningarna for institutet att 1imna oberoende inves-
teringsrad, och

3. institutet regelbundet kommer att beddma ldmpligheten avseende de
finansiella instrument som det rekommenderar kunden.
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Urvalet av finansiella instrument vid investeringsrddgivning pd oberoende
grund

20 § Ett viardepappersinstitut som har informerat kunden om att institutet
tillhandahéller investeringsradgivning pa oberoende grund ska i den verksam-
heten bedoma ett tillrackligt stort och diversifierat urval av finansiella instru-
ment som ér tillgéngliga pd marknaden for att sdkerstélla att kundens investe-
ringsmél pd lampligt séitt kan tillgodoses. Urvalet far inte omfatta finansiella
instrument utgivna, utfirdade eller tillhandahallna av institutet, foretag som
institutet har nira forbindelser med eller andra foretag till vilka institutet har
ett sddant rattsligt eller ekonomiskt forhéllande att det kan riskera att forsdmra
forutsittningarna for institutet att 1imna oberoende investeringsrad.

| Ersdttningar till eller fidn tredjepart

21§ Ett virdepappersinstitut som tillhandahéller en investeringstjinst eller
sidotjénst till en kund fér betala eller ta emot en erséttning eller tillhandahélla
eller ta emot en forman till eller frdn nadgon annan dn kunden bara om

1. ersdttningen eller formanen

a) dr utformad for att hoja kvaliteten pé tjdnsten till kunden, och

b) inte forsdmrar institutets forutsdttningar att uppfylla sina skyldigheter att
agera hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med kundens intressen,
och

2. kunden, innan tjdnsten tillhandahélls, pa ett heltdckande, korrekt och be-
gripligt sdtt har informerats om erséttningens eller formanens forekomst, art
och belopp eller, om beloppet inte kan faststillas, om metoden for berdkning
av beloppet samt, i forekommande fall, om hur ersdttningen eller formanen
overfors till kunden.

Forsta stycket giller inte ersattningar eller formaner som ar ndodvandiga for
att tillhandahalla tjdnsten och som &r av sédan art att de inte kan anses sta i
strid med virdepappersinstitutets skyldighet att agera hederligt, réttvist och
professionellt i enlighet med kundens intressen.

22 § Ett virdepappersinstitut som har informerat en kund om att institutet
tillhandahéller investeringsradgivning pa oberoende grund eller ett virdepap-
persinstitut som tillhandahaller portf6ljforvaltning, far i samband med att det
tillhandahéller en sadan tjénst till kunden inte ta emot och behélla en ersitt-
ning eller formén frdn ndgon annan dn kunden.

Forsta stycket giller inte mindre icke-monetdra forméner som virdepap-
persinstitutet har informerat kunden om och som kan hoja kvaliteten pa tjans-
ten till kunden och som &r av en sddan omfattning och art att de inte kan anses
hindra institutet fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens intres-
sen.

23 § Ett viardepappersinstitut ska, nér det tillhandahaller investeringsradgiv-
ning eller portfoljforvaltning, himta in nddvandiga uppgifter fran kunden om
dennes kunskaper och erfarenheter av den specifika tjdnsten eller produkten
samt om dennes ekonomiska situation och mal med investeringen, sa att insti-
tutet kan rekommendera kunden de investeringstjénster och finansiella instru-
ment som dr ldmpliga for denne.




Uppgifterna om kundens ekonomiska situation och investeringsmal ska ge
tillrackligt underlag for att vardepappersinstitutet ska kunna bedéma och sér-
skilt beakta kundens risktolerans och méjlighet att klara av forluster.

Vid korsforsiljning ska virdepappersinstitutet bedoma lampligheten av
overenskommelsen eller paketet som helhet.

24 § Ett vardepappersinstitut ska, ndr det tillhandahaller nagon annan inves-
teringstjdnst 4n dem som anges i 23 §, begéra att kunden 1dmnar uppgifter om
sina kunskaper och erfarenheter av den specifika tjansten eller produkten, sa
att institutet kan bedéma om investeringstjinsten eller produkten passar kun-
den. Vid korsforséljning ska bedomningen avse &verenskommelsen eller
paketet som helhet.

Ett virdepappersinstitut ska, om det mot bakgrund av de uppgifter som det
har fétt enligt forsta stycket anser att tjansten eller produkten inte passar kun-
den, informera kunden om detta.

Ett virdepappersinstitut ska, om en kund inte lamnar uppgifter enligt forsta
stycket eller 1amnar ofullstdndiga uppgifter, informera kunden om att institu-
tet inte kan avgdra om tjinsten eller produkten passar kunden.

Information enligt andra och tredje styckena far ldmnas i standardiserad
form.

25§ Ett viirdepappersinstitut fir tillhandahalla investeringstjéinsterna mot-
tagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella in-
strument och utférande av order pd kunders uppdrag utan att uppfylla kraven i
24 §, om

1. tjinsten avser

a) aktier som tagits upp till handel pé en reglerad marknad, en marknad ut-
anfor EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen bedomts vara lik-
virdig med en reglerad marknad eller en MTF-plattform, med undantag for
aktier i andra foretag for kollektiva investeringar dn sddana som avses i d och
aktier som omfattar derivat,

b) penningmarknadsinstrument, med undantag for sddana instrument som
omfattar derivat eller har en struktur som gor det svart for kunden att forsta
den risk som instrumentet &r férenad med,

¢) obligationer eller andra former av skuldférbindelser som tagits upp till
handel pé en reglerad marknad, en marknad utanfor EES som enligt beslut av
Europeiska kommissionen bedomts vara likvirdig med en reglerad marknad
eller en MTF-plattform, med undantag for sddana skuldforbindelser som om-
fattar derivat eller innehaller en struktur som gor det svart for kunden att for-
std den risk som skuldférbindelsen ar forenad med,

d) andelar i en virdepappersfond som avses i 1 kap. 1 § forsta stycket 25
lagen (2004:46) om virdepappersfonder eller i ett fondféretag som avses i
1 kap. 7 § forsta stycket forsta meningen samma lag, med undantag for struk-
turerade fondforetag som avses i artikel 36.1 andra stycket i kommissionens
forordning (EU) nr 583/2010 av den 1 juli 2010 om genomfoérande av Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investerare
och villkor som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare eller
prospekt tillhandahalls pa annat varaktigt medium &n papper eller pa en
webbplats,

15 Senaste lydelse av tidigare 8 kap. 25 § 2013:579.
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e) strukturerade inséttningar, med undantag for sddana vars struktur gor det
svart for kunden att forsta risken avseende avkastningen eller kostnaden for
att sdga upp insittningen i fortid, eller

f) andra okomplicerade finansiella instrument,

2. tjansten tillhandahélls pa kundens initiativ, samt

3. kunden klart och tydligt har informerats, i standardiserad eller annan
form, om att institutet inte kommer att beddma om instrumentet eller tjénsten
passar kunden.

Om institutet i samband med investeringstjdnsten lamnar kunden en kredit
for att den ska kunna genomfora en transaktion i finansiella instrument, ska
institutet uppfylla vad som krévs enligt 24 §.

Finansinspektionen far hos Europeiska kommissionen begira ett sadant
beslut om likvdrdighet for en marknad utanfér EES som avses i forsta
stycket 1 a och c.

27 § Ett virdepappersinstitut ska pa ett varaktigt medium ldmna en tillfreds-
stdllande rapportering till en kund om de tjénster som institutet har utfort for
kunden. Rapporteringen ska i forekommande fall ldmnas regelbundet och
dven innehalla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och tjénster som
har utforts for kundens rakning.

28 § Ett vidrdepappersinstitut som tillhandahéller investeringsrddgivning
ska pa ett varaktigt medium l&mna en icke-professionell kund en tillfredsstil-
lande dokumentation som detaljerat anger vilket rdd kunden har fatt och hur
rddet motsvarar kundens dnskeméal, mal med investeringen och andra egen-
skaper (lamplighetsforklaring). Dokumentationen ska ldmnas innan en trans-
aktion utfors, om inte villkoren i andra stycket dr uppfyllda.

Om ett avtal att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingés med hjélp av
ett medel for distanskommunikation som hindrar att dokumentationen ldmnas
i forvdg, far virdepappersinstitutet ldmna lamplighetsforklaringen snarast
efter det att avtalet har ingatts, om

a) kunden har gett sitt samtycke till att fi ldmplighetsforklaringen utan
onddigt drojsmal efter det att transaktionen har utférts, och

b) institutet har erbjudit kunden mdjligheten att senareldgga transaktionen
sd att kunden forst kan fa lamplighetsforklaringen.

29§ Om ett virdepappersinstitut erbjuder portfoljforvaltning till en icke-
professionell kund eller har informerat en sddan kund om att institutet kom-
mer att utféra en regelbunden ldmplighetsbedémning enligt 17 § 3, ska rap-
porteringen innehélla en uppdaterad forklaring till hur investeringen motsva-
rar kundens dnskemal, mal med investeringen och andra egenskaper.

30 § Ett vardepappersinstitut som har utfort en transaktion for en kunds rék-
ning ska informera kunden om var ordern utfordes.

31§ Nir ett virdepappersinstitut utfor en kunds order, ska det vidta alla de
atgdrder som behdvs for att uppna basta mdjliga resultat for kunden med av-
seende pa

1. pris,

2. kostnad,

3. snabbhet,



4. sannolikhet for utférande och avveckling,

5. storlek,

6. art, och

7. andra for kunden vésentliga férhallanden.

Om en kund har gett specifika instruktioner, ska ett vardepappersinstitut ut-
fora ordern i enlighet med dessa.

32§ Nir ett viardepappersinstitut utfor en order for en icke-professionell
kunds rikning, ska basta mdjliga resultat faststdllas med hiansyn till

1. priset for det finansiella instrumentet, och

2. kostnaderna i samband med utforandet, inbegripet kundens alla utgifter
som hanfor sig direkt till utférandet av ordern.

I bedomningen av bésta mdjliga resultat ska virdepappersinstitutet beakta
de egna ersittningar och avgifter som det tar ut av kunden for utférandet av
ordern pa var och en av de platser som kan komma i fraga for att utfora den.

33§ Ett viardepappersinstitut ska ha system och riktlinjer for hur institutet
ska uppna basta mdjliga resultat enligt 31 och 32 §§ nér en kunds order utfors.

I riktlinjerna ska det for varje klass av finansiella instrument finnas uppgif-
ter om de olika platser dir virdepappersinstitutet utfér sina kundorder och de
faktorer som péaverkar valet av utférandeplats. Riktlinjerna ska omfatta de ut-
forandeplatser som gor det mojligt for institutet att stadigvarande uppna bésta
mojliga resultat nar en kundorder utfors.

Ett vardepappersinstitut ska dvervaka och regelbundet utvidrdera och upp-
datera sina system och riktlinjer for utférande av order och ldmna information
om varje visentlig fordndring av dessa till de kunder med vilka institutet har
en fortlopande relation. I utvirderingen ska institutet beakta den information
som har offentliggjorts enligt 37 §, 8 kap. 33 § och 13 kap. 9 §.

34 § Ett viardepappersinstitut ska forse sina kunder med 1amplig information
om institutets riktlinjer for utférande av order. Informationen ska férklara hur
en order kommer att utforas pa ett sitt som &r tydligt, tillrickligt detaljerat och
latt for kunder att forsta.

Innan virdepappersinstitutet utfor en kunds order, ska kunden ha godtagit
riktlinjerna.

36 § Om en kund begir det, ska ett virdepappersinstitut kunna visa att det
har utfort kundens order i enlighet med institutets riktlinjer for utférande av
order.

Om Finansinspektionen begir det, ska ett virdepappersinstitut kunna visa
att det uppfyller kraven i 31-35 och 37 §§.

| Information om utférande av order

37§ Ett viardepappersinstitut som utfor kundorder ska varje ar offentliggdra
en sammanfattning av de fem utférandeplatser dér institutet frémst, i frdga om
handelsvolym, utfort kundorder under foregaende ar. Sammanfattningen ska
vara uppdelad pé klasser av finansiella instrument och innehélla information
om kvaliteten pd utforandet.
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| Limitorder

39§ Om en kund har angett ett ldgsta pris vid forsdljning till tredje man
eller ett hogsta pris vid inkop (limit) avseende aktier som &r upptagna till
handel pé en reglerad marknad eller handlas p4 en MTF-plattform och virde-
pappersinstitutet inte utfor ordern, ska institutet omedelbart offentliggdra
ordern pé ett sitt som gor den latt tillgénglig for 6vriga marknadsaktorer.
Detta giller dock inte om kunden har gett andra instruktioner.

41 § Ett vardepappersinstitut som innehar en kunds medel ska

1. vidta lampliga atgéirder for att skydda kundens rattigheter, och

2. hélla medlen avskilda fran institutets tillgdngar, om det inte har tillstand
att ta emot medel pé konto enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 8 eller &r ett kredit-
institut.

Ett virdepappersbolag och ett utlindskt foretag som tar emot medel med
redovisningsskyldighet enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 1 ska omedelbart av-
skilja medlen fran de egna tillgangarna.

43 § Ett virdepappersinstitut far inte ingd avtal om sdkerhetsoverlatelse
(aterkopsavtal) av finansiella instrument, valuta eller sadana fordringar som
avses i 8 kap. 10 § andra stycket konkurslagen (1987:672) med icke-profes-
sionella kunder i syfte att sékra eller ticka kundens aktuella eller framtida,
faktiska eller villkorade eller presumtiva forpliktelser.

45§ Vid kreditgivning enligt 2 kap. 2 § forsta stycket 2 giller for vardepap-
persbolag denna paragraf och 44 § i stéllet for 21 kap. aktiebolagslagen
(2005:551).

Ett virdepappersbolag far inte pa andra villkor 4n sddana som bolaget nor-
malt stéller upp ldmna kredit till

1. en styrelseledamot,

2. en person som ensam eller i férening med nadgon annan far avgora kredit-
arenden som ska avgoras av styrelsen,

3. en anstdlld som har en ledande stéllning inom bolaget,

4. ndgon annan aktiedgare dn staten med ett akticinnehav som motsvarar
minst tre procent av hela aktiekapitalet,

5. den som dr make eller sambo till ndgon som avses i 1-4, eller

6. en juridisk person i vilken nagon som avses i 1-5 har ett visentligt eko-
nomiskt intresse i egenskap av deldgare eller medlem.

Finansinspektionen provar efter ansdkan om en anstilld har sddan ledande
stillning som avses i andra stycket 3.

Virdepappersbolagets styrelse ska avgora drenden om kredit till de perso-
ner och féretag som avses i andra stycket. Bolaget ska fora in uppgifter om sa-
dana krediter i en forteckning.

Andra—fjédrde styckena tillimpas ocksé pd krediter mot sékerhet av borgen
eller fordringsritt som utfardas av ndgon som avses i andra stycket. Det-
samma géller for en fordran som bolaget forvirvar och for vilken nigon som
avses i andra stycket dr betalningsskyldig.




| Undantag nér det finns sirskilda regler i EU-rétten

47§ Om ett virdepappersinstitut utfor en investeringstjdnst som bara &r en
del av en finansiell produkt for vilken det finns sérskilda regler i EU-riétten,
géller inte 14, 15 och 17 §§.

48 § Om ett kreditavtal som omfattas av Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som
avser bostadsfastighet och om &ndring av direktiven 2008/48/EG och
2013/36/EU och forordning (EU) nr 1093/2010, i den ursprungliga lydelsen,
forutsdtter, for att lanet ska kunna betalas ut, ldggas om eller 18sas in, att
samma kund tillhandahélls en investeringstjanst avseende hypoteksobligatio-
ner som ges ut specifikt i syfte att sikra finansieringen av kreditavtalet och
har identiska villkor med det, ska 23-28 §§ och 8 kap. 15 § inte tillimpas pa
den investeringstjénsten.

49 § Ett virdepappersinstitut som genom formedling av ett annat virdepap-
persinstitut eller ett utlindskt vardepappersforetag som hér hemma inom EES
tar emot en instruktion om att utfora en investeringstjinst eller en sidotjanst
for en kunds rikning, far forlita sig pd de uppgifter om kunden som det har
fatt av det andra vardepappersinstitutet eller foretaget och alla rekommenda-
tioner i friga om tjénsten eller transaktionen som kunden har fatt fran det
andra institutet eller foretaget. Ett virdepappersinstitut som genomfor en
tjanst eller transaktion utifran sddana uppgifter och rekommendationer ansva-
rar for att tjansten eller transaktionen utfors i enlighet med bestimmelserna i
detta kapitel och 8 kap.

Ett virdepappersinstitut som har formedlat en instruktion till ett annat vér-
depappersinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag ansvarar for att den
information som det har ldmnat over dr fullstdndig och riktig och att de re-
kommendationer och den radgivning som institutet har tillhandahallit ar
lampliga for kunden.

| Bemyndiganden

50 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vad ett virdepappersinstitut ska iaktta for att uppfylla skyldigheterna i
13,

2. pa vilket sétt information enligt 19 § ska ldmnas till kunderna,

3. kriterierna for att bedoma vilka ersittningar och forméner ett vardepap-
persinstitut far ldmna till eller ta emot av ndgon annan &n kunden samt vilka
uppgifter som ska ldmnas till kunden om erséttningar och férméaner som insti-
tutet lamnar till eller tar emot av ndgon annan &n kunden enligt 21 §,

4. tidpunkt, omfattning och riktlinjer for &terbetalning till kund av mot-
tagna ersittningar eller formaner enligt 22 § forsta stycket,

5. kriterierna for att bedoma vilka icke-monetira formaner ett virde-
pappersinstitut fir ta emot och behélla nér det tillhandahéller investeringsrad-
givning pa oberoende grund eller portfoljforvaltning enligt 22 § andra
stycket,
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6. villkoren for att ett virdepappersinstitut ska fi ta emot investeringsana-
lyser frén en tredjepart utan att det ar att betrakta som en ersittning eller for-
man enligt 21 eller 22 §,

7. undantag fran skyldigheten att offentliggdra en order enligt 39 §,

8. hantering av finansiella instrument enligt 40 §,

9. hantering av medel enligt 41 §,

10. mottagande av medel pa konto och bolagets eller foretagets system for
hantering av vissa uppgifter enligt 42 §,

11. vilka atgdrder ett vardepappersinstitut ska vidta for att sdkerstélla att
det foljer forbudet 143 §,

12. vilka begransningar som ska gélla vid stéllande av sdkerhet enligt 44 §
tredje meningen, och

13. vilka uppgifter som ska antecknas i en forteckning enligt 45 § fjarde
stycket.

| 10 kap. Datarapporteringstjénster
| Tillstindskrav

1§ Ett svenskt aktiebolag far efter tillstind av Finansinspektionen yrkes-
missigt tillhandahalla datarapporteringstjanster som APA-leverantdr, CTP-
leverantor eller ARM-leverantor.

Finansinspektionen ska inom sex ménader frén det att en fullstdndig anso-
kan har lamnats in underrétta sokanden om sitt beslut i tillstandsfragan.

Tillstadnd enligt forsta stycket behovs inte for en bors eller ett svenskt vér-
depappersinstitut som har tillstdnd att driva en handelsplats, om borsen eller
institutet uppfyller kraven i detta kapitel.

| Forutséttningar for tillstind

2 § Tillstand att tillhandahélla datarapporteringstjdnster ska ges, om

1. bolaget har sitt huvudkontor i Sverige,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar verk-
samheten,

3. den som ska ingé i styrelsen for bolaget eller vara verkstéllande direktor,
eller vara erséttare for nagon av dem, har tillricklig insikt och erfarenhet for
att delta i ledningen av bolaget och dven i dvrigt dr 1dmplig for en sddan upp-
gift,

4. styrelsen i sin helhet har tillricklig kunskap och erfarenhet for att leda
bolaget, och

5. bolaget uppfyller de villkor i Gvrigt som anges i denna lag.

| 3§ Enansokan enligt 1 § ska innehélla en verksamhetsplan.

| Krav pa styrelsen

4§ Styrelsen i ett bolag som tillhandahéller datarapporteringstjinster ska
faststélla och dvervaka arrangemang for styrning som sikerstéller en ansvars-
full ledning av bolaget. I arrangemangen for styrning ska, pa ett sitt som



fraimjar marknadens integritet, atskillnad géras mellan funktioner inom orga-
nisationen och férebyggande av intressekonflikter.

| Godkiint publiceringsarrangemang (APA-leverantor)

58§ En APA-leverantor ska ha adekvata strategier och arrangemang for att
offentliggdra den information som krévs enligt artiklarna 20 och 21 i forord-
ningen om marknader for finansiella instrument sa néra realtid som det ar tek-
niskt mojligt och pa rimliga affirsmissiga villkor.

Informationen ska héllas tillgdnglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att
APA-leverantoren har offentliggjort den.

En APA-leverantor ska pa ett effektivt och konsekvent sétt kunna sprida in-
formationen s4 att det sikerstiller en snabb tillgang till informationen pa icke-
diskriminerande grunder och i ett format som underléttar en sammanforing av
informationen med liknande data frén andra kéllor.

6 § Informationen enligt 5 § ska omfatta atminstone foljande uppgifter:
. identifieringskod for det finansiella instrumentet,

. pris till vilket transaktionen genomfordes,

. transaktionsvolymen,

. tidpunkt for transaktionen,

. tidpunkt da transaktionen rapporterades,

. prisnotering for transaktionen,

7. koden for den handelsplats dér transaktionen utférdes eller, om transak-
tionen utférdes genom en systematisk internhandlare, koden ”SI”, eller koden
”OTC”, och

8.1 tillimpliga fall, en indikator som visar att sdrskilda villkor géillde for
transaktionen.

AN N W~

78§ En APA-leverantor ska ha system som pa ett effektivt sitt kan kontrol-
lera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelimnad information och
uppenbara fel och begidra omsidndning av alla sddana felaktiga rapporter.

| Tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation (CTP-leverantor)

8§ En CTP-leverantor ska ha adekvata strategier och arrangemang for att
samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artiklarna 6, 10,
20 och 21 i foérordningen om marknader for finansiella instrument, samman-
fora den till en kontinuerlig elektronisk datastrém och gora informationen till-
ganglig for allménheten sa néra realtid som det 4r tekniskt mdjligt och pa rim-
liga affarsmaissiga villkor.

Informationen ska héllas tillgdnglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att
CTP-leverantoren har offentliggjort den.

En CTP-leverantor ska pa ett effektivt och konsekvent sitt kunna sprida in-
formationen s att det sdkerstéller en snabb tillgang till informationen péa icke-
diskriminerande grunder och i format som &r létta att ta del av och att anvinda
for marknadsdeltagare.

9§ Informationen enligt 8 § ska omfatta dtminstone f6ljande uppgifter:
1. identifieringskod eller identifierbara kdnnetecken for det finansiella in-
strumentet,
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2. pris till vilket transaktionen genomfordes,

3. transaktionsvolymen,

4. tidpunkt for transaktionen,

5. tidpunkt da transaktionen rapporterades,

6. prisnotering for transaktionen,

7. koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes eller, om transak-
tionen utfordes genom en systematisk internhandlare, koden ”’SI”, eller koden
”0TC”,

8.1 tillimpliga fall, att en datoralgoritm 1ag bakom investeringsbeslutet och
utforandet av transaktionen,

9.1 tillimpliga fall, en indikator som visar att sirskilda villkor gillde for
transaktionen, och

10. i tillampliga fall, en markering som, om undantag i enlighet med artikel
4.1 a eller b i forordningen om marknader for finansiella instrument gjorts
fran kravet att offentliggéra den information som avses i artikel 3.1 i den for-
ordningen, visar vilket av undantagen som géllde for transaktionen.

10§ En CTP-leverantor ska sdkerstilla att de data som den tillhandahéller
har sammanstillts fran alla reglerade marknader, MTF-plattformar, OTF-
plattformar och APA-leverantdrer och avser de finansiella instrument som
anges 1 kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/571 av den
2 juni 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder nir det géller auktorisation,
organisatoriska krav och publicering av transaktioner for leverantorer av data-
rapporteringstjénster.

| Godkiind rapporteringsmekanism (ARM-leverantor)

11§ En ARM-leverantor ska ha adekvata strategier och arrangemang for att
sa snart som mdjligt, och senast vid slutet av arbetsdagen dagen efter den dag
da transaktionen 4gt rum, limna information i enlighet med vad som foljer av
artikel 26 i forordningen om marknader for finansiella instrument.

12§ En ARM-leverantér ska ha system som pa ett effektivt sétt kan kon-
trollera transaktionsrapporters fullstindighet, hitta fall av utelimnad informa-
tion och uppenbara fel som orsakats av ett virdepappersinstitut och da sidana
fel eller utelimnanden intrdffar upplysa institutet om dem och begdra om-
sdndning av alla sadana felaktiga rapporter.

En ARM-leverantor ska dven ha system som gor det mojligt for den att
upptécka fel eller utelimnanden som den sjilv har orsakat och kunna atgérda
dessa och dversdnda korrekta och fullstdndiga transaktionsrapporter eller, i
forekommande fall, sdnda in dem pa nytt.

| Gemensamma bestimmelser

13§ Den som tillhandahéller en datarapporteringstjinst ska ha effektiva ar-
rangemang for att férhindra intressekonflikter.

14§ Den som tillhandahéller en datarapporteringstjanst ska ha sunda
skyddsmekanismer som dr utformade for att garantera skyddet vid informa-
tionsoverforing och for att minimera risken for dataforvanskning och for obe-



horigt tilltrdde till informationen samt adekvata resurser och reservanord-
ningar for att kontinuerligt kunna tillhandahalla tjansten.

15§ Den som tillhandahaller en datarapporteringstjanst ska ha dandamalsen-
liga rapporteringssystem for anstédllda som vill gora anmélningar om miss-
tiankta dvertrddelser av bestimmelser som géller for verksamheten.

Personuppgiftslagen (1998:204) géller vid behandling av personuppgifter
inom ramen for sidana rapporteringssystem.

11 kap.

1a§ For ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform giller
13 kap. 1 a—1j, 6 a och 9 §§. Det som anges ddr om bors och reglerad mark-
nad ska da avse virdepappersinstitut respektive handelsplattform.

For ett vardepappersinstitut som driver en OTF-plattform géller utéver det
som anges i 13 kap. 1 b § att endast ett institut som inte har nira forbindelser
med den som driver plattformen far driva verksamhet som marknadsgarant pa
plattformen.

1b§ Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform ska vidta
lampliga atgérder for att identifiera och hantera mdjliga negativa foljder for
driften av handelsplattformen, eller for deltagarna i handeln pé plattformen,
av intressekonflikter mellan den verksamheten och institutets dvriga verk-
samhet.

2 § Ett vardepappersinstitut som driver en MTF-plattform far inte pé platt-
formen utféra kundorder med utnyttjande av egna tillgangar eller bedriva
handel genom matchad principalhandel.

2 a§ Ett virdepappersinstitut som driver en MTF-plattform ska ha

1. tillrdckliga forutsattningar for att kunna hantera de risker plattformen ar
exponerad for och vidta lampliga atgérder och infora system for att identifiera
alla betydande risker for verksamheten pa plattformen och for att reducera sa-
dana risker,

2. effektiva arrangemang for att underlétta avslut utan drojsmal av de trans-
aktioner som utfors i plattformens system, och

3. tillrdckliga finansiella resurser for att plattformen ska kunna fungera kor-
rekt med hénsyn till arten och omfattningen av de transaktioner som genom-
fors pé plattformen samt till sammanséttningen och graden av dess riskexpo-
nering.

2b§ Ett viardepappersinstitut som driver en OTF-plattform ska ha arrange-
mang som forhindrar att kundorder utférs med utnyttjande av egna tillgdngar
hos institutet eller hos ett féretag som ingar i samma koncern som institutet.

Ett viardepappersinstitut som driver en OTF-plattform far pa plattformen

1. bedriva matchad principalhandel i obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utsldppsritter och derivatinstrument bara om kunden har gett sitt
samtycke till det, och

2. bedriva annan handel for egen rikning 4n matchad principalhandel bara i
statspapper for vilka det saknas en likvid marknad.
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Ett viardepappersinstitut som driver en OTF-plattform far pa plattformen
inte bedriva matchad principalhandel for att utfora kundorder med derivat-
instrument som omfattas av clearingkravet i artikel 5 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012.

2 ¢ § Ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform far inte vara
systematisk internhandlare i finansiella instrument som handlas pé plattfor-
men.

En OTF-plattform far inte anslutas till en systematisk internhandlare eller
till en annan OTF-plattform pd ett sddant sdtt att order pa plattformen kan
interagera med order eller bud hos systematiska internhandlare eller med
order pa andra OTF-plattformar.

3§ Ett vardepappersinstitut som driver en handelsplattform ska ha regler
for vilka som fér delta i handeln pd denna. Som deltagare i handeln pa en
MTF-plattform fér institutet ha Sveriges riksbank och Riksgéldskontoret samt
fysiska och juridiska personer som har en betryggande kapitalstyrka, tillrick-
liga kunskaper och dndamalsenlig organisation av verksamheten och som i
Ovrigt dr lampliga att delta i handeln.

3a§ Paen handelsplattform ska det finnas atminstone tre aktiva deltagare
som var och en har mdjlighet att interagera med dvriga deltagare for prisbild-
ningen pa plattformen.

4a§ Reglerna for utforande av order pd en MTF-plattform far inte vara
skonsmaéssiga.

Ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform ska handla diskretio-
nért endast vid beslut om att

1. 1dgga eller dra tillbaka en order pa plattformen, eller

2. inte matcha en specifik kundorder med de 6vriga order som finns till-
géngliga i systemet vid en viss tidpunkt, forutsatt att detta stimmer dverens
med institutets skyldigheter enligt 9 kap. 31 och 32 §§.

4b§ Ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform i form av ett
system som matchar kundorder far besluta om och, i sa fall, nér och i vilken
utstrackning tva eller flera order ska matchas inom systemet.

Ett virdepappersinstitut som driver en OTF-plattform i form av ett system
som anordnar transaktioner med icke aktieliknande finansiella instrument far
underldtta forhandlingar kunder emellan for att sammanfora tva eller flera
potentiellt kompatibla kdp- och siljintressen i en transaktion.

6 §'° En utgivare av sidana verlatbara virdepapper som avses i punkt 1
eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 § och som efter ansdkan av utgivare handlas pa
en handelsplattform ska

1. fortlopande informera det vardepappersinstitut som driver handelsplatt-
formen om sin verksamhet, och

2.1 dvrigt ldmna institutet de upplysningar som det behdver for att kunna
fullgodra sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar.

16 Senaste lydelse 2016:1313.



| Handelsstopp

12 § Ett virdepappersinstitut som driver en handelsplattform far avbryta
handeln med ett finansiellt instrument (handelsstopp) eller avfora instrumen-
tet frén handel, om instrumentet inte uppfyller de krav som géller for att hand-
las pa plattformen och det inte dr sannolikt att handelsstoppet eller avforandet
allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra marknaden frén att
fungera korrekt.

Ett viardepappersinstitut far avbryta handeln med ett finansiellt instrument
eller avfora instrumentet fran handel dven i andra fall &n de som anges i forsta
stycket, om det inte dr sannolikt att handelsstoppet eller avforandet allvarligt
skulle skada investerarnas intressen eller hindra marknaden fran att fungera
korrekt.

Om virdepappersinstitutet avbryter handeln med ett finansiellt instrument
eller avfor instrumentet fran handel, ska institutet 4ven avbryta handeln med
finansiella derivatinstrument som ar hénforliga till det instrumentet respektive
avfora sddana derivatinstrument frdn handel nér det dr nddvéndigt med hén-
syn till syftet med handelsstoppet eller avforandet.

Virdepappersinstitutet ska offentliggora beslut om handelsstopp eller av-
forande av finansiella instrument fran handel och underritta Finansinspektio-
nen om sédana beslut.

| Tillvéixtmarknad for sma och medelstora foretag

13 § Ett virdepappersinstitut som driver en MTF-plattform far ansdka hos
Finansinspektionen om att fa plattformen registrerad som en tillvdxtmarknad
for sma och medelstora foretag. Finansinspektionen ska bifalla ansékan om

1. minst 50 procent av de emittenter vars finansiella instrument tas upp till
handel pé plattformen &r smd och medelstora foretag,

2. det finns ldmpliga kriterier for upptagande av finansiella instrument till
handel pé plattformen,

3. det finns tillracklig information offentliggjord for att gora det mojligt for
investerare att fatta ett vilgrundat beslut om att investera eller inte investera i
de finansiella instrumenten, antingen i form av ett prospekt enligt 2 kap. lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument eller, om ett prospekt inte
kréavs enligt den lagen, ett upptagandedokument,

4. det finns dndamaélsenlig, fortlopande och regelbunden finansiell rappor-
tering frén emittenterna,

5. emittenterna och personer som har ledande stéllning hos dem samt nér-
stdende till emittenterna och personer som har ledande stidllning hos emitten-
terna uppfyller kraven i marknadsmissbruksforordningen,

6. tillsynsinformation som ror emittenterna lagras och sprids till allmén-
heten, och

7. det finns effektiva system och kontroller som syftar till att f6rhindra och
uppticka marknadsmissbruk i enlighet med kraven i marknadsmissbruksfor-
ordningen.

14§ En MTF-plattform som har registrerats som en tillvixtmarknad for
sma och medelstora foretag far avregistreras, om
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1. det vardepappersinstitut som driver plattformen ansdker om avregistre-
ring, eller
2. kraven i 13 § inte ldngre dr uppfyllda.

15§ Om en emittents finansiella instrument tas upp till handel pé en till-
vixtmarknad for sma och medelstora foretag, far handel med det instrumentet
bedrivas pa en annan tillvixtmarknad f6r sma och medelstora foretag endast
nér emittenten har informerats och inte motsatt sig det. I sddana fall ska emit-
tenten inte omfattas av ndgon skyldighet i friga om bolagsstyrning eller
offentliggdrande som giller pa den andra tillvixtmarknaden.

12 kap.

2 §" Tillstind att som bors driva en reglerad marknad ska ges ett svenskt
aktiebolag eller en svensk ekonomisk férening, om

1. bolagsordningen eller stadgarna inte strider mot denna lag eller ndgon
annan forfattning,

2. det finns skél att anta att den planerade verksamheten kommer att drivas
enligt bestimmelserna i denna lag och andra forfattningar som reglerar foreta-
gets verksamhet,

3. den som har eller kan forvintas komma att fa ett kvalificerat innehav i
foretaget bedoms lamplig att utdva ett vésentligt inflytande dver ledningen av
en bors,

4. den som ska inga i styrelsen for foretaget eller vara verkstillande direk-
tor i det, eller vara ersittare for nigon av dem, har tillricklig insikt och erfa-
renhet for att delta i ledningen av en bors och dven i dvrigt dr lamplig for en
sadan uppgift,

5. styrelsen 1 sin helhet har tillricklig kunskap och erfarenhet for att leda
borsen, och

6. foretaget uppfyller de villkor i 6vrigt som anges i denna lag.

6b§ Den som dr ledamot i styrelsen for en bors eller dr dess verkstillande
direktor far utdver detta uppdrag ha det antal uppdrag som styrelseledamot
eller verkstillande direktor i andra foretag som bedéms ldmpligt med hdnsyn
till omsténdigheterna i det enskilda fallet samt till arten, omfattningen och
komplexiteten hos borsens verksamhet.

Om en bors ér betydande i fridga om storlek, intern organisation samt verk-
samhetens art, omfattning och komplexitet, far en styrelseledamot eller verk-
stdllande direktor endast inneha en av foljande kombinationer av uppdrag:

1. ett uppdrag som verkstéllande direktor och tva uppdrag som styrelse-
ledamot, eller

2. fyra uppdrag som styrelseledamot.

6 ¢ § Vid tillimpningen av 6 b § andra stycket ska

1. uppdrag inom samma koncern eller i foretag dédr borsen har ett kvalifice-
rat innehav raknas som ett enda uppdrag, och

2. uppdrag i verksamheter och organisationer som inte huvudsakligen har
ett kommersiellt syfte inte beaktas.

17 Senaste lydelse 2009:365.



Om styrelseledamoten representerar svenska staten géller inte 6 b § andra
stycket.

En styrelseledamot eller verkstidllande direktdr i en bors som dr betydande
far, efter tillstdnd av Finansinspektionen, ha ytterligare ett uppdrag som sty-
relseledamot utdver de som anges i 6 b § andra stycket 1 eller 2.

6d§ Den som ir styrelseledamot eller verkstéllande direktor i en bors ska
avsitta tillrackligt med tid for att kunna utfora sitt uppdrag.

6e§ Styrelsen i en bors ska faststidlla och dvervaka genomférandet av ar-
rangemang for styrning som sékerstiller en ansvarsfull ledning av borsen. |
arrangemangen for styrning ska, pa ett sitt som fraimjar marknadens integri-
tet, atskillnad géras mellan funktioner inom organisationen och férebyggande
av intressekonflikter.

Styrelsen ska Overvaka och regelbundet utvirdera effektiviteten hos ar-
rangemangen for styrning enligt forsta stycket och vidta lampliga atgérder for
att rétta till brister.

Styrelsen ska ha tillgang till den information och de dokument som krivs for
att ha uppsikt dver och dvervaka verkstillande direktorens beslutsfattande.

8 a§ Finansinspektionen ska innan den beslutar om tillstdind samrada med
behorig myndighet i ett annat land inom EES, om foretaget

1. ar eller kan forvéntas bli dotterforetag till ett kreditinstitut eller forsik-
ringsforetag med auktorisation i det landet,

2. dr eller kan forvéntas bli dotterforetag till moderforetaget till ett kredit-
institut eller forsdkringsforetag med auktorisation i det landet, eller

3. kontrolleras eller kan forvintas komma att kontrolleras av samma
fysiska eller juridiska personer som har dgarkontroll Gver ett kreditinstitut
eller forsikringsforetag med auktorisation i det landet.

10 § En bors som avser att vidta atgérder i ett annat land inom EES for att
underldtta for deltagare pa distans att fa tilltrdde till borsens reglerade mark-
nad eller till en handelsplattform som drivs av borsen, ska innan sddana atgér-
der paborjas underritta Finansinspektionen. Finansinspektionen ska inom en
manad fran det att underrittelsen togs emot ldmna 6ver den till den behoriga
myndigheten i det land ddr atgdrderna ska vidtas. P4 begdran ska Finans-
inspektionen utan onddigt dréjsmal 1dmna uppgifter till samma myndighet om
vilka fran det landet som deltar i handeln pé en reglerad marknad eller han-
delsplattform.

11§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. borsers mangfaldspolicy vid tillsittandet av styrelse samt resurser for in-
troduktion och utbildning av styrelseledaméter,

2. storleken av aktiekapitalet,

3. summan av gjorda medlemsinsatser och forlagsinsatser, och

4. kravet pa startkapital enligt 7 §.
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13 kap.

1a§ EnDbors ska inritta effektiva system, forfaranden och arrangemang for
att sdkerstélla att handelssystemen

1. dr motstandskraftiga,

2. har tillrdcklig kapacitet for att kunna hantera svara péfrestningar pa
marknaden i frdga om order- och meddelandevolymer,

3. kan upprétthalla ordnad handel vid forhallanden med péfrestningar pa
marknaden,

4. ar fullstandigt testade, och

5. garanterar kontinuitet i verksamheten vid eventuella driftavbrott i han-
delssystemet.

1b§ En bors ska ingd skriftliga avtal med samtliga virdepappersinstitut
som bedriver en marknadsgarantstrategi pa en reglerad marknad som borsen
driver, och ingéd sddana avtal med ett tillrickligt antal institut. Av avtalen ska
det framga

1. att viardepappersinstituten ska stilla fasta bud till konkurrenskraftiga pri-
ser sd att marknaden tillfors likviditet pd regelbunden och forutsigbar basis,
och

2. de incitament i form av rabatter eller annat som erbjuds institutet for att
uppfylla dtagandena enligt 1.

Borsen ska Overvaka att avtalen foljs och underritta Finansinspektionen
om innehallet i dem.

1c§ En bors ska inritta effektiva system, forfaranden och arrangemang for
att kunna avvisa order pa en reglerad marknad som den driver som &verskri-
der forutbestimda volym- och pristrosklar eller dr uppenbart felaktiga.

Borsen ska dven tillfdlligt kunna avbryta eller begrinsa handeln pa en reg-
lerad marknad, om det under en kort period finns en betydande prisrorelse for
ett finansiellt instrument p& den marknaden eller en nérliggande marknad och,
i undantagsfall, kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

Borsen ska sdkerstilla att parametrarna for att avbryta handeln ar lampligt
kalibrerade pé ett sitt som beaktar likviditeten for olika tillgdngskategorier
och underkategorier, marknadsmodellens art och olika typer av anvindare
och att parametrarna ar tillrickliga for att undvika betydande storningar i en
ordnad handel. Borsen ska underritta Finansinspektionen om parametrarna
och om betydande dndringar av dem.

1d§ En bors ska inrdtta effektiva system, forfaranden och arrangemang for
att sdkerstélla att deltagare som anvinder algoritmiska handelssystem pé en
reglerad marknad som boérsen driver inte kan skapa eller bidra till otillborliga
marknadsforhallanden pd marknaden och for att kunna hantera eventuella
otillborliga marknadsforhallanden som kan uppsta till f61jd av anvéndningen
av sddana algoritmiska handelssystem.

I de forfaranden som avses i forsta stycket ska det ingd

1. krav pa deltagarna att utfora ldmpliga tester av algoritmer och att tillhan-
dahalla miljoer for att underldtta sddana tester,

2. system for att begrdnsa andelen inte utforda order i forhallande till trans-
aktionerna som kan ldggas in i systemet av en deltagare,



3. system for att det ska vara mojligt att bromsa orderflodet om det finns en
risk for att taket for systemkapaciteten uppnas, och

4. system for att begrdnsa och uppratthalla den minsta prisédndring som far
tillimpas pa den reglerade marknaden.

1e§ En bors som tillater direkt elektroniskt tilltrdde till en reglerad mark-
nad som bérsen driver ska ha effektiva system, forfaranden och arrangemang
for att sdkerstélla

1. att endast svenska vardepappersinstitut och utlindska vardepappersfore-
tag som hor hemma inom EES fér tillhandahélla sddana tjanster,

2. att lampliga kriterier faststills och tillimpas i fraga om lampligheten hos
personer for vilka sadant tilltrdde kan medges, och

3. att deltagaren behaller ansvaret for att order och transaktioner som utfors
med anvindning av tjdnsten utfors i enlighet med kraven i denna lag och
andra forfattningar.

Borsen ska faststilla lampliga standarder betriffande riskkontroll och
trosklar for handel via direkt elektroniskt tilltrdde och kunna sérskilja och, vid
behov, stoppa order eller handel som utférs av en person som anvénder direkt
elektroniskt tilltrade. Borsen ska dven tillflligt kunna stoppa eller avsluta en
deltagares tillhandahéllande av direkt elektroniskt tilltride.

1f§ En bors ska ha transparenta, rittvisa och icke-diskriminerande regler
om samlokaliseringstjénster.

1¢g§ En bors ska sikerstilla att den avgiftsstruktur som bdrsen tillimpar ar
transparent, réittvis och icke-diskriminerande och inte skapar incitament for
att lagga, dndra eller annullera order eller utfora transaktioner pa ett sitt som
bidrar till otillborliga handelsforhillanden eller marknadsmissbruk.

Om en bors har avtal med marknadsgaranter avseende aktier, ska ersittning
i forsta hand ges i form av rabatter.

1h§ En bors ska med hjilp av markeringar som gors av deltagare pa en
reglerad marknad som borsen driver kunna identifiera vilka

1. order som har genererats genom algoritmisk handel,

2. algoritmer som har anvénts for att skapa olika order, och

3. personer som har initierat dessa order.

1i§ En bors ska ha regler for minsta tillatna prisdndring for aktier, depé-
bevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella instru-
ment som handlas pé en reglerad marknad som borsen driver. Reglerna ska

1. kalibreras sa att de aterspeglar det aktuella finansiella instrumentets lik-
viditetsprofil och den genomsnittliga skillnaden mellan kdp- och séljkurs,
med beaktande av mdjligheten till rimligt stabila priser utan att i onddan
hindra dnnu mindre skillnader, och

2. pa lampligt sétt justera minsta tilldtna prisédndring for varje finansiellt in-
strument.

1j§ En bors som rapporterar transaktioner for ett virdepappersinstituts
rakning ska

1. ha sunda skyddsmekanismer som dr utformade for att garantera skyddet
och riktigheten vid informationsdverféringen

SFS 2017:679

45



SFS 2017:679

46

— for att minimera risken for forvanskning av data och for obehorigt till-
triade, och

— for att férhindra informationslackor och se till att uppgifterna behandlas
konfidentiellt, och

2. ha adekvata resurser och reservanordningar sé att dess tjdnster alltid kan
erbjudas och uppritthallas.

2a§ Enbors ska tillhandahélla &ndamélsenliga rapporteringssystem for an-
stdllda som vill géra anmélningar om misstinkta dvertrddelser av bestimmel-
ser som géller for verksamheten.

Personuppgiftslagen (1998:204) géller vid behandling av personuppgifter
inom ramen for sddana rapporteringssystem.

5§ Overlatbara virdepapper som avses i punkt 1 eller 2 i definitionen i
1 kap. 4 § och som har getts ut av ett féretag som har tillstind som bors far
inte tas upp till handel pé en reglerad marknad som drivs av den borsen.

6a§ En bors ska, pa en reglerad marknad som den driver, synkronisera de
klockor som anvénds for att registrera datum och tid f6r sddana hindelser som
omfattas av rapporteringsskyldighet.

7§ Borsen ska dvervaka handeln och kursbildningen vid en reglerad mark-
nad som den driver och se till att handeln sker i dverensstimmelse med denna
lag och andra forfattningar och god sed péa vérdepappersmarknaden. Borsen
ska ocksa kunna uppticka systemavbrott.

Borsen ska omedelbart underritta Finansinspektionen om

— betydande 6vertrddelser av handelsreglerna,

— otillborliga marknadsforhallanden och beteenden som kan tyda pa 6ver-
tradelser av marknadsmissbruksférordningen, och

— systemavbrott.

Borsen ir skyldig att pd begéran av Finansinspektionen ge inspektionen at-
komst till sitt system for dvervakningen av handeln och kursbildningen.

| Handelsstopp

7a§ En bors far avbryta handeln med ett finansiellt instrument (handels-
stopp), om instrumentet inte uppfyller de krav som giller for upptagande till
handel och det inte dr sannolikt att handelsstoppet allvarligt skulle skada in-
vesterarnas intressen eller hindra marknaden fran att fungera korrekt.

En bors far avbryta handeln med ett finansiellt instrument dven i andra fall
dn de som anges i forsta stycket, om det inte dr sannolikt att handelsstoppet
allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra marknaden fran att
fungera korrekt.

Om bodrsen avbryter handeln med ett finansiellt instrument, ska bdrsen
dven avbryta handeln med finansiella derivatinstrument hénforliga till det in-
strumentet om det dr nodvéandigt med hénsyn till syftet med handelsstoppet.

Borsen ska offentliggdra beslut om handelsstopp och underritta Finans-
inspektionen om sédana beslut.




| Information om kvaliteten pa utforande av transaktioner

98§ En bors ska offentliggdéra information om kvaliteten pa utférande av
transaktioner pé en reglerad marknad som borsen driver.

Informationen ska offentliggoras minst en géng per ar och tillhandahéllas
avgiftsfritt.

10§ En bors ska offentliggéra information avseende de finansiella instru-
ment som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad som bdrsen driver.
Ytterligare bestimmelser om sddant offentliggérande och om tillstdnd att
skjuta upp ett offentliggdrande finns i forordningen om marknader for finan-
siella instrument.

12 §'"  En bors far driva annan verksamhet som har nira samband med den
verksamhet som tillstdndet omfattar.

En bors far ocksa efter tillstdnd av Finansinspektionen

1. driva en handelsplattform, och

2. driva en auktionsplattform foér handel med utsléppsritter som en reglerad
marknad i enlighet med kommissionens forordning (EU) nr 1031/2010 av den
12 november 2010 om tidsschema, administration och andra aspekter av auk-
tionering av utsldppsritter for vixthusgaser i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med utslappsrit-
ter for vaxthusgaser inom gemenskapen.

For verksamhet enligt andra stycket 1 ska 8 kap. 21 § och 11 kap. gélla. Det
som anges i 8 kap. 21 § och 11 kap. om virdepappersinstitut ska da avse bors.

For verksamhet enligt andra stycket 2 ska bestimmelserna i denna lag om
reglerade marknader gélla.

Om det finns sérskilda skél, far Finansinspektionen ge tillstand till en bors
att driva dven annan verksambhet.

| 12a§ En bors far utfora datarapporteringstjanster enligt 10 kap.

17 § Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. 6vervakningen av handeln och kursbildningen enligt 7 §,

2. handelsregler for en reglerad marknad i fraga om aktiebolags forvérv
och overlételse av egna aktier vid den reglerade marknaden, och

3. disciplinndmnd och handldggningen av disciplindrenden.

14 kap.

3b§ Alla deltagare pa en reglerad marknad ska synkronisera de klockor
som anvinds for att registrera datum och tid for sddana hindelser pd den
marknad som omfattas av rapporteringsskyldighet.

18 Senaste lydelse 2012:375.
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15 kap.

6 §'° Om 6verlatbara virdepapper som avses i punkt 1 eller 2 i definitionen
i 1 kap. 4 § har tagits upp till handel pa en reglerad marknad efter ansékan av
utgivaren eller om denne ldmnat in en ansdkan om upptagande till handel,
giéller f6ljande. Utgivaren ska

1. fortlopande informera bérsen om sin verksamhet, och

2.1 Ovrigt ldmna borsen de upplysningar som den behover for att kunna
fullgdra sina uppgifter enligt denna lag och andra forfattningar.

Om ett foretag som har ett kvalificerat innehav i en bors har gett ut 6verlat-
bara virdepapper som avses i punkt 1 eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 § och
som har tagits upp till handel pa en reglerad marknad som drivs av borsen,
ska borsen omedelbart vidarebefordra information enligt forsta stycket till
Finansinspektionen.

11 §° En bors ska avsld en begiran om upptagande till handel eller besluta
att ett finansiellt instrument inte ldngre ska vara upptaget till handel (avnote-
ring), om instrumentet inte uppfyller de krav som géller for upptagande till
handel eller om emittenten allvarligt dsidosétter sina forpliktelser enligt denna
lag eller ndgon annan forfattning eller om Riksgéldskontoret begér det enligt
14 kap. 3 § forsta stycket 1 lagen (2015:1016) om resolution eller en utldndsk
resolutionsmyndighet begir det enligt nationell lagstiftning som genomfor ar-
tikel 64.1 c i krishanteringsdirektivet. Avnotering av ett finansiellt instrument
som har tagits upp till handel ska dven ske pa begiran av den efter vars begi-
ran instrumentet har tagits upp till handel. Om det ar 1dmpligt fran allmén syn-
punkt, far avnotering skjutas upp.

En bors fir avnotera ett finansiellt instrument fran handel dven i andra fall
an de som anges i forsta stycket, om det inte dr sannolikt att avnoteringen or-
sakar visentlig skada for investerarna eller marknadens funktion.

Avnotering far inte beslutas utan att emittenten har fétt tillfille att yttra sig
6ver det som har tillforts drendet genom nagon annan &n emittenten sjilv, om
det inte dr uppenbart obehovligt eller om beslutet inte kan skjutas upp.

11a§ Om en bors beslutar om avnotering av ett finansiellt instrument, ska
borsen dven besluta om avnotering av finansiella derivatinstrument relaterade
till det instrumentet ndr det dr nddvéndigt med hénsyn till syftet med avnote-
ringen.

En bors ska omedelbart offentliggora ett beslut om avnotering och infor-
mera Finansinspektionen om beslutet. Inspektionen ska dérefter underritta
6vriga behoriga myndigheter inom EES om beslutet.

12§ Om en bors erbjuder inregistrering vid en reglerad marknad far dver-
latbara virdepapper som avses i punkt 1 eller 2 i definitionen i 1 kap. 4 § och
som har tagits upp till handel p& marknaden, inregistreras ddr efter ansdkan av
utgivaren.

Inregistrering far ske bara om det med hansyn till marknadsforhéllandena
for de overlatbara viardepapperen och omstidndigheterna i 6vrigt finns forut-
sittningar for en &ndamalsenlig handel med dem.

' Senaste lydelse 2016:1313.
2 Senaste lydelse 2015:1032.



15 a kap. Positionslimiter och hantering av positioner avseende
ravaruderivat och utslippsritter

| Révaruderivat
| Faststillande av positionslimiter

1§ Regeringen eller, efter regeringens bemyndigande, Finansinspektionen
far meddela foreskrifter som faststiller kvantitativa troskelviarden (positions-
limiter) for den nettoposition som en fysisk eller juridisk person far inneha i
ravaruderivat som handlas pa en handelsplats och OTC-kontrakt som ekono-
miskt motsvarar dessa. En positionslimit ska faststillas for varje rdvaruderivat
som handlas pé en handelsplats i Sverige.

Positionslimiterna ska vara transparenta och icke-diskriminerande samt
syfta till att forhindra marknadsmissbruk och frimja ordnad prissittning och
avveckling.

Positionslimiterna ska faststdllas enligt de berdkningsmetoder som fast-
stills av Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och avse alla
positioner som innehas av en fysisk eller juridisk person eller pa en juridisk
persons vignar pa aggregerad gruppniva.

2§ Vid betydande fordndringar av underliggande levererbara tillgangar
eller av 6ppna kontrakt eller vid andra betydande fordndringar pa marknaden
ska positionslimiterna ses 6ver och nya positionslimiter faststéllas.

| Légre positionslimiter i undantagsfall

3§ En ldgre positionslimit 4n vad som f6ljer av 1 § far i undantagsfall fast-
stillas om det krdvs med hénsyn till likviditeten pa den specifika marknaden
och marknadens funktion. Positionslimiten ska offentliggéras p& Finans-
inspektionens webbplats och gélla under hogst sex ménader fran dagen for
offentliggdrandet.

Giltighetstiden for positionslimiten fir forldngas med hogst sex ménader at
gingen. Aven en forlingning ska offentliggdras pa Finansinspektionens
webbplats.

| Gemensam positionslimit inom EES

4§ Bestimmelserna i 1 § géller inte for rdvaruderivat for vilka en behdrig
myndighet i ett annat land inom EES har faststillt en sidan gemensam posi-
tionslimit som avses i artikel 57.6 i direktivet om marknader for finansiella in-
strument.

Nir ett ravaruderivat som handlas pa en handelsplats i Sverige dven hand-
las i betydande volymer pa en eller flera handelsplatser i andra ldnder inom
EES, ska en gemensam positionslimit faststdllas enligt 1 §, om den storsta
handelsvolymen sker pa en handelsplats hér i landet.

Innan en gemensam positionslimit faststélls ska samrad ske med de beho-
riga myndigheterna for den eller de handelsplatserna som avses i andra
stycket.
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| Tillimpning av positionslimiter

5§ En fysisk eller juridisk person som innehar ravaruderivat som handlas
pé en handelsplats eller OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar dessa, ska
folja de positionslimiter som har faststillts enligt 1-4 §§ och de gemensamma
positionslimiter som en behdrig myndighet i ett annat land inom EES har fast-
stéllt.

6 § Finansinspektionen far efter ansdkan av en icke-finansiell enhet medge
att en positionslimit inte ska tillimpas pa positioner som enheten eller ndgon
annan for enhetens rdkning innehar och som pé ett objektivt métbart sitt
minskar riskerna i enhetens aftdrsverksambhet.

| Kontroller for positionshantering

7§ Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken rdvaruderivat handlas ska tillimpa kontroller fér positionshantering
som ger institutet eller borsen befogenhet att

1. 6vervaka Oppna positioner i rdvaruderivat som handlas pa handelsplat-
sen,

2. fa tillgang till information och dokumentation avseende storleken pa och
syftet med en position i rdvaruderivat eller en exponering som innehas samt
information om verklig eller indirekt dgare till positionen,

3. fa tillgang till information och dokumentation om &verenskommelser,
tillgdngar och skulder pad marknaden f6r ravaruderivatpositionens underlig-
gande tillgang,

4. krdva att den som innehar en position i ravaruderivat tillfalligt eller per-
manent avslutar eller minskar positionen, och

5. kréva, for att mildra effekterna av en stor eller dominerande position i ra-
varuderivat, att den som innehar positionen tillfalligt tillhandahaller likviditet
till marknaden till ett dverenskommet pris och i 6verenskommen omfattning.

Kontroller for positionshantering ska vara transparenta och icke-diskrimi-
nerande.

8§ Virdepappersinstitutet och borsen ska ha arrangemang som gor det moj-
ligt for dem att avsluta eller minska positioner for den som inte foljer ett krav
enligt 7 § forsta stycket 4.

Virdepappersinstitutet och borsen ska till Finansinspektionen l&dmna detal-
jerade uppgifter om de kontroller som avses i 7 § forsta stycket.

| Information till Europeiska véiirdepappers- och marknadsmyndigheten

9 § Finansinspektionen ska till Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten ldmna

1. detaljerade uppgifter om de positionslimiter som har faststillts, och

2. den information om kontroller for positionshantering som inspektionen
fatt enligt 8 § andra stycket.



| Indelning i kategorier av dem som innehar positioner

10 § Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa vil-
ken ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat hinforliga till utsldppsritter
handlas ska dela in dem som har positioner i sddana finansiella instrument i
foljande kategorier:

1. virdepappersbolag, utlindska virdepappersforetag, kreditinstitut eller
utldndska kreditinstitut,

2. virdepappersfonder som avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 25 lagen
(2004:46) om virdepappersfonder eller sidana fondféretag som avses i 1 kap.
7 § forsta stycket samma lag eller AIF-forvaltare som avses i 1 kap. 3 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,

3. andra finansiella institut och tjdnstepensionsinstitut enligt definitionen i
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om
verksamhet i och tillsyn dver tjanstepensionsinstitut, i den ursprungliga lydel-
sen,

4. kommersiella foretag, eller

5. operatdrer med skyldighet att folja Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/87/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 421/2014.

| Offentliggérande av uppgifter om positioner

11§ Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa
vilken ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat hanforliga till utsléppsritter
handlas ska varje vecka offentliggdra en rapport med uppgifter om

1. de totala positioner som innehas av de olika kategorierna enligt 10 § for
de révaruderivat, utsléppsritter eller derivat hanforliga till utsléappsritter som
handlas p& handelsplatsen,

2. antalet 1dnga och korta positioner per kategori och fordndringar av dessa
sedan foregaende rapport,

3. procentandel 6ppna kontrakt totalt for varje kategori, och

4. antalet personer som innehar en position i varje kategori.

I rapporten ska positioner som innehas i syfte att minska riskerna i en en-
hets affdrsverksamhet skiljas frdn andra positioner.

Rapporten ska ldmnas till Finansinspektionen och till Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten.

Forsta—tredje styckena géller bara nér antalet personer och dppna positio-
ner dverstiger de troskelviarden som anges i artikel 83 i den delegerade forord-
ningen till MiFID IL

Uppgifter till Finansinspektionen eller behorig myndighet i ett annat
land inom EES

12 § Ett virdepappersinstitut eller en bors som driver en handelsplats pa vil-
ken ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat hinforliga till utsléppsritter
handlas ska dagligen till Finansinspektionen ldmna en redovisning av positio-
ner som innehas av dem som deltar i handeln och deras kunder.

13§ Ett virdepappersinstitut som utanfor en handelsplats handlar med ra-
varuderivat, utsldppsritter eller derivat hinforliga till utsldppsritter som
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handlas pa en handelsplats i Sverige ska dagligen till Finansinspektionen
eller, i forekommande fall, den behdriga myndighet i ett annat land inom EES
som har faststillt en gemensam positionslimit for det finansiella instrumentet,
lamna en redovisning av sina egna, sina kunders och slutkundernas positioner
i sddana instrument och OTC-kontrakt som ekonomiskt motsvarar sddana in-
strument.

Ett svenskt virdepappersinstitut som utanfor en handelsplats handlar med
ravaruderivat, utsldppsritter eller derivat hdnforliga till utsldppsritter som
handlas pé en handelsplats i ett annat land inom EES ska dagligen till den be-
horiga myndigheten i det landet eller, i forekommande fall, den behdriga
myndighet som har faststillt en gemensam positionslimit for det finansiella
instrumentet, ldmna en redovisning av sina egna, sina kunders och slutkun-
dernas positioner i sddana instrument och OTC-kontrakt som ekonomiskt
motsvarar sddana instrument.

| Rapportering av positioner till den som driver en handelsplats

14 § Den som deltar i handeln pa en handelsplats pa vilken ravaruderivat,
utsléppsritter eller derivat hanforliga till utsléppsritter handlas, ska dagligen
till den bors eller det vardepappersinstitut som driver handelsplatsen rappor-
tera sina egna, sina kunders och slutkundernas positioner i sddana finansiella
instrument.

22 kap.

1§ Finansinspektionen ska, efter en underrittelse om handelsstopp enligt
11 kap. 12 § fjarde stycket eller 13 kap. 7 a § fjarde stycket, sa snart det kan
ske besluta om handelsstoppet ska besta, om det berott pa

1. misstinkt marknadsmissbruk,

2. ett uppkopserbjudande, eller

3. att investerarna inte i tillrdcklig omfattning har tillgang till information
om emittenten eller det finansiella instrumentet.

Finansinspektionen fér, utan foregdende beslut av en bors eller ett virde-
pappersinstitut, besluta om handelsstopp pa sddan grund som anges i forsta
stycket.

2§ Finansinspektionen fr besluta att handeln genom systematiska intern-
handlare eller i annan av ett virdepappersinstitut organiserad handel ska av-
brytas med ett finansiellt instrument pad sddan grund som angesi 1 §.

Har Finansinspektionen meddelat ett beslut enligt 1 § eller enligt forsta
stycket, ska borsen eller virdepappersinstitutet besluta niar handeln kan ater-
upptas. Ett beslut om att ateruppta handeln far, om inte sérskilda skil finns,
meddelas forst efter samradd med inspektionen. Om ett beslut om att teruppta
handeln har meddelats utan ett féregaende samrad med inspektionen, ska bor-
sen eller virdepappersinstitutet omedelbart underritta inspektionen om beslu-
tet.

2! Andringen innebér bl.a. att forsta stycket tas bort.



2 a §” Finansinspektionen ska prova om forutsittningarna i 1§ eller 2 §
forsta stycket om handelsstopp ar uppfyllda, om Riksgéldskontoret begér det
enligt 14 kap. 3 § forsta stycket 3 lagen (2015:1016) om resolution eller en ut-
landsk resolutionsmyndighet begidr det enligt nationell lagstiftning som
genomfor artikel 64.1 c i krishanteringsdirektivet.

5§ Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt
1 eller 2 § och detta instrument utgdér den underliggande tillgdngen for ett an-
nat finansiellt instrument som &dr féremal for handel pa en reglerad marknad
eller en handelsplattform eller annars genom ett virdepappersinstitut, ska bor-
sen respektive virdepappersinstitutet omedelbart avbryta handeln dven med
det finansiella instrument som inte utgdr den underliggande tillgangen. Han-
deln far aterupptas forst nar handeln med det finansiella instrumentet som ut-
gor den underliggande tillgangen har aterupptagits.

Om det finns sérskilda skil, far Finansinspektionen efter ansdkan besluta
om undantag frin forsta stycket.

Handeln far inte avbrytas om det allvarligt skulle skada investerarnas in-
tressen eller hindra marknaden fran att fungera korrekt.

6 § Om handeln med ett visst finansiellt instrument har avbrutits enligt 1
eller 2 §, ska dven annan handel med samma instrument pé en reglerad mark-
nad eller handelsplattform avbrytas. Ett virdepappersinstitut far inte heller
handla eller medverka vid handel med ett finansiellt instrument som beslutet
avser. En tidigare avtalad affér far dock genomforas.

Handeln far inte avbrytas om det allvarligt skulle skada investerarnas in-
tressen eller hindra marknaden fran att fungera korrekt.

8§ Beslut enligt detta kapitel om handelsstopp eller stingning ska ome-
delbart offentliggdéras. Om Finansinspektionen har meddelat beslut om han-
delsstopp enligt 1 eller 2 §, ska inspektionen samtidigt underritta de behoriga
myndigheterna i andra linder inom EES och Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten.

Underrittelse enligt forsta stycket ska dven ske om Finansinspektionen har
meddelat beslut om att inte stoppa handeln enligt 3 § samt nir ett beslut om
handelsstopp enligt 1 eller 2 § har upphort att gélla.

23 kap.

1§ Finansinspektionen har tillsyn O6ver vérdepappersinstitut, borser,
svenska leverantdrer av datarapporteringstjdnster, clearingorganisationer
samt sddana utldndska foretag som har tillstdnd att driva en reglerad marknad
fréan filial i Sverige.

For svenska virdepappersinstitut, borser, svenska leverantorer av data-
rapporteringstjanster och svenska clearingorganisationer omfattar tillsynen att
rorelsen drivs enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente och interna in-
struktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verk-
samhet.

2 Senaste lydelse 2015:1032.
» Senaste lydelse 2012:197.
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For ett utlindskt foretag som driver virdepappersrorelse eller en reglerad
marknad eller clearingverksamhet fran filial i Sverige omfattar tillsynen att
foretaget foljer de lagar och andra forfattningar som géller for foretagets verk-
samhet i Sverige.

Finansinspektionen har ddrutdver tillsyn dver att bestimmelserna om regel-
bunden finansiell information i 16 kap. f6ljs.

2 §* Virdepappersinstitut, borser, svenska leverantdrer av datarapporte-
ringstjanster, clearingorganisationer samt saddana utldndska foretag som har
tillstdnd att driva en reglerad marknad fran filial i Sverige ska ldmna Finans-
inspektionen upplysningar om sin verksamhet och dirmed sammanhéngande
omstdndigheter enligt foreskrifter som meddelats med stéd av lagen.

Virdepappersinstitut, borser och sddana utldndska foretag som har tillstand
att driva en reglerad marknad frén filial i Sverige ska ldmna Finansinspektio-
nen sédana upplysningar om emittenter som har samband med kontrollen av
att emittenterna fullgér sin informationsskyldighet enligt artikel 17 i mark-
nadsmissbruksfoérordningen enligt foreskrifter som meddelats med stod av
lagen.

Foretagen ska, utdver det som anges i forsta och andra styckena, ldmna
Finansinspektionen de upplysningar som inspektionen begér.

Finansinspektionen fir 4ven begéra sddana upplysningar som avses i forsta
och tredje styckena av personer som &r anstillda hos de foretag som avses i
forsta stycket samt av personer som &r anstéllda i foretag som avses i 6 kap.
1 § lagen (2014:968) om sirskild tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappers-
bolag.

3§” For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag och forord-
ningen om marknader for finansiella instrument samt foreskrifter meddelade
med stdd av lagen foljs, far Finansinspektionen begéra att

1. ett foretag eller ndgon annan tillhandahaller uppgifter, handlingar eller
annat, och

2. den som forvéntas kunna lamna upplysningar i saken instéller sig till for-
hor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket giller inte i den utstrickning uppgiftslimnandet skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 16 kap. 1-12 §§ och 17 kap. 1-4 §§ géller inte forsta
stycket 2.

Om en begéran fran en utlindsk myndighet enligt 6 a § avser en fraga som
ror reglering som motsvarar den i 16 kap. 1-12 §§ eller 17 kap. 14 §§, géller
inte forsta stycket 2.

Finansinspektionen far foreligga den som inte foljer en begéran enligt
forsta stycket att gora rittelse.

3a§ Finansinspektionen far, ndr det dr nodvéndigt for att uppfylla kraven i
denna lag eller forordningen om marknader for finansiella instrument och
foreskrifter meddelade med stod av lagen, foreligga ett foretag eller nagon
annan att

* Senaste lydelse 2016:1313.
% Senaste lydelse 2010:1863.



1. vidta atgirder for att minska storleken pa en position eller exponering i
finansiella instrument, och
2. inte ingd ett ravaruderivatkontrakt.

3b§ Finansinspektionen far stoppa marknadsforing eller forséljning av
finansiella instrument eller strukturerade insdttningar, om det virdepappers-
institut som har producerat produkten inte har utvecklat eller tillimpat en
effektiv process for produktgodkédnnande eller i dvrigt inte uppfyllt kraven i
8 kap. 13 och 14 §§.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt att forbjuda marknadsforing
eller forsdljning av finansiella instrument eller strukturerade insdttningar i
andra fall finns i artikel 42 i férordningen om marknader for finansiella in-
strument.

4 § Finansinspektionen far nér det dr nodvindigt genomfora en undersok-
ning hos

1. ett viardepappersinstitut,

2. en bors,

3. en svensk leverantdr av datarapporteringstjdnster,

4. en clearingorganisation,

5. ett sadant utldndskt foretag som har tillstand att driva en reglerad mark-
nad fran filial i Sverige, och

6. en emittent som enligt 16 kap. 1-3 §§ omfattas av skyldigheten enligt
samma kapitel att upprétta och offentliggéra regelbunden finansiell informa-
tion.

Finansinspektionen far dven genomfora en undersdkning hos ett anknutet
ombud eller hos ett foretag som har fatt i uppdrag av ett virdepappersinstitut
att utfora visst arbete eller vissa funktioner, om det behovs for tillsynen av in-
stitutet.

5§ Finansinspektionen ska i sin tillsynsverksamhet, i den utstrickning
som foljer av direktivet om marknader for finansiella instrument, forord-
ningen om marknader for finansiella instrument och &ppenhetsdirektivet,
samarbeta och utbyta information med

1. behdriga myndigheter,

2. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten,

3. Europeiska systemrisknidmnden,

4. byran for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter (Acer),

5. offentliga organ som har behorighet for tillsyn 6ver spotmarknader och
auktionsmarknader,

6. behoriga myndigheter, registerforvaltare och andra offentliga organ som
har uppdrag att utdva tillsyn enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2003/87/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 421/2014, och

7. offentliga organ som ar ansvariga for tillsyn, forvaltning och reglering
av fysiska jordbruksmarknader enligt Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 1308/2013 av den 17 december 2013 om upprittande av en sam-
lad marknadsordning for jordbruksprodukter och om upphédvande av radets

% Senaste lydelse 2012:197.
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forordningar (EEG) nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG)
nr 1234/2007.

5a§” Finansinspektionen far hinskjuta frégor som rér ett forfarande av en
annan behdrig myndighet inom EES till Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten for tvistlosning i de fall som framgér av artiklarna 57.6, 82,
86.1, 86.2 och 86.3 i direktivet om marknader for finansiella instrument och
artikel 25.2a i 6ppenhetsdirektivet.

Finansinspektionen far hdnskjuta fragor som ror ett forfarande av en annan
behorig myndighet inom EES till Europeiska bankmyndigheten for tvistlos-
ning i de fall som framgér av artiklarna 8.3 andra stycket, 8.4 andra stycket,
20.7 och 30.5-30.7 i krishanteringsdirektivet.

Finansinspektionen fir dven begira att Europeiska bankmyndigheten bistar
de behdriga myndigheterna med att nd en dverenskommelse i de fall som
framgar av artiklarna 8.2 tredje stycket, 20.5 andra stycket, 25.4 och 30.4
andra stycket i krishanteringsdirektivet.

6 § Finansinspektionen ska inom ramen for sin befogenhet, efter begéran
fran en behorig myndighet i ett annat land inom EES, 1dmna eller kontrollera
information som behdvs for att den utlindska myndigheten ska kunna utdva
sin tillsyn enligt direktivet om marknader for finansiella instrument. Den ut-
landska myndigheten fir nirvara vid en kontroll som utfors av Finansinspek-
tionen.

Om en utlindsk myndighet nédrvarar vid en kontroll, far d&ven Europeiska
vérdepappers- och marknadsmyndigheten nérvara.

7 § Finansinspektionen har rétt att forordna en eller flera revisorer att till-
sammans med &vriga revisorer delta i revisionen av ett svenskt virdepappers-
institut, en bors, en svensk leverantér av datarapporteringstjdnster eller en
svensk clearingorganisation. Inspektionen far nir som helst aterkalla ett sa-
dant foérordnande och utse en ny revisor.

Revisorn har ritt till skéligt arvode av foretaget for sitt arbete. Storleken pa
arvodet beslutas av Finansinspektionen.

88§ En revisor ska omedelbart rapportera till Finansinspektionen om han
eller hon vid fullgérandet av sitt uppdrag i ett virdepappersbolag, en bors
eller en svensk leverantdr av datarapporteringstjanster far kinnedom om for-
héllanden som

1. kan utgora en visentlig overtriddelse av nagon forfattning som reglerar
foretagets verksamhet,

2. kan paverka foretagets fortsatta drift negativt, eller

3. kan leda till att han eller hon avstyrker att balansrdkningen eller resultat-
rdkningen faststdlls eller till anmérkning enligt 9 kap. 33 eller 34 § aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller 8 kap. 13 § lagen (1987:667) om ekonomiska for-
eningar.

Revisorn har en motsvarande rapporteringsskyldighet om han eller hon far
kidnnedom om forhallanden som avses i forsta stycket vid fullgérande av upp-
drag som han eller hon har i foretagets moderforetag eller dotterforetag eller
ett foretag som har en likartad férbindelse med foretaget.

%7 Senaste lydelse 2015:1032.



9§ Skyldigheten enligt 8 § att rapportera till Finansinspektionen giller
ocksa for sirskilda granskare i virdepappersbolag, borser och svenska leve-
rantdrer av datarapporteringstjdnster som avses i 10 kap. 21 § aktiebolags-
lagen (2005:551) eller i 8 kap. 17 § lagen (1987:667) om ekonomiska for-
eningar.

12 §® Virdepappersinstitut, borser, svenska leverantdrer av datarapporte-
ringstjanster, clearingorganisationer samt sadana utldndska foretag som har
tillstand att driva en reglerad marknad fréan filial i Sverige ska med arliga av-
gifter bekosta Finansinspektionens verksamhet samt Statistiska centralbyréns
verksamhet enligt lagen (2014:484) om en databas for dvervakning av och
tillsyn 6ver finansmarknaderna.

Finansinspektionen far ta ut avgifter f6r prévning av ansékningar, anmil-
ningar och underrittelser enligt denna lag och forordningen om marknader for
finansiella instrument.

15§® Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. vilka upplysningar ett foretag ska 1dmna till Finansinspektionen enligt
2 § forsta och andra styckena och nér upplysningarna ska lamnas,

2. hur uppgiftsskyldigheten enligt 3 § ska fullgoras,

3. vilka vérdepappersbolag som ska uppritta register som avses i3 d §, vad
registren ska innehélla och inom vilken tid viardepappersbolaget ska ge in re-
gistren for olika typer av avtal,

4. 16pande bokforing, rsbokslut och arsredovisning hos bérser, clearingor-
ganisationer samt sddana utldndska foretag som har tillstand att driva en reg-
lerad marknad fran filial i Sverige,

5. sadana avgifter for tillsyn, ansdkningar, anmélningar och underrittelser
som avses i 12 och 13 §§, och

6. att information och referensuppgifter for finansiella instrument som ska
lamnas till Finansinspektionen enligt artiklarna 22.1 och 27.1 i férordningen
om marknader for finansiella instrument i stéllet ska ldmnas till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten.

24 kap.

82 §° Finansinspektionen far utdver det som anges i 7 och 8 §§ besluta att
en dgare i ett virdepappersbolag, en bors eller en svensk clearingorganisation
som inte foljer bestimmelserna i 1 eller 4 § ska betala en sanktionsavgift som
bestidms i enlighet med 25 kap. 9-10 §§.

8 Senaste lydelse 2015:1032.
» Senaste lydelse 2016:1313.
30 Senaste lydelse 2015:186.
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25 kap.

Ingripanden mot svenska virdepappersinstitut, borser, svenska
leverantorer av datarapporteringstjéinster och svenska
clearingorganisationer samt vissa fysiska personer’'

1§2 Om ett svenskt viirdepappersinstitut, en bors, en svensk leverantdr av
datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorganisation har &sidosatt
sina skyldigheter enligt denna lag, andra forfattningar som reglerar foretagets
verksamhet, foretagets bolagsordning, stadgar eller reglemente eller interna
instruktioner som har sin grund i en forfattning som reglerar foretagets verk-
sambhet, ska Finansinspektionen ingripa.

Finansinspektionen ska da utfdrda ett foreldggande att inom viss tid be-
grinsa eller minska riskerna i rorelsen i ndgot avseende, begrinsa eller helt
underlata utdelning eller riantebetalningar eller vidta ndgon annan atgérd for
att komma till ritta med situationen, meddela ett forbud att verkstilla beslut
eller genom att gora en anmirkning. Om 6vertradelsen &r allvarlig, ska foreta-
gets tillstand aterkallas eller, om det ar tillrackligt, varning meddelas.

Finansinspektionen ska dven ingripa genom att utfirda ett foreldggande i
enlighet med andra stycket om det dr sannolikt att ett vardepappersbolag inom
tolv manader inte ldngre kommer att uppfylla sina skyldigheter enligt denna
lag eller andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet.

1a§ Finansinspektionen ska ingripa mot nagon som ingér i ett svenskt
véardepappersinstituts styrelse eller dr dess verkstillande direktor, eller ersit-
tare for ndgon av dem, om vardepappersinstitutet har dsidosatt sina skyldighe-
ter enligt

1.5kap. 1,3, 6 eller 7 §,

2.6kap. 1,4 eller 6 §,

3. nagon av 8 kap. 8 e eller 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med
stdd av ndgon av bestdimmelserna i 8 kap. 35 § 3—12,

4. nagon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9-12, 14-17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stdd av nagon av bestimmelserna i
9kap. 50§ 1,3-9eller 11,

5. nagon av 10 kap. 4-14 §§ eller har tillatit en styrelseledamot, verkstil-
lande direktoren eller erséttare for nigon av dem att ata sig ett saidant uppdrag
i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte &r
uppfyllda,

6.nagon av 11 kap. 1§, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

7.nagon av 13 kap. 1 a—1j,6 aeller 9 §§,

8. nagon av 15 a kap. 7, 8 eller 1014 §§,

9.22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1§, 2 § forsta stycket eller
33, eller

10. 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stdd av
23 kap. 15 § 1, eller inte har f6ljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §

*! Senaste lydelse 2015:186.
32 Senaste lydelse 2014:985.



forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersdkning enligt
23 kap. 4 §.

1b§ Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avsesil a §
om virdepappersinstitutet har dsidosatt sina skyldigheter enligt forordningen
om marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggora eller tillhandahélla uppgifter eller upp-
fylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

—artikel 7.1 tredje stycket férsta meningen,

—artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

—artikel 12.1,

— artikel 13.1,

— artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjairde me-
ningen,

— artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

—artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8 eller
18.9,

—artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter
enligt artikel 22.2,

3.inte genomfora transaktioner pd en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvdrdig med en reglerad marknad eller via en systema-
tisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett internt match-
ningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.1 eller
25.2,

5. inte rapportera uppgifter om utférda transaktioner till Finansinspektio-
nen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta stycket
eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket,

6. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella in-
strument enligt artikel 27.1,

7. inte genomfora transaktioner pd en handelsplats eller pd en marknads-
plats utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommissionen bedomts
vara likvirdig med en handelsplats enligt artikel 28.1 eller 28.2 forsta stycket,

8. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang en-
ligt artikel 29.2 eller 30.1,

9. inte fora register och offentliggéra uppgifter avseende portfoljkompres-
sioner enligt artikel 31.2 eller 31.3,

10. inte lamna transaktionsuppgifter eller tilltrade till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,

11. inte tillgdngliggora ett referensvirde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3, eller

12. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.
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1c¢§ Ett ingripande enligt 1a eller 1 b § far goras endast om institutets
overtradelse ér allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet orsakat dvertradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, lagst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga 6vertradelser, permanent inte far vara styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktdr i ett svenskt virdepappersinstitut, eller er-
sdttare for ndgon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1d §® Finansinspektionen ska, utéver i de fall som anges i 1 aoch 1b §§,
ingripa mot ndgon som ingdr i ett virdepappersbolags styrelse eller dr dess
verkstillande direktor, eller erséttare for ndgon av dem, om vardepappers-
bolaget

1. har fatt tillstand att driva védrdepappersrorelse genom att lamna falska
uppgifter eller pd annat otillborligt sitt,

2. inte uppfyller kraven i 3 kap. 5 § forsta stycket eller har tillatit en styrel-
seledamot, verkstillande direktoren eller ersittare for nigon av dem att ata sig
ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven i 3 kap. 1 §
forsta stycket 5 eller 6 eller nagon av 8 kap. 8 b—8 d §§ eller i foreskrifter som
meddelats med stéd av 3 kap. 12 § 2 inte ar uppfyllda,

3. &sidosatt sina skyldigheter enligt 5 kap. 4 §,

4. inte uppfyller kraven i ndgon av 8 kap. 3—6, 8 eller 8 f§§ eller i fore-
skrifter som meddelats med stéd av 8 kap. 35 § 1,

5.1 strid med 8 a kap. 3 § later bli att uppritta eller limna in en kon-
cernaterhdmtningsplan,

6.1 strid med 8 b kap. 11 § later bli att anméla att koncerninternt finansiellt
stod ska lamnas,

7.1 strid med 23 kap. 3 c § later bli att underrétta Finansinspektionen om
att virdepappersbolaget fallerar eller sannolikt kommer att fallera,

8. 1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmdla sédana forvirv och avyttringar som avses dar,

9.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmila namnen péd de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier i bola-
get samt storleken pa innehaven,

10. gor betalningar till innehavare av instrument som ingér i bolagets kapi-
talbas i strid med 8 kap. 3 och 4 §§ lagen (2014:966) om kapitalbuffertar eller
artikel 28, 51 eller 63 i tillsynsférordningen, nér dessa artiklar forbjuder sa-
dana betalningar till innehavare av instrument som ingér i kapitalbasen,

11.1 strid med 28 kap. 1 § lagen (2015:1016) om resolution later bli att
lamna begirda upplysningar till Riksgéldskontoret,

12. har befunnits ansvarigt for en allvarlig, upprepad eller systematisk
overtradelse av lagen (2017:630) om atgdrder mot penningtvétt och finansie-
ring av terrorism, eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen,

13. later bli att ldmna information till Finansinspektionen eller ldmnar
ofullstandig eller felaktig information om efterlevnaden av skyldigheten att
uppfylla kapitalbaskraven enligt artikel 92 i tillsynsférordningen, i strid med
artikel 99.1 i den forordningen,

33 Senaste lydelse av tidigare 25 kap. 1 a § 2017:650.



14. later bli att rapportera eller lamnar ofullstidndig eller felaktig informa-
tion till Finansinspektionen nir det giller data som avses i artikel 101 i till-
synsforordningen,

15. later bli att 1dmna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstindig eller felaktig information om en stor exponering i strid med arti-
kel 394.1 i tillsynsforordningen,

16. later bli att ldmna information till Finansinspektionen eller lamnar
ofullstindig eller felaktig information om likviditet i strid med artikel 415.1
och 415.2 i tillsynsforordningen,

17. later bli att 1dmna uppgifter till Finansinspektionen eller lamnar ofull-
stindig eller felaktig information om sin bruttosoliditet i strid med artikel
430.1 i tillsynsforordningen,

18. vid upprepade tillfdllen eller systematiskt later bli att halla likvida till-
gangar i strid med artikel 412 i tillsynsforordningen,

19. utsitter sig for en exponering som O&verskrider grinserna enligt
artikel 395 i tillsynsforordningen,

20. dr exponerat for kreditrisken i en virdepapperiseringsposition utan att
uppfylla villkoren i artikel 405 i tillsynsférordningen, eller

21. later bli att limna information eller 1dmnar ofullstdndig eller felaktig in-
formation i strid med nagon av artiklarna 431.1-431.3 och 451.1 i tillsynsfor-
ordningen.

Om en sadan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underrittelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller avyttring av
aktier eller andelar i bolaget, ska forsta stycket 8 och 9 inte gilla for den per-
sonen i friga om dessa aktier eller andelar.

Ett ingripande enligt forsta stycket far goras endast om bolagets dvertra-
delse ar allvarlig och personen i fraga uppsétligen eller av grov oaktsamhet
orsakat gvertradelsen.

Ingripande gors genom

1. beslut att personen i fraga under en viss tid, 1agst tre och hogst tio ar,
eller, for upprepade allvarliga 6vertriadelser enligt forsta stycket 1, 2, 3, 8 eller
9, permanent inte far vara styrelseledamot eller verkstidllande direktor i ett
vardepappersbolag, eller erséttare for nigon av dem, eller

2. beslut om sanktionsavgift.

1e§ Finansinspektionen ska ingripa mot ndgon som ingéar i en bors styrelse
eller 4r dess verkstillande direktor, eller ersittare for nagon av dem, om bor-
sen

1. har fatt sitt tillstdnd genom att 1dmna falska uppgifter eller pa annat otill-
borligt stt,

2. har tillatit en styrelseledamot, verkstillande direktoren eller ersittare for
nagon av dem att ita sig ett sddant uppdrag i bolaget eller kvarstd i bolaget
trots att kraven i 12 kap. 2 § 4 eller 5 eller ndgon av 6 b—6 d §§ inte ar upp-
fyllda,

3. har ésidosatt sina skyldigheter enligt

a) 8 kap. 21 § eller foreskrifter som meddelats med stod av 8 kap. 35 § 12,

b) ndgon av 10 kap. 4-14 §§ eller har tillatit en styrelseledamot, verkstil-
lande direktoren eller erséttare for nagon av dem att ata sig ett sadant uppdrag
i bolaget eller kvarsta i bolaget trots att kraven i 10 kap. 2 § 3 eller 4 inte &r
uppfyllda,
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c)ndgon av 11 kap. 1 §, 1 a § andra stycket, 1 b—4 a eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

d) 12 kap. 6 e, 7 eller 10 § eller foreskrifter som meddelats med stod av na-
gon av bestimmelserna i 12 kap. 11 § 24,

e) nagon av 13 kap. 1-2, 6-7 aeller 9 §§ eller 12 § femte stycket eller fore-
skrifter som meddelats med stod av 13 kap. 17 § 1,

f) 14 kap. 1, 2 eller 3 §,

g) 15kap. 1,2,5,9eller 10 §,

h) ndgon av 15 a kap. 7, 8 eller 10-12 §§,

i) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har foljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 eller 3 §, eller

j) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begiran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § andra stycket, 3 §
forsta stycket eller 3 b § eller har motsatt sig en undersékning enligt 23 kap.
48,

4.1 strid med 24 kap. 5 § forsta stycket later bli att till Finansinspektionen
anmila sddana forvéarv och avyttringar som avses dér, eller

5.1 strid med 24 kap. 5 § tredje stycket later bli att till Finansinspektionen
anmdila namnen pa de dgare som har ett kvalificerat innehav av aktier eller an-
delar i foretaget samt storleken pa innehaven.

Om en sddan person som avses i forsta stycket omfattas av tillstands- eller
underrattelseskyldighet enligt 24 kap. 1 eller 4 § for forvarv eller avyttring av
aktier eller andelar i foretaget, ska forsta stycket 4 och 5 inte gélla for den per-
sonen i friga om dessa aktier eller andelar.

1f§ Finansinspektionen ska ingripa mot en sddan person som avsesil e §
om bdrsen har dsidosatt sina skyldigheter enligt férordningen om marknader
for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggora, tillgdngliggdra eller tillhandahélla uppgifter eller upp-
fylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

— artikel 7.1 tredje stycket forsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

— artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

—artikel 12.1, eller

— artikel 13.1,

2. inte tillhandahalla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter
enligt artikel 22.2,

3. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.2,

4. inte rapportera uppgifter om utforda transaktioner till Finansinspektio-
nen enligt artikel 26.5, 26.6 forsta stycket eller 26.7 forsta, tredje eller dttonde
stycket,

5. inte tillhandahalla eller uppdatera referensuppgifter for finansiella instru-
ment enligt artikel 27.1,

6. transaktioner med derivat som genomfors pa den reglerade marknaden
inte avvecklas av en central motpart enligt artikel 29.1,



7. inte uppfylla kraven avseende system, forfaranden och arrangemang en-
ligt artikel 29.2 eller 30.1,

8. inte fora register och offentliggdra uppgifter avseende portfoljkompres-
sioner enligt artikel 31.2 eller 31.3,

9. inte ldmna transaktionsuppgifter eller tilltrdde till en handelsplats enligt
artikel 36.1 eller 36.3,

10. inte tillgdngliggora ett referensvirde eller en licens enligt artikel 37.1
eller 37.3, eller

11. inte folja ett beslut som avses i artiklarna 40—42.

1g§ Ettingripande enligt 1 e eller 1 f § far goras endast om borsens over-
tradelse &r allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oaktsamhet
orsakat overtridelsen.

Ingripande gors genom beslut om sanktionsavgift.

1h§ I lagen (2014:968) om sirskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vérde-
pappersbolag finns bestimmelser om mdojlighet att ingripa genom ett beslut
om ett sérskilt kapitalbaskrav och sirskilda likviditetskrav.

I lagen (2014:966) om kapitalbuffertar finns bestimmelser om ingripande
mot ett virdepappersbolag som inte uppfyller kapitalbaskraven enligt den
lagen.

2 §* Vid valet av sanktion ska Finansinspektionen ta hinsyn till hur allvar-
lig 6vertradelsen dr och hur ldnge den pagatt. Sarskild hdnsyn ska tas till Gver-
tridelsens art, Gvertrddelsens konkreta och potentiella effekter pa det finan-
siella systemet, skador som uppstatt och graden av ansvar.

Finansinspektionen far avstd fran ingripande om en Overtradelse ar ringa
eller ursdktlig, om foretaget gor rittelse eller om den fysiska personen verkat
for att foretaget gor réttelse eller om ndgon annan myndighet eller ndgot annat
organ har vidtagit dtgidrder mot foretaget eller den fysiska personen och dessa
atgérder bedoms tillrackliga.

4 §° Om ndgon som ingdr i styrelsen for ett viirdepappersbolag, en bérs, en
svensk leverantdr av datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorgani-
sation eller &r verkstillande direktor inte uppfyller de krav som anges i 3 kap.
1 § forsta stycket 5, 10 kap. 2 § 3, 12 kap. 2 § 4 och 19 kap. 3 § 4, ska Finans-
inspektionen aterkalla foretagets tillstdnd. Detta far dock goras bara om in-
spektionen forst har beslutat att patala for foretaget att personen eller perso-
nerna inte uppfyller kraven och om denne eller dessa, sedan en av inspektio-
nen bestdmd tid om hogst tre manader har gatt, fortfarande finns kvar i styrel-
sen eller som verkstillande direktor.

Forsta stycket géller ocksa om styrelsen i sin helhet inte uppfyller de krav
som anges i3 kap. 1 § 6, 10 kap. 2 § 4 och 12 kap. 2 § 5.

I stdllet for att aterkalla tillstindet, far Finansinspektionen besluta att en
styrelseledamot eller verkstéllande direktor inte 1dngre far vara det. Inspektio-
nen far d& forordna en erséttare. Erséttarens uppdrag giller till dess foretaget
har utsett en ny styrelseledamot eller verkstillande direktor.

3* Senaste lydelse av tidigare 25 kap. 1 b § 2015:186.
35 Senaste lydelse 2014:985.
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SFS 2017:679 Det som sédgs i forsta och tredje styckena om verkstéillande direktor ska
tillimpas dven pa en stéllforetrddare for verkstdllande direktor.

5§ Finansinspektionen ska &terkalla tillstindet for ett svenskt vérdepap-
persinstitut, en bors, en svensk leverantdr av datarapporteringstjénster eller en
svensk clearingorganisation om

1. foretaget har fétt tillstindet genom att 1dmna falska uppgifter eller pa
ndgot annat otillborligt sitt,

2. foretaget inte inom ett ar fran det att tillstand beviljades har borjat driva
sadan rorelse som tillstdndet avser,

3. foretaget har forklarat sig avsta fran tillstandet,

4. foretaget under en sammanhéngande tid av sex ménader inte har drivit
sadan rorelse som tillstdndet avser, eller

5. nér det dr friga om svenska aktiebolag som har beviljats tillstand att
driva en reglerad marknad eller clearingverksamhet, bolagets egna kapital
understiger tva tredjedelar av det registrerade aktiekapitalet och bristen inte
har tackts inom tre manader fran det att den blev kind for bolaget.

Om ett foretags tillstand ska aterkallas pa grund av sddana omstidndigheter
som avses i forsta stycket 3—5, far Finansinspektionen, innan tillstdndet ater-
kallas, forst prova om det finns skil att ingripa mot foretaget enligt detta kapi-
tel och, om det finns sddana skil, besluta om ett ingripande.

I de fall som avses i forsta stycket 1, 2, 4 och 5 fér i stéllet varning medde-
las om det ar tillrackligt.

Vid tillampningen av forsta stycket 5 ska det egna kapitalet berdknas enligt
25 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551).

Om ett virdepappersinstituts eller en bors tillstand aterkallas, ska Finans-
inspektionen underrdtta Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndig-
heten.

8§ Om ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en svensk leverantdr av
datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorganisation meddelats be-
slut om anmérkning eller varning enligt 1 § far Finansinspektionen besluta att
foretaget ska betala en sanktionsavgift. Detsamma géller om foretaget medde-
lats beslut om &terkallelse enligt 5 § forsta stycket 1 eller varning enligt 5 §
forsta stycket 1 och 5 jamfort med tredje stycket.

9 §* Sanktionsavgiften for ett svenskt virdepappersinstitut, en bors, en
svensk leverantor av datarapporteringstjanster eller en svensk clearingorgani-
sation ska faststillas till hogst det hogsta av

1. ett belopp som per den 2 juli 2014 i kronor motsvarade fem miljoner
euro,

2. tio procent av foretagets omsittning eller, i forekommande fall, motsva-
rande omsittning pa koncernniva nirmast foregdende rakenskapsér, eller

3. tva ganger den vinst som foretaget gjort till f61jd av regelovertradelsen,
om beloppet gar att faststilla.

Sanktionsavgiften far inte bestimmas till ett lagre belopp dn 5 000 kronor.
Om overtrddelsen har skett under foretagets forsta verksamhetsar eller om

3 Senaste lydelse 2012:197.
37 Senaste lydelse 2014:985. Andringen innebér bl.a. att andra stycket tas bort.
64 3 Senaste lydelse 2017:678.



uppgifter om omsittningen annars saknas eller dr bristfélliga, fir omsitt-
ningen uppskattas.

For virdepappersinstitut far avgiften inte vara s stor att institutet dédrefter
inte uppfyller kraven i 8 kap. 3 § denna lag eller 6 kap. 1 § lagen (2004:297)
om bank- och finansieringsrorelse.

| Avgiften tillfaller staten.

10 § Naér sanktionsavgiftens storlek faststdlls, ska sdrskild hdnsyn tas till sé-
dana omstdndigheter som anges i 2 och 2 a §§, samt till foretagets eller den
fysiska personens finansiella stillning och, om det gar att faststélla, den vinst
som foretaget eller den fysiska personen gjort till foljd av regeldvertrddelsen.

10 2 §* Frigor om ingripanden mot fysiska personer for dvertridelser en-
ligt ndgon av 1 a, 1 b, 1 d-1f, 15 a eller 15 b §§ tas upp av Finansinspektio-
nen genom sanktionsforeldggande.

Ett sanktionsforeliggande innebér att den fysiska personen foreliggs att
inom en viss tid godkdnna ett ingripande enligt 1 ¢ § andra stycket eller 1 d §
fijarde stycket som &r bestamt till tid eller belopp eller enligt 1 g § andra
stycket eller 15 ¢ § andra stycket som ar bestamt till belopp.

Niér foreldggandet har godkints, giller det som ett domstolsavgorande som
fatt laga kraft. Ett godkénnande som gors efter den tid som angetts i foreldg-
gandet 4r utan verkan.

10 ¢ §*° Om ett sanktionsforeldggande inte har godkints inom angiven tid,
far Finansinspektionen ansdka hos domstol om att sanktion ska beslutas. En
sddan ansokan ska goras hos den forvaltningsritt som ar behdrig att prova ett
overklagande av Finansinspektionens beslut om ingripande mot vérde-
pappersinstitutet eller borsen fér samma Gvertradelse.

Provningstillstand krivs vid 6verklagande till kammarrétten.

10d §"' En sanktion for en dvertridelse enligt ndgon av 1a, 1b, 1 d-1f,
15 aeller 15 b §§ far beslutas bara om sanktionsforeldggande har delgetts den
som sanktionen riktas mot inom tva ar fran den tidpunkt di &vertrddelsen
dgde rum.

Ingripande mot utliindska virdepappersforetag och vissa fysiska
personer

12 § Finansinspektionen fir foreldgga ett utlindskt virdepappersforetag
som hor hemma inom EES och som driver verksamhet fran filial i Sverige, att
gora rittelse om det overtrdder nagon av foljande bestimmelser eller fore-
skrifter som hanfor sig till ndgon av dem:

— 8 kap. 15-20, 32 och 33 §§,

—9kap. 1, 10-12 och 14-39 §§,

— 13 kap. 9 §, och

%% Senaste lydelse 2015:186.
“ Senaste lydelse 2015:186.
! Senaste lydelse 2015:186.
2 Senaste lydelse 2017:650.
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—lagen (2017:630) om &tgérder mot penningtvitt och finansiering av terro-
rism eller foreskrifter som meddelats med stod av den lagen.

Ett foreliggande ska ockséd utfardas om foretaget dsidositter sina skyldig-
heter enligt ndgon av artiklarna 14-26 i forordningen om marknader for
finansiella instrument.

Om foretaget inte foljer foreldggandet, ska Finansinspektionen underritta
den behoriga myndigheten i foretagets hemland.

Om rittelse inte sker, far Finansinspektionen forbjuda vardepappersforeta-
get att paborja nya transaktioner i Sverige. Innan forbud meddelas ska inspek-
tionen underratta den behériga myndigheten i foretagets hemland. Europeiska
kommissionen och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten ska
omedelbart informeras nir ett forbud meddelas.

15§ Om ett utlindskt foretag som hor hemma utanfor EES och som driver
véardepappersrorelse fran filial i Sverige dsidosétter sina skyldigheter enligt
denna lag eller andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sve-
rige, géller 1, 2, 2 a, 8, 9 och 10 §§. Bestimmelserna i 5 § tillimpas pa mot-
svarande sitt for filialtillstandet.

Om insittningar hos filialen omfattas av garanti till f6ljd av ett beslut enligt
3 § andra stycket lagen (1995:1571) om insidttningsgaranti eller investerar-
skydd till £61jd av ett beslut enligt 5 § lagen (1999:158) om investerarskydd
och vérdepappersforetaget inte fullgor sina skyldigheter enligt de lagarna far
Finansinspektionen foreldgga vardepappersforetaget att vidta réttelse. Ett sa-
dant foreliggande far bara meddelas om tillstand till filialetablering inte
skulle ha meddelats utan ett beslut enligt lagarna. Ett foreldggande ska inne-
hélla upplysning om att filialtillstindet aterkallas om foreldggandet inte foljs.
Har vérdepappersforetaget inte vidtagit rittelse inom ett ar fran foreldggandet,
fér inspektionen éterkalla tillstdndet.

Om filialtillstdndet aterkallas tillimpas 6 §.

Finansinspektionen ska underritta den behoriga myndigheten i foretagets
hemland om de atgirder som har vidtagits med st6d av denna paragraf.

15a§ Finansinspektionen ska ingripa mot den eller de personer som har
ansvaret for ledningen av en filial till ett sidant foretag som anges i 15 §, om
foretaget

1. har fatt sitt tillstdnd genom att limna falska uppgifter eller pa annat otill-
borligt sitt,

2. har tillatit en person som har ansvaret for ledningen av filialen att ata sig
ett sadant uppdrag i filialen eller att kvarsta i detta trots att kraven i 4 kap.
4 § 5 eller i foreskrifter som meddelats med stod av 3 kap. 12 § 2 inte &r upp-
fyllda, eller

3. har asidosatt sina skyldigheter enligt

a) nagon av 8 kap. 9-34 §§ eller foreskrifter som meddelats med stdd av
nagon av bestimmelserna i 8 kap. 35 § 3-12,

b) ndgon av 9 kap. 1 §, 8 § tredje stycket, 9—12, 14—17, 2041 eller 43 §§
eller foreskrifter som meddelats med stdd av ndgon av bestimmelserna i
9 kap. 50§ 1,3-9eller 11,

c) nagon av 11 kap. 1§, 1 a § andra stycket, 1 b—4 eller 12 §§ eller driver
en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag trots att kraven i 13 § inte
ar uppfyllda,

d) ndgon av 13 kap. 1 a—1j, 6 aeller 9 §§,



e) 22 kap. 2 § andra stycket, 5 eller 6 § eller inte har fljt ett beslut som
meddelats av Finansinspektionen enligt 22 kap. 1 §, 2 § fosta stycket eller 3 §,
eller

f) 23 kap. 2 § forsta stycket eller foreskrifter som meddelats med stod av
23 kap. 15 § 1, eller inte har foljt en begéran, ett foreldggande eller ett beslut
som meddelats av Finansinspektionen enligt 23 kap. 2 § tredje stycket, 3 §
forsta stycket, 3 a eller 3 b § eller har motsatt sig en undersdkning enligt
23 kap. 4 §.

15b § Finansinspektionen ska ingripa mot en siddan person som avses i
15 a §, om foretaget har &sidosatt sina skyldigheter enligt férordningen om
marknader for finansiella instrument genom att

1. inte offentliggéra, tillgdngliggora eller tillhandahélla uppgifter eller upp-
fylla kraven enligt

— artikel 3.1 eller 3.3,

— artikel 4.3 forsta stycket,

— artikel 6,

—artikel 7.1 tredje stycket férsta meningen,

— artikel 8.1, 8.3 eller 8.4,

— artikel 10,

—artikel 11.1 tredje stycket forsta meningen eller 11.3 tredje stycket,

—artikel 12.1,

— artikel 13.1,

— artikel 14.1, 14.2 forsta meningen eller 14.3 andra, tredje eller fjairde me-
ningen,

—artikel 15.1 forsta eller tredje stycket, 15.2 eller 15.4 andra meningen,

— artikel 17.1 andra meningen,

—artikel 18.1, 18.2, 18.5 forsta meningen, 18.6 forsta stycket, 18.8 eller
18.9,

—artikel 20.1 eller 20.2 forsta meningen, eller

—artikel 21.1, 21.2 eller 21.3,

2. inte tillhandahélla uppgifter till Finansinspektionen eller lagra uppgifter
enligt artikel 22.2,

3.inte genomfora transaktioner pd en reglerad marknad, en MTF-platt-
form, en marknad utanfér EES som enligt beslut av Europeiska kommis-
sionen bedomts vara likvdrdig med en reglerad marknad eller via en systema-
tisk internhandlare enligt artikel 23.1 eller genom att driva ett internt match-
ningssystem pa multilateral basis utan auktorisation enligt artikel 23.2,

4. inte fora register eller halla uppgifter tillgdngliga enligt artikel 25.1 eller
25.2, eller

5. inte rapportera uppgifter om utférda transaktioner till Finansinspektio-
nen enligt artikel 26.1 forsta stycket, 26.2, 26.3, 26.4, 26.5, 26.6 forsta stycket
eller 26.7 forsta, andra, tredje, fjarde eller attonde stycket.

15 ¢ § Ett ingripande enligt 15 a eller 15 b § far goras endast om foretagets
overtrddelse dr allvarlig och personen i fraga uppsatligen eller av grov oakt-
samhet orsakat dvertriadelsen.

Ingripande gors genom beslut om sanktionsavgift.

16 § Om ett utlindskt foretag som har tillstind att driva en reglerad mark-
nad eller clearingverksambhet fran filial i Sverige har Gvertritt en bestimmelse
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i denna lag eller andra forfattningar som reglerar foretagets verksamhet i Sve-
rige, giller 1,2, 2 a, 8, 9 och 10 §§.

Om ett utlindskt foretag som driver en reglerad marknad i ett annat land
inom EES nir det vidtar dtgérder i Sverige for att underlitta for deltagare pa
distans att fa tilltrdde till den reglerade marknaden, 6vertrdder denna lag eller
en foreskrift som meddelats med stod av lagen, ska det som anges i 13 § om
utldndska virdepappersforetag gélla dven for foretaget.

17 §® Om nigon driver sddan verksamhet som omfattas av denna lag utan
att vara berdttigad till det, ska Finansinspektionen ingripa genom att foreligga
denne att upphora med verksamheten eller genom beslut om sanktionsavgift
enligt bestimmelserna i detta kapitel. Detsamma géller om nagon i handel
med finansiella instrument anvénder beteckningen bors utan att ha tillstand att
driva en reglerad marknad.

Om det dr osdkert om lagen ar tillimplig pa en viss verksamhet, far inspek-
tionen foreldgga den som driver verksamheten att limna de upplysningar om
verksamheten som inspektionen behover for att bedoma om sa &r fallet.

Ett foreldggande enligt denna paragraf som avser ett utlindskt foretag far
riktas mot sévil foretaget som den som i Sverige dr verksam for foretagets
rakning.

| Ingripande mot den som évertrdder en positionslimit

17a§ Om nagon Gvertrdder en positionslimit som har faststéllts av Finans-
inspektionen, eller av en behdrig myndighet i ett annat land inom EES med
stod av nationella bestimmelser som i det landet genomfor artikel 57 i direkti-
vet om marknader for finansiella instrument, ska Finansinspektionen ingripa
genom att foreldgga denne att inom viss tid vidta en viss dtgérd for att komma
till rdtta med situationen eller genom beslut om sanktionsavgift enligt bestim-
melserna i detta kapitel.

| Betalningssikring

28 a§ For att sikerstdlla betalning av en sanktionsavgift pd grund av en
overtradelse enligt denna lag far egendom som tillhér den som dr betalnings-
skyldig tas i ansprak (betalningssikring).

Betalningssékring fir beslutas bara om

1. det finns en pétaglig risk for att den fysiska eller juridiska personen
genom att avvika, skaffa undan egendom eller forfara pa annat sitt undandrar
sig att betala avgiften, och

2. betalningsskyldigheten avser ett betydande belopp.

Om sanktionsavgift inte har beslutats, far betalningssdkring beslutas bara
om det dr sannolikt att sa kommer att ske. En betalningssikring far inte avse
ett hogre belopp 4n det belopp sanktionsavgiften sannolikt kommer att fast-
stdllas till.

Ett beslut om betalningssdkring far fattas bara om skélen for beslutet upp-
véger det intrang eller men i vrigt som beslutet innebar for den som beslutet
géller eller for nagot annat motstdende intresse.

4 Senaste lydelse 2015:186. Andringen innebér bl.a. att fjirde stycket tas bort.



28 b § Beslut om betalningssidkring enligt 28 a § fattas av den forvaltnings-
ritt som &r behdrig att prova ett dverklagande av Finansinspektionens beslut
om sanktionsavgift. En ansékan om betalningssdkring ska goras av Finans-
inspektionen.

I fraga om en sddan ansdkan ska 46 kap. 9—13 §§ och 14 § forsta stycket 1
och andra stycket forsta meningen samt 20-22 §§ skatteforfarandelagen
(2011:1244) tillampas. Vid tillimpningen ska det som anges dar om Skatte-
verket gélla Finansinspektionen.

28 ¢ § Vid prévning av verkstillighet av ett beslut om betalningssikring ska
69 kap. 13-18§§ och 71 kap. 1§ forsta stycket skatteforfarandelagen
(2011:1244) tillampas. Vid tillimpningen ska det som anges ddr om Skatte-
verket gilla Finansinspektionen.

26 kap.

1§* Finansinspektionens beslut enligt 23 kap. 11 § och 25 kap. 10a §, 17 §
andra stycket och 19 e § far inte 6verklagas.

Andra beslut som Finansinspektionen meddelar enligt denna lag eller enligt
forordningen om marknader for finansiella instrument far 6verklagas till all-
min forvaltningsdomstol. Detta géller dock inte beslut i d&renden som avses i
20 § forsta stycket 5 forvaltningslagen (1986:223).

Provningstillstand kravs vid 6verklagande till kammarrétten.

Finansinspektionen far bestimma att ett beslut om forbud, foreldggande
eller aterkallelse ska gilla omedelbart.

2 §® Om Finansinspektionen i ett irende om tillstdnd enligt 3 kap. 1 § forsta
stycket, 4 kap. 4 §, 10 kap. 2 § eller 12 kap. 2 § inte meddelar beslut inom sex
manader fran det att ansdkan gavs in, ska inspektionen underritta sokanden
om skilen for detta. Sokanden far darefter begdra forklaring av domstol att
arendet onddigt uppehalls.

Om Finansinspektionen inte ldmnar &ver en underrittelse som avses i
5 kap. 2 § forsta stycket till behorig myndighet inom tre méanader fran det att
underrittelsen togs emot och inte heller inom samma tid meddelar beslut en-
ligt tredje stycket samma paragraf, ska inspektionen underritta sokanden om
skélen for detta. Sokanden far darefter begéra forklaring av domstol att dren-
det onddigt uppehalls.

En begiran om en forklaring som avses i forsta eller andra stycket ska
goras hos allmén forvaltningsdomstol. Provningstillstdnd kravs vid 6verkla-
gande till kammarrétten.

Om Finansinspektionen inte har meddelat ett beslut som avses i forsta
stycket inom sex ménader fran det att en forklaring har 1damnats, ska ansokan
anses ha avslagits. Om en underrdttelse som avses i andra stycket inte har
lamnats Gver inom tre manader fran det att en forklaring har lamnats, ska be-
slut enligt 5 kap. 2 § tredje stycket anses ha meddelats.

4§ Den som dr missndjd med ett beslut av en bors att avsla en ansdkan om
inregistrering av ett verlatbart vardepapper som avses i punkt 1 eller 2 i de-

* Senaste lydelse 2015:960.
4 Senaste lydelse 2013:109.
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finitionen i 1 kap. 4 § far vicka talan mot borsen vid allmin domstol inom tre
manader fran dagen for beslutet. Detsamma giller beslut av en bors att av-
notera eller avregistrera ett finansiellt instrument. Om talan inte vicks inom
denna tid, &r rétten till talan forlorad.

1. Denna lag trdder i kraft den 3 januari 2018.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som Agt rum fore ikrafttri-
dandet.

3. Finansinspektionen far ta ut avgifter d&ven fore lagens ikrafttradande for
ansOkningar, anmélningar och underrittelser enligt denna lag och forord-
ningen om marknader for finansiella instrument, nér sidana ansokningar, an-
mdlningar eller underréttelser har kommit in till inspektionen fore lagens
ikrafttrddande.

4. En CTP-leverantor behover fore den 3 september 2019 inte uppfylla
kraven i 10 kap. 8 § nér det giller information som offentliggjorts i enlighet
med artiklarna 10 och 21 i férordningen om marknader for finansiella instru-
ment.

5. Finansinspektionen far bevilja undantag frdn Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 648/2012 till och med den 3 juli 2021 i fraga om

a) tillimpningen av clearingkrav enligt artikel 4 och riskhanteringsforfa-
randen enligt artikel 11.3 p&d C6-energiderivatkontrakt som har ingatts av en
icke-finansiell motpart som uppfyller villkoren i artikel 10.1 eller en icke-
finansiell motpart som 4r ett svenskt aktiebolag och som for forsta gdngen far
tillstdnd att driva virdepappersrorelse enligt 2 kap. 1 § efter den 2 januari
2018, och

b) att sddana C6-energiderivatkontrakt betraktas som OTC-derivatkontrakt
nér det giller troskelvirde for clearing enligt artikel 10.

Pa regeringens végnar
PER BOLUND

Malin Alpen
(Finansdepartementet)

Wolters Kluwer
Elanders Sverige AB, 2017



