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Lag Utkom fréan trycket
om #Andring i lagen (1991:980) om handel med den 30 juni 2017
finansiella instrument;
utfardad den 22 juni 2017.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs® att 1 kap. 1 §, 4 kap. 17 § och 6 kap.
1 e,3 boch 3 f§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument® ska
ha foljande lydelse.
1 kap.
1§ Idenna lag betyder

aktierelaterat dverldtbart virdepapper:

1. aktie och Overlatbart vardepapper som kan jimstillas med aktie, sdésom
interimsbevis, fondaktierdtt och teckningsritt, samt

2. dverlétbart vardepapper, sdsom konvertibel dir emittenten har ritt att be-
géra konvertering och teckningsoption, som ger ritt att forvirva sadant virde-
papper som avses i 1 genom konvertering eller utdvande av annan rittighet
som vardepapperet dr béirare av, om virdepapperet utfirdats av emittenten av
den aktie som réttigheten hanfor sig till eller av ett bolag som ingéar i samma
koncern som den emittenten,

anmdlt avvecklingssystem: det som anges 1 2 § lagen (1999:1309) om sys-
tem for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

budgivare: den som ldmnar ett offentligt uppkopserbjudande,

bors: det som anges i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden och sadant utldndskt foretag som har tillstind att driva en reglerad
marknad fran filial i Sverige,

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade dver-
latbara virdepapper av likartad sort eller kategori, fortldpande eller vid upp-
repade tillfdllen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

emittent: 1 fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt in-
strument utgivaren eller utfardaren av instrumentet,

finansiella instrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérdepap-
persmarknaden,
' Prop. 2016/17:162, bet. 2016/17:FiU35, rskr. 2016/17:353.
2 Jfr Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av in-
synskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och om andring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen en-
ligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU.
3 Lagen omtryckt 1992:558.
* Senaste lydelse 2016:714.
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foretag med begrdnsat borsvirde: ett foretag vars overlatbara vardepapper
dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har ett genomsnittligt
borsvirde pa mindre d4n 100 miljoner euro berdknat pa slutkursen for de tre
foregdende kalenderéren,

kvalificerade investerare:

1. kund som avses i 9 kap. 4 § lagen om virdepappersmarknaden, om inte
denna kund har begért att bli behandlad som en icke-professionell kund,

2. kund som avses i 9 kap. 5 § lagen om virdepappersmarknaden,

3. enhet som avses i 9 kap. 7 § lagen om virdepappersmarknaden, om inte
denna enhet har begirt att bli behandlad som en icke-professionell kund, samt

4. kund som avses i punkten 13 i ikrafttrddande- och dvergangsbestimmel-
serna till lagen om virdepappersmarknaden,

marknadsmissbruksforordningen: Europaparlamentets och rddets forord-
ning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (mark-
nadsmissbruksférordning) och om upphdvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG,

malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkdpserbjudande 14m-
nas,

nyckelinformation: vasentlig och vil strukturerad information som ska 1am-
nas till investerare med foljande innehall:

1. en kortfattad redogorelse for véisentliga uppgifter om och risker forenade
med emittenten och eventuell garant, innefattande tillgangar, skulder och
finansiell stdllning,

2. en kortfattad redogdrelse for visentliga uppgifter om och risker forenade
med investeringen i virdepapperet, innefattande eventuella réttigheter for-
enade med virdepapperet,

3. erbjudandets allminna villkor, inklusive en uppskattning av de kostna-
der som emittenten eller erbjudaren tar ut av investeraren,

4. ndrmare upplysningar om upptagandet till handel, och

5. motiven for erbjudandet och anvindningen av de medel som emissionen
tillfor,

offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av
aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att Gverlata samtliga
eller en del av dessa aktier till budgivaren,

penningmarknadsinstrument: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om virde-
pappersmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av
den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggdras nir virdepap-
per erbjuds till allmédnheten eller tas upp till handel och om 4ndring av direk-
tiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU,

prospektforordningen: kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2003/71/EG i fradga om informationen i prospekt, utformningen av dessa,
inforlivande genom hinvisning samt offentliggérande av prospekt och sprid-
ning av annonser, i lydelsen enligt kommissionens delegerade foérordning
(EU) 2015/1604,

reglerad marknad: det som anges i 1 kap. 4b§ lagen om vérdepap-
persmarknaden,



samverkande system: det som anges i1 2 § lagen om system for avveckling
av forpliktelser pa finansmarknaden,

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angéende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper dr upptagna till handel pé en regle-
rad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG, i lydelsen enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/50/EU, och

overldtbara virdepapper: det som anges i 1 kap. 4 § lagen om vérdepap-
persmarknaden.

4 kap.

17§ Ett moderforetag till ett virdepappersinstitut som har tillstind enligt
2 kap. 1 § 4 lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden behdver inte ldgga
samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som virdepappersinsti-
tutet forvaltar for enskilda kunder, om vardepappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner eller
ser till att individuella portfoljforvaltningstjinster utfors oberoende av alla
andra tjanster och i enlighet med 8 kap. 10 § och 9 kap. 1, 9, 10, 13-16, 18, 19
och 21-23 §§ lagen om vérdepappersmarknaden, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket ska ocksd tillimpas pé ett moderforetag till ett utlindskt vér-
depappersforetag som avses i 4 kap. 1 § lagen om virdepappersmarknaden
som har tillstand att tillhandahalla sddan portfoljforvaltning som avses i arti-
kel 4.1.8 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamen-
tets och radets direktiv (EU) 2016/1034, i friga om aktier som vérdepappers-
foretaget forvaltar for enskilda kunder. Detsamma géller aktier som forvaltas
av ett motsvarande utlandskt vardepappersforetag som inte har séte i en stat
inom EES.

6 kap.

1e§® Nir ett prospekt ir giltigt i Sverige enligt 2 kap. 36 §, ska Finansin-
spektionen underritta den myndighet som har godként prospektet och Euro-
peiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten om emittenten eller ett ut-
landskt vardepappersforetag som medverkar vid ett erbjudande av dverlatbara
vardepapper till allménheten har gjort sig skyldig till ekonomisk brottslighet
eller har overtrétt bestimmelserna i 15 och 16—18 kap. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Om emittenten eller det utlindska viardepappersforetaget, trots de atgérder
som vidtagits av den myndighet som godként prospektet, fortsétter brottslig-
heten eller dvertrddelsen, far Finansinspektionen vidta atgird enligt 1 ¢ och
1 d §§. Innan atgérd vidtas ska inspektionen underritta den myndighet som
har godkint prospektet och Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndig-
heten. Finansinspektionen ska ocksa underritta Europeiska kommissionen

* Senaste lydelse 2009:352.
6 Senaste lydelse 2012:378.
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och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten s snart som moj-
ligt om vidtagna atgéarder.

3b§’ For en 6vertridelse som anges i 3 a § forsta stycket 1-5 ska sank-
tionsavgiften faststillas till lagst 50 000 kronor och hdgst 10 miljoner kronor.

For en 6vertriadelse som anges i 3 a § forsta stycket 6 ska sanktionsavgiften
faststdllas till lagst 15 000 kronor och hogst det hogsta av

1. for en juridisk person:

a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tio miljo-
ner euro,

b) fem procent av den juridiska personens omsittning eller, i férekom-
mande fall, motsvarande omsittning pa koncernnivd nidrmast foregaende
rakenskapsar, eller

¢) tva ganger den vinst som den juridiska personen gjort till f61jd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att faststilla.

2. for en fysisk person:

a) ett belopp som per den 26 november 2013 i kronor motsvarade tvd mil-
joner euro, eller

b) tva génger den vinst som den fysiska personen gjort till f6ljd av regel-
overtradelsen, om beloppet gér att faststilla.

For en 6vertriadelse som anges i 3 a § forsta stycket 7 ska sanktionsavgiften
faststdllas enligt andra stycket 1.

Om overtrddelsen som anges i 3 a § forsta stycket 6 eller 7 har skett under
den juridiska personens forsta verksamhetsar eller om uppgifter om omsitt-
ningen annars saknas eller ar bristfalliga, fir omséttningen uppskattas.

3f§ Nir sanktionsavgiftens storlek faststills, ska hinsyn tas till sidana
omsténdigheter som anges i 3 d och 3 e §§ samt till den juridiska eller fysiska
personens finansiella stillning och, om det gér att faststélla, den vinst som
den juridiska eller fysiska personen gjort till f61jd av regelovertradelsen.

1. Denna lag trdder i kraft den 2 augusti 2017 i fraga om 6 kap. 3 b och
3 £§§ och i dvrigt den 3 januari 2018.

2. Aldre bestimmelser giller for dvertridelser som Agt rum fore ikrafttri-
dandet.

Pa regeringens végnar

PER BOLUND
Malin Alpen
(Finansdepartementet)

7 Senaste lydelse 2015:958.
8 Senaste lydelse 2015:958.
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