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Svensk forfattningssamling

SFS 2017:701
Lag“ . . . Utkom fréan trycket
om indring i lagen (2013:561) om forvaltare av den 30 juni 2017

alternativa investeringsfonder;
utfardad den 22 juni 2017.

Enligt riksdagens beslut' foreskrivs i friga om lagen (2013:561) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder

dels att 1 kap. 10 och 11 §§, 3 kap. 2 §, 5 kap. 8 och 13 §§, 9 kap. 4 § och
10 kap. 3 § ska ha f6ljande lydelse,

dels att det ska inforas en ny paragraf, 8 kap. 1 a §, av foljande lydelse.

1 kap.

10§ Med ett forvaringsinstituts behoriga myndigheter avses foljande. Om
forvaringsinstitutet

1. ar ett kreditinstitut med tillstind som avses enligt Europaparlamentets
och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva
verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappers-
foretag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG: den myndighet som anges i 1 kap. 6 § lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag eller
en annan myndighet i ett annat land inom EES som utdvar tillsyn 6ver insti-
tut, institut for elektroniska pengar eller motsvarande utlandska foretag,

2. dr ett virdepappersforetag med tillstand som avses enligt Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader
for finansiella instrument och om &dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU, i lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/1034: de myndigheter som anges i 1 kap. 4 b § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden,

3. dr ett sadant institut som avses i 9 kap. 4 § forsta stycket 3: de myndig-
heter i institutets hemland som enligt nationell lag eller annan forfattning har
behorighet att utdva tillsyn 6ver sddana institut,

4. dr ndgon som avses i 9 kap. 7 §: de myndigheter i det land inom EES déar
denne dr etablerad och vilka, enligt nationell lag eller annan forfattning, har
behorighet att utdva tillsyn 6ver denne, alternativt det officiella organ som har
behorighet att registrera eller utdva tillsyn 6ver denne i enlighet med yrkes-
etiska regler, eller

' Prop. 2016/17:162, bet. 2016/17:FiU35, rskr. 2016/17:353.
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5. dr utsett som forvaringsinstitut for en icke EES-baserad alternativ inves-
teringsfond enligt 9 kap. 5 § och inte omfattas av 1-4: de berérda nationella
myndigheterna i det land ddr forvaringsinstitutet har sitt stadgeenliga séte.

11§ 1denna lag betyder

1. arbetstagarrepresentanter: detsamma som i artikel 2 e i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2002/14/EG av den 11 mars 2002 om inréttande
av en allmin ram for information till och samrad med arbetstagare i Euro-
peiska gemenskapen, i den ursprungliga lydelsen,

2. direktivet om forvaltare av alternativa investeringsfonder: Europaparla-
mentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om f6rvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010, i
lydelsen enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU,

3. EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4. emittent: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land inom EES
och vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

5. etablerad:

a) for en alternativ investeringsfond: dér fonden har tillstdnd eller ar regist-
rerad eller, om fonden varken har tillstand eller ar registrerad, dér dess stadge-
enliga site eller huvudkontor finns, eller, om fonden inte har nagot stadge-
enligt sdte eller huvudkontor, det land till vilket fonden har starkast anknyt-
ning,

b) for en AIF-forvaltare: dér dess stadgeenliga séte finns,

c) for ett forvaringsinstitut: dir dess stadgeenliga site eller en filial finns,

6. filial: avdelningskontor med sjélvstindig forvaltning, varvid dven en
AIF-forvaltares etablering av flera driftstdllen i ett annat land inom EES dn
hemlandet eller i ett land utanfoér EES ska anses som en enda filial,

7. finansiell hdvstang: en metod genom vilken en AIF-forvaltare okar
exponeringen for en forvaltad alternativ investeringsfond genom 1an av kon-
tanter eller virdepapper, eller med anvindning av derivatinstrument eller pa
ndgot annat sitt,

8. finansiella instrument:. detsamma som i 1 kap. 4 § lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden,

9. fondforetag: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 9 lagen (2004:46)
om virdepappersfonder,

10. holdingbolag: ett foretag med aktieinnehav i ett eller flera andra fore-
tag, vars afférsidé ar att fullfolja en eller flera affarsstrategier genom sina dot-
terforetag, nirstdende foretag eller dgarintressen for att bidra till deras varde
pa lang sikt, och som é&r ett foretag som antingen

a) handlar for egen ridkning och vars aktier dr upptagna till handel pé en reg-
lerad marknad, eller

b) har etablerats inte huvudsakligen for att generera avkastning &t sina
investerare genom avyttring av sina dotterforetag eller nérstaende foretag, vil-
ket framgar av foretagets arsredovisning eller andra offentliga handlingar,

11. kapitalbas: detsamma som i artikel 72 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr
648/2012, i den ursprungliga lydelsen,

* Senaste lydelse 2015:397.



12. kommissionens delegerade forordning: kommissionens delegerade for-
ordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, all-
ménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hivstang, 6ppenhet
och tillsyn, i den ursprungliga lydelsen,

13. kvalificerat innehav: ett direkt eller indirekt 4gande i en AIF-forvaltare,
om innehavet berdknat pa det sitt som anges i 1 kap. 1 a § lagen om vérde-
pappersfonder representerar tio procent eller mer av kapitalet eller av samt-
liga roster eller annars mojliggor ett vésentligt inflytande 6ver ledningen av
forvaltaren,

14. marknadsforing: direkt eller indirekt erbjudande eller placering, pé
AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rdkning, av andelar eller
aktier i en alternativ investeringsfond som denne forvaltar och som riktar sig
till investerare med hemvist eller stadgeenligt sdte inom EES,

15. matarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investerings-
fond som

a) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i andelar eller aktier i en
annan alternativ investeringsfond (mottagarfond till en alternativ investe-
ringsfond), eller

b) placerar minst 85 procent av sina tillgdngar i fler 4n en mottagarfond till
en alternativ investeringsfond forutsatt att dessa fonder har identiska investe-
ringsstrategier, eller

¢) pa annat sétt har en exponering pa minst 85 procent av sina tillgdngar
mot en sddan mottagarfond till en alternativ investeringsfond,

16. moderforetag och dotterforetag: detsamma som i 1 kap. 4 § &rsredovis-
ningslagen (1995:1554),

17. mottagarfond till en alternativ investeringsfond: en alternativ investe-
ringsfond i vilken en annan alternativ investeringsfond investerar eller mot
vilken denna fond har en exponering i enlighet med 15,

18. ndra forbindelser: detsamma som i 1 kap. 2 § lagen om vérdepappers-
fonder, med den skillnaden att det som anges om fondbolag i stillet ska
tillimpas pa AIF-forvaltare,

19. onoterat foretag: ett foretag som har sitt stadgeenliga séte i ett land
inom EES och vars aktier inte dr upptagna till handel pa en reglerad marknad,

20. primdrmdklare: kreditinstitut, virdepappersbolag, virdepappersfore-
tag eller annan lagreglerad enhet som star under fortlopande tillsyn, vilka
erbjuder professionella investerare tjénster for att frimst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella instrument, och som dven kan
tillhandahélla andra tjdnster, sasom clearing, avveckling, depatjénster, vérde-
papperslan, skriddarsydda tekniska l16sningar och stodtjanster,

21. professionell investerare: en investerare som avses i 9 kap. 4 eller 5 §
lagen om virdepappersmarknaden,

22. reglerad marknad: detsamma som i 1 kap. 4 b § lagen om vérdepap-
persmarknaden,

23. specialfond: en alternativ investeringsfond som forvaltas enligt denna
lag och uppfyller de sérskilda villkoren i 12 kap.,

24. specialforetag for virdepapperisering: ett foretag vars enda syfte ar att
genomfora en eller flera virdepapperiseringstransaktioner i den mening som
avses i artikel 1.2 i Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 24/2009 av
den 19 december 2008 om statistik dver tillgdngar och skulder hos finansiella
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foretag som deltar i virdepapperiseringstransaktioner, i den ursprungliga
lydelsen, och annan ldmplig verksamhet for att uppna detta mal,

25. startkapital: detsamma som i 1 kap. 5 § 18 lagen (2004:297) om bank-
och finansieringsrorelse,

26. sdrskild vinstandel: en andel av en alternativ investeringsfonds vinst
som tillfaller AIF-forvaltaren som ersittning for forvaltningen, exklusive
eventuell andel av fondens vinst som tillfaller férvaltaren som avkastning pa
en investering som gjorts i fonden av forvaltaren, och

27. viirdepappersfond: detsamma som i 1 kap. 1 § forsta stycket 25 lagen
om virdepappersfonder.

3 kap.

2§ En extern AIF-forvaltare med tillstind enligt 1 §, fir av Finansinspek-
tionen ges tillstand att utféra diskretionér forvaltning av investeringsportfol-
jer.

En AIF-forvaltare med tillstind for diskretiondr forvaltning av investe-
ringsportfoljer far efter tillstind av Finansinspektionen

1. férvara och administrera andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar,

2. ta emot medel med redovisningsskyldighet,

3. ta emot och vidarebefordra order i friga om finansiella instrument, och

4. lamna investeringsrad.

Vid erbjudande och tillhandahéllande av tjdnster enligt férsta och andra
styckena ska 8 kap. 2, 9—12, 14-20 och 22 §§ och 9 kap. 1, 3—10, 12-29 och
40 §§, 41 § forsta stycket och 43 § lagen (2007:528) om vérdepappersmark-
naden tillimpas. Medel som tas emot med redovisningsskyldighet enligt an-
dra stycket 2 ska omedelbart avskiljas fran AIF-forvaltarens egna tillgangar.

5 kap.

8§ Verksamhet enligt 1-3 och 5-7 §§ fir drivas genom att AIF-forvaltaren
inrdttar en filial i Sverige eller erbjuder och tillhandahaller tjanster i Sverige
frén sitt hemland.

For AIF-forvaltarens verksamhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra
stycket vid marknadsforing av andra alternativa investeringsfonder dn

1. specialfonder,

2. sadana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 6 §, och

3. sddana fonder som fir marknadsforas efter tillstdnd enligt 7 §, savitt gél-
ler sddana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5§ andra
stycket.

Vid forvaltning av en specialfond tillimpas 12 kap. I frdga om verksamhet
som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap. 1, 1 a, 19-21 och 23 §§
tillimpas. Vid forvaltning enligt 1 § forsta stycket 1 och 2 § tillimpas dven
8 kap. 28 §. For forvaringsinstitut till alternativa investeringsfonder som for-
valtas enligt 1 § forsta stycket 1 eller 2 § tillimpas 9 kap.
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13§ Verksamheten i Sverige far drivas genom att en icke EES-baserad
AIF-forvaltare inréttar en filial hir i landet eller erbjuder och utfor tjanster i
Sverige fran det land dér forvaltaren &r etablerad. For AIF-forvaltarens verk-
samhet i Sverige tillimpas 4 kap. 6 § andra stycket vid marknadsforing av an-
dra alternativa investeringsfonder dn

1. sddana fonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare
efter tillstand enligt 11 §, och

2. sadana fonder som far marknadsforas efter tillstdnd enligt 12 §, savitt
giéller sadana icke-professionella investerare som anges i 4 kap. 5 § andra
stycket.

I fraga om verksamhet som drivs genom filial hér i landet ska dven 8 kap.
1, 1 a, 19-21 och 23 §§ tillimpas.

Vid en planerad eller en redan genomford, oplanerad visentlig dndring av
nagot som har angetts i en ansdkan om tillstand ska 9 § tillimpas.

8 kap.

1a§ En AIF-forvaltare som i sin verksamhet ldmnar rad till icke-professio-
nella investerare om andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder i an-
dra fall 4n det som avses i 3 kap. 2 § andra stycket 4 ska nér den utfor sddana
tjanster tillimpa 8 kap. 12 och 15 §§ och 9 kap. 3-6, 10, 17, 21, 23 och 27—
29 §§ lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden.

9 kap.

4 § Ett forvaringsinstitut for en EES-baserad alternativ investeringsfond
ska vara

1. ett kreditinstitut som

a) har stadgeenligt site inom EES, och

b) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU,

2. ett viardepappersforetag som

a) har stadgeenligt site inom EES,

b) omfattas av kapitalkraven i enlighet med artikel 92 i forordning (EU) nr
575/2013, och

c) har tillstind som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU, inbegripet for att tillhandahélla sidotjénster avseende forvaring
och handhavande av finansiella instrument for kunders rikning som avses i
punkt 1 i avsnitt B i bilaga I till direktivet, och som har egna medel motsva-
rande det startkapital som anges i artikel 28.2 i direktiv 2013/36/EU, eller

3. ett annat institut som star under fortlopande tillsyn och som den 21 juli
2011 hor till de kategorier som har godtagits sdsom forvaringsinstitut enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG.

Forvaringsinstitutet ska vara etablerat i den alternativa investeringsfondens
hemland.

6 Senaste lydelse 2014:991.
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10 kap.

3§ Informationsbroschyren och faktabladet ska pa begiran kostnadsfritt
tillhandahéllas den som avser att kopa andelar eller aktier i en alternativ in-
vesteringsfond som marknadsfors till icke-professionella investerare i Sve-
rige. Koparen ska, med undantag for de fall som avses i 9 kap. 18 § lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden, dven utan begiran tillhandahallas
faktabladet i god tid innan avtal ingas.

Om AIF-forvaltaren genom marknadsforing erbjuder allménheten att kopa
andelar eller aktier i en alternativ investeringsfond som avses i forsta stycket,
ska det av erbjudandet framga att det finns ett faktablad och en informations-
broschyr och var dessa finns att tillga.

Om information inte tillhandahalls i enlighet med 2 § samt forsta och andra
styckena denna paragraf, ska marknadsforingslagen (2008:486) tilldimpas,
med undantag av bestimmelserna i 29-36 §§ om marknadsstérningsavgift.
Sadan information ska anses vara visentlig enligt 10 § tredje stycket den
lagen.

Denna lag trader i kraft den 3 januari 2018.
P4 regeringens vignar
PER BOLUND

Malin Alpen
(Finansdepartementet)

Wolters Kluwer
Elanders Sverige AB, 2017



