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Lag" . . Utkom fran trycket
om andring i lagen (1991:980) om handel med den 13 juni 2007

finansiella instrument;
utfdrdad den 31 maj 2007.

Enligt riksdagens beslut' féreskrivs? i friga om lagen (1991:980) om han-
del med finansiella instrument®

dels att 3 kap. 4 § och 5 a kap. 4 § skall upphora att gilla,

dels att 4 och 7 kap. skall upphora att gilla,

dels att 1 kap. 1 §, 2 kap. 25,34 och 37 §§, 6 kap. 1a,1b,1e,3-3b,3¢
och 4 §§ samt rubriken ndrmast fore 2 kap. 37 § skall ha foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas fem nya paragrafer, 2 kap. 38 och 39 §§,
samt 6 kap. 1 g, 1 hoch 5 §§, samt ndrmast fére 6 kap. 1 g och 5 §§ nya rub-
riker av foljande lydelse,

dels att det i lagen skall inforas tre nya kapitel, 4, 7 och 8 kap., av foljande
lydelse.

1 kap.

1§* 1denna lag betyder

finansiellt instrument: fondpapper och annan rittighet eller forpliktelse
avsedd for handel pé virdepappersmarknaden,

fondpapper: aktie och obligation samt sadana andra deldgarritter eller
fordringsritter som dr utgivna for allmédn omsittning, fondandel och aktied-

' Prop. 2006/07:65, bet. 2006/07:FiU17, rskr. 2006/07:187.
2 Jfr Europaparlamentets och ridets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om
de prospekt som skall offentliggoras nir vardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och om &ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s.
64, Celex 32003L0071) och Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upplysningar om
emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om
dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, Celex 32004L0109)
samt kommissionens direktiv 2007/14/EG av den 8 mars 2007 om tillimpningsfore-
skrifter for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insyns-
kraven angéende upplysningar om emittenter vars véirdepapper 4r upptagna till handel
4 en reglerad marknad (EUT L 69, 9.3.2007, s. 27, Celex 32007L0014).
Lagen omtryckt 1992:558.
7 kap. fick sin nuvarande beteckning genom 2000:1094.
Senaste lydelse av

4 kap. 1 § 1992:1713 4 kap. 6 § 2005:378
4 kap. 2 § 2005:912 5 akap. 4 § 2005:378
4 kap. 2 a § 1995:1599 7 kap. 1 § 1995:85.

4 kap. 5 § 1992:1713
* Senaste lydelse 2006:454.
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gares ritt gentemot den som for hans rikning forvarar aktiebrev i ett ut-
lindskt bolag (depébevis),

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

anmdlt avvecklingssystem: vad som anges i 2 § lagen (1999:1309) om
system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden,

prospektdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG
av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nér vérde-
papper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och om &ndring av
direktiv 2001/34/EG>,

prospektforordningen: kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2003/71/EG i frdga om informationen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom hénvisning samt offentliggérande av prospekt
och spridning av annonser®,

emittent: i fraga om aktier aktiebolaget och i friga om annat finansiellt in-
strument utgivaren eller utfirdaren av instrumentet,

aktierelaterat finansiellt instrument:

1. aktie och finansiellt instrument som kan jimstillas med aktie, sdsom
interimsbevis, fondaktieritt och teckningsritt, samt

2. finansiellt instrument, sdsom konvertibel dr rétten att begéira konverte-
ring tillkommer emittenten och teckningsoption, som ger ritt att forvirva sa-
dant instrument som avses i 1 genom konvertering eller utovande av annan
rittighet som instrumentet dr bérare av, om instrumentet utfirdats av emit-
tenten av den aktie som rittigheten hianfor sig till eller av ett bolag som ingér
1 samma koncern som den emittenten,

kvalificerade investerare:

1. juridiska personer med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. juridiska personer vars verksamhet uteslutande avser investeringar i fi-
nansiella instrument,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, centralbanker och
Europeiska centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Internatio-
nella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller verstatliga orga-
nisationer,

4. juridiska personer som for vart och ett av de tva senaste rikenskapséaren
uppfyllt minst tva av f6ljande tre forutsittningar:

a) medeltalet anstillda i foretaget har uppgatt till minst 250,

b) nettovirdet av tillgdngarna enligt balansrikningen har Gverstigit mot-
svarande 43 miljoner euro, och

¢) nettoomsittningen enligt resultatrdkningen har dverstigit motsvarande
50 miljoner euro, samt

5. andra juridiska personer dn de som omfattas av 1-4 och fysiska perso-
ner, om de av ndgon annan stat inom EES betraktas som kvalificerade inves-
terare,

emissionsprogram: ett program for utgivning av icke aktierelaterade fi-
nansiella instrument av likartad sort eller kategori, fortlopande eller vid upp-
repade tillfdllen under en sirskilt angiven emissionsperiod,

S EUT L 345, 31.12.2003, s. 64, (Celex 32003L0071).
®EUT L 186, 18.7.2005, s. 3, (Celex 32004R0809).



offentligt uppkopserbjudande: ett offentligt erbjudande till innehavare av
aktier som har getts ut av ett svenskt eller utlindskt bolag att dverldta samt-
liga eller en del av dessa aktier till budgivaren,

budgivare: den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande,

malbolag: bolag till vars aktiedgare ett offentligt uppkopserbjudande 1am-
nas, och

oppenhetsdirektivet: Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG
av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angaende upp-
lysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG’.

2 kap.

25 §® Frigan om godkiinnande av ett prospekt fir provas av Finansinspek-
tionen, om Sverige 4r hemmedlemsstat.

137-39 §§ finns bestimmelser om nér Sverige dr hemmedlemsstat.

Godkédnnande skall ges om prospektet dr fullstindigt, sammanhéngande
och begripligt samt i 6vrigt uppfyller de krav som stills i denna lag och pro-
spektforordningen.

Om Sverige dr hemmedlemsstat i ett fall d& emittenten inte har site i en
stat inom EES skall godkdnnande dven ges, om

1. prospektet har utformats i enlighet med reglerna i den stat dér emitten-
ten har sitt séte, och

2. informationskraven enligt reglerna i den staten motsvarar kraven i
denna lag och prospektforordningen.

34§ Varje ny omstindighet, sakfel eller forbiseende som kan paverka be-
domningen av finansiella instrument som omfattas av ett prospekt och som
intriffar eller uppmirksammas efter det att prospektet har godkints men
innan anmélningstiden for erbjudandet av finansiella instrument till allmén-
heten 16per ut eller de finansiella instrumenten tas upp till handel pa en reg-
lerad marknad, skall tas in eller rittas till i ett tilldgg till prospektet. Sam-
manfattningen, och eventuella oversittningar av denna, skall kompletteras
om det dr nodvindigt for att aterge informationen i tilligget.

Fragan om godkinnande av ett tilldgg till ett prospekt far provas av Fi-
nansinspektionen, om Sverige dr hemmedlemsstat. Finansinspektionen skall
meddela beslut med anledning av ansokan om godkédnnande av ett tilligg
inom sju arbetsdagar fran det att ansokan kom in till inspektionen. Tilldgget
skall darefter offentliggdras pa samma sitt som prospektet har offentlig-
gjorts pa.

En investerare som innan tilldgget till prospektet offentliggdrs har gjort en
anmilan om eller pa annat sitt samtyckt till kop eller teckning av de finan-
siella instrument som omfattas av prospektet, har ritt att aterkalla sin anmé-
lan eller sitt samtycke inom fem arbetsdagar fran offentliggorandet.

"EUT L 390, 31.12.2004, s. 38, (Celex 32004L0109).
8 Senaste lydelse 2005:833.
9 Senaste lydelse 2005:833.
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| Hemmedlemsstat

37 §'° Sverige dr hemmedlemsstat, om emittenten har sitt séite i Sverige.

Forsta stycket giller inte, om en annan stat inom EES har valts som hem-
medlemsstat i friga om sédana finansiella instrument som avses i 38 § forsta
stycket.

38§ Sverige dr hemmedlemsstat, om emittenten, den som limnar erbju-
dandet eller den som ansoker om att de finansiella instrumenten skall tas upp
till handel péa en reglerad marknad viljer Sverige som hemmedlemsstat i
fraga om icke aktierelaterade finansiella instrument som antingen

1. vart och ett har ett nominellt virde som motsvarar minst 1 000 euro,
eller

2. innefattar en ritt att forvérva finansiella instrument eller fa ett kontant-
belopp, savida inte emittenten har gett ut de underliggande finansiella instru-
menten eller detta har gjorts av ett foretag inom den koncern dir emittenten
ingdr.

Sverige far viljas som hemmedlemsstat enligt forsta stycket, om det &r i
Sverige som de finansiella instrumenten skall erbjudas allménheten eller har
tagits eller skall tas upp till handel pa en reglerad marknad.

39§ Sverige dr hemmedlemsstat om emittenten inte har site i en stat inom
EES och ger ut andra finansiella instrument 4n sddana som avses i 38 § for-
sta stycket, om

1. det &r i Sverige som de finansiella instrumenten antingen kommer att
erbjudas till allméinheten forsta gdngen efter den 31 december 2003 eller
kommer att tas upp till handel pa en reglerad marknad forsta gangen efter det
datumet, och

2. emittenten, den som ldmnar erbjudandet eller den som ansoker om att
de finansiella instrumenten skall tas upp till handel pa en reglerad marknad
véljer Sverige som hemmedlemsstat.

Sverige dr dven hemmedlemsstat i friga om sadana finansiella instrument
som avses i forsta stycket nidr nadgon annan in emittenten har valt en hem-
medlemsstat inom EES som inte dr Sverige och emittenten senare, under
samma forutsittningar som i forsta stycket, véljer Sverige som hemmed-
lemsstat.

| 4 kap. Offentliggorande av aktieinnehav m.m.
| Tillimpningsomride m.m.

1§ Bestdmmelserna i 3-18, 20 och 21 §§ skall tilldimpas i fraga om aktier
utgivna av ett svenskt aktiebolag vars aktier dr noterade vid en bors eller en
auktoriserad marknadsplats eller dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad i en annan stat inom EES.

Bestimmelser om aktier utgivna av vissa aktiebolag som inte har site i en
stat inom EES finns i 22-24 §8§.

Andra aktiebolag #n sadana som avses i forsta eller andra stycket vars ak-
tier dr noterade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats skall offent-

' Senaste lydelse 2005:833.



liggora information motsvarande den som anges i detta kapitel i enlighet
med offentlig reglering som bygger pa dppenhetsdirektivet och som har an-
tagits av utgivarens hemmedlemsstat inom EES.

2§ Det som foreskrivs om aktier i 1, 3—18 och 22 §§ skall ocksa tillimpas
pa

1. depabevis som medfor ritt att rosta for de aktier som depabevisen av-
ser, och

2. finansiella instrument som ger ritt for innehavaren att forvérva aktier
som redan har getts ut av sddana bolag som avses i 1 § forsta eller andra
stycket.

Om ett sadant finansiellt instrument som ndmns i forsta stycket 2 forfaller,
skall detta anses som en 6verlételse av det finansiella instrumentet.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar {6-
reskrifter om vilka finansiella instrument som avses i forsta stycket 2.

| Anmilningsskyldighet

3§ Den som innehar aktier (den anmilningsskyldige) skall under de forut-
sdttningar som anges i 5 § skriftligen anmila en dndring av innehavet till
aktiebolaget och Finansinspektionen.

4§ Vid tillimpningen av 5 § skall till den anmilningsskyldiges innehav
riknas aktier som denne innehar i eget namn och for egen rikning eller i eget
namn for nigon annans rikning.

Till den anmélningsskyldiges innehav skall dven ridknas sidana aktier som

1. innehas av nadgon annan med vilken den anmélningsskyldige har tréffat
en Overenskommelse att genom samordnat utdvande av rostréitten inta en
langsiktig gemensam héllning i friga om bolagets forvaltning,

2. innehas av nagon annan for den anmélningsskyldiges rdkning, om den
anmilningsskyldige kontrollerar hur rostritterna for aktierna skall utovas,

3. innehas av ett dotterforetag till den anmélningsskyldige,

4. innehas av ndgon annan som enligt ett avtal med den anmélningsskyl-
dige for en begrédnsad tid och mot ersittning har dverfort ritten att rosta for
aktierna till den anmélningsskyldige,

5. den anmilningsskyldige har tagit emot som sédkerhet, om den anmil-
ningsskyldige kontrollerar hur rostritterna for aktierna utdvas och har for-
klarat sig ha for avsikt att utnyttja dem,

6. den anmilningsskyldige har en livslang dispositionsritt till, om denne
kontrollerar hur rostritterna for aktierna skall utovas,

7. har deponerats hos den anmélningsskyldige, om denne sjilv kontrolle-
rar hur rostrétterna for aktierna skall utdvas,

8. den anmilningsskyldige har fatt fullmakt att utova rostrétten for, om
denne sjilv kontrollerar hur rostritterna for aktierna skall utovas,

9. innehas av make eller sambo till den anmélningsskyldige,

10. innehas av omyndiga barn som star under den anmilningsskyldiges
vardnad, och

11. innehas av andra nérstdende till den anmilningsskyldige dn sddana
som avses i 9 och 10, om de har gemensamt hushéll med honom eller henne
sedan minst ett ar.
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Sadana aktier som avses i andra stycket 4-8 skall inte réknas in i inneha-
vet for den som inte lingre kontrollerar hur rostritterna skall utévas.

Séadana aktier som avses i andra stycket 911 skall inte riknas in i inneha-
vet for den som inte innehar nigra aktier enligt forsta stycket eller andra
stycket 1-8.

Med dotterforetag avses i denna paragraf detsamma som i 1 kap. 11 och
12 §§ aktiebolagslagen (2005:551). Det som foreskrivs ddr om moderbolag
skall dven tillimpas pa fysiska personer och andra juridiska personer dn ak-
tiebolag.

58§ En dndring av ett innehav skall anmélas om dndringen medfor att den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av rostetalet for samtliga aktier i bola-
get som innehavet motsvarar

1. uppndr eller overstiger nagon av grianserna 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50,
66 2/3 och 90 procent, eller

2. gar ned under nagon av griansernai 1.

En beridkning enligt forsta stycket av antalet aktier eller rostetalet skall
grundas pa de uppgifter som bolaget har offentliggjort enligt 9 § forsta
stycket. Vid berdkningen skall dven sddana aktier som inte far foretradas pa
en bolagsstimma beaktas.

Nir ett finansiellt instrument som avses i 2 § forsta stycket 2 utnyttjas for
forvirv av aktier, skall dndringen i innehavet anmdlas till bolaget och Fi-
nansinspektionen, om den andel av samtliga aktier i bolaget eller av rosteta-
let for samtliga aktier i bolaget som innehavet motsvarar ddrigenom uppnar
eller overstiger ndgon av grinserna i forsta stycket 1. Detta géller 4ven om
innehavet av det finansiella instrumentet har anmalts enligt forsta stycket 1.

6 § Ett dotterforetag dr befriat fran anmilningsskyldighet om anmélan i
stillet gors av moderforetaget eller, om detta i sin tur &r ett dotterforetag, av
dess eget moderforetag.

7§ Om anmilningsskyldighet har uppkommit genom att nagon fatt full-
makt att rosta for aktier vid en bolagsstimma, behover en ny anmilan inte
goras nir fullmakten efter bolagsstimman upphor att gélla, under forutsitt-
ning att det i den anmilan som gjordes i samband med att fullmakten ldmna-
des angavs vilken andel av det totala antalet aktier och roster i bolaget som
skulle komma att innehas efter fullmaktens upphdrande.

8§ Om flera personer blir anmélningsskyldiga pa grund av samma hén-
delse, far de gora en gemensam anmélan.

9§ Om ett aktiebolag som avses i 1 § forsta stycket okar eller minskar det
totala antalet aktier eller roster i bolaget, skall bolaget den sista handelsda-
gen i den kalendermanad da 6kningen eller minskningen har skett offentlig-
gora uppgifter om @ndringen.

En anmilningsskyldig skall skriftligen anméla till bolaget och Finansin-
spektionen om Okningen eller minskningen medfor att den andel av det to-
tala antalet aktier eller roster i bolaget som innehavet motsvarar

1. uppnaér eller dverstiger ndgon av grianserna i 5 § forsta stycket 1, eller

2. gar ned under nagon av dessa grénser.



Vid bedomningen av om anmélningsskyldighet uppkommer skall 4 § och
5 § andra stycket tillimpas.

Tidsfrister for anmélan

10§ En anmilan enligt 3 § skall ha kommit in till bolaget och Finansin-
spektionen senast

1. handelsdagen efter den dag da den anmélningsskyldige har ingatt avtal
om forvirv eller overlatelse av aktier eller ndgon annan @ndring i aktieinne-
havet har skett,

2.1 de fall som avses i 4 § andra stycket 1-8, handelsdagen efter den dag
da dndringen i aktieinnehavet har skett, eller

3.1ide fall som avses i 4 § andra stycket 9-11, handelsdagen efter den dag
da den anmilningsskyldige har fatt vetskap om den nérstaendes innehav el-
ler dndringen av det.

En anmalan enligt 9 § andra stycket skall ha kommit in till bolaget och
Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag da bolaget har offent-
liggjort uppgifter om 6kningen eller minskningen av antalet aktier eller ros-
ter enligt 9 § forsta stycket.

| Offentliggérande av uppgifter i en anméilan

11§ Finansinspektionen skall offentliggora uppgifterna i en anmélan en-
ligt 3 § eller 9 § andra stycket senast klockan tolv handelsdagen efter den
dag da anmélan kom in till inspektionen.

Ytterligare bestimmelser om offentliggérande finns 1 20 §.

| Undantag frin anmiilningsskyldigheten

12§ En anmilan enligt 3 § eller 9 § andra stycket behover inte goras for

1. aktier som forvérvas bara for att anvindas for clearing och avveckling
av transaktioner och som i detta syfte innehas under en kort tid,

2. aktier som forvaltas av nagon i eget namn men foér ndgon annans rik-
ning, under forutséttning att forvaltaren bara far utova rostritten for aktierna
enligt skriftliga instruktioner, eller

3. aktier som stills till forfogande for eller tillhandahalls av en nationell
centralbank som ingér i det europeiska centralbankssystemet nir banken
fullgor sina uppgifter som monetir myndighet, forutsatt att transaktionen i
fraga dr kortvarig och att den rostritt som hor till aktierna inte utnyttjas.

13§ Vid tillimpningen av bestimmelserna om anmélningsskyldigheti 3 §
och 9 § andra stycket skall aktier som ingér i handelslagret hos ett svenskt
eller utlandskt kreditinstitut som driver finansieringsrorelse, ett viardepap-
persinstitut eller ett utlindskt virdepappersforetag inte rdknas med, om

1. aktierna motsvarar hogst 5 procent av det totala antalet aktier eller ros-
ter i aktiebolaget, och

2. rostritten for aktierna inte utnyttjas eller anvinds pa annat sétt for att
ingripa i forvaltningen av bolaget.
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14§ Skyldigheten att enligt 3 § eller 9 § andra stycket anmila att andelen
av rosterna eller det totala antalet aktier har uppnétt, Gverstigit eller gatt ned
under 5 procent géller inte for en marknadsgarant om

1. aktierna forvirvas eller avyttras i denna egenskap,

2. marknadsgaranten har tillstand enligt 1 kap. 3 § forsta stycket 3 lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse eller motsvarande tillstdnd i ett annat
land inom EES, och

3. marknadsgaranten inte ingriper i férvaltningen av aktiebolaget eller ut-
ovar nagot inflytande 6ver detta i syfte att bolaget skall kopa aktier utgivna
av bolaget eller stodja aktiepriset.

Med marknadsgarant avses nagon som pa finansmarknaderna har tagit
sig att fortlopande handla for egen rikning genom att kdpa och silja finan-
siella instrument med utnyttjande av eget kapital och till priser som fast-
stillts av marknadsgaranten sjélv.

| Undantag for vissa moderforetag

15§ Vid tillimpningen av 3 och 4 §§ behover aktier som innehas av ett
dotterforetag inte riknas in i moderforetagets innehav i sddana fall som av-
sesi 16 och 17 §8.

16 § Ett moderforetag till ett fondbolag behover inte ldgga samman sitt
innehav av aktier med aktier som ingdr i en virdepappersfond som férvaltas
av bolaget enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, om bolaget utnytt-
jar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa tillimpas pa moderforetag till ett sadant forvalt-
ningsbolag som avses i 1 kap. 6 § forsta stycket lagen om investeringsfon-
der, i frdga om aktier som bolaget forvaltar i enlighet med bestimmelserna i
radets direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av la-
gar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag)'!, senast indrat genom Europaparla-
mentets och ridets direktiv 2005/1/EG'?. Detsamma géller aktier som forval-
tas av ett motsvarande forvaltningsbolag som inte har site i en stat inom
EES.

17 § Ett moderforetag till ett virdepappersinstitut som har tillstdnd enligt
1 kap. 3 § forsta stycket 4 lagen (1991:981) om virdepappersrorelse behover
inte ldgga samman sitt innehav av aktier med innehav av aktier som vérde-
pappersinstitutet forvaltar for enskilda kunder, om virdepappersinstitutet

1. bara far utnyttja rostritten for aktierna enligt skriftliga instruktioner el-
ler ser till att individuella portfoljforvaltningstjdnster utférs oberoende av
alla andra tjanster och i enlighet med 1 kap. 7 § lagen om virdepappersro-
relse, och

2. utnyttjar rostritten for aktierna oberoende av moderforetaget.

Forsta stycket skall ocksa tillimpas pa ett moderforetag till ett utldndskt
virdepappersforetag som avses i 1 kap. 3 ¢ § lagen om vérdepappersrorelse
som har tillstand att tillhandahalla sddan portf6ljférvaltning som avses i

""EGT L 375, 31.12.1985, s. 3, (Celex 31985L0611).
"> EBUT L 79, 24.3.2005, s. 9, (Celex 32005L0001).



punkt 3 i avsnitt A i bilagan till radets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj
1993 om investeringstjénster inom virdepappersomradet’, senast éndrat ge-
nom Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG", i friga om aktier
som virdepappersforetaget forvaltar for enskilda kunder. Detsamma giller
aktier som forvaltas av ett motsvarande utldndskt virdepappersforetag som
inte har séte i en stat inom EES.

| Forvirv och dverlitelse av egna aktier

18 § Ett aktiebolag som avses i 1 § forsta stycket och som forvirvar eller
overlater egna aktier skall offentliggéra uppgifter om detta, om forvirvet el-
ler 6verlatelsen medfor att den andel av aktierna i bolaget som innehas av
bolaget sjdlvt eller den andel av det totala antalet roster i bolaget som de
egna aktierna representerar uppnar, overstiger eller gar ned under nigon av
grianserna i 5 § forsta stycket 1.

Uppgifterna skall offentliggoras senast klockan tolv handelsdagen efter
forvirvet eller overlatelsen.

19 § Ett svenskt aktiebolag som forvirvar eller 6verldter egna aktier skall
anmila forvirvet eller overlatelsen till en svensk bors eller auktoriserad
marknadsplats dir aktierna dr noterade. Om handeln sker i dterkOpsprogram
enligt kommissionens forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december
2003 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG
nér det giller undantag for aterkdpsprogram och stabilisering av finansiella
instrument'®, skall anmélan i stillet goras till Finansinspektionen eller, om
det framgar av foreskrifter meddelade med stod av 7 kap. 1§ 5, till en
svensk bors eller auktoriserad marknadsplats dir aktierna dr noterade.

| Offentliggorande av information

20§ Nar information offentliggors enligt 9 § forsta stycket, 11 § eller
18 §, skall den snabbt och pa ett icke-diskriminerande sitt bli tillgénglig for
allminheten inom EES.

| Finansinspektionen tar emot och lagrar offentliggjord information

21§ Information som offentliggors enligt 9 § forsta stycket eller 18 § skall
samtidigt ldmnas till Finansinspektionen.

Information som ldmnas till Finansinspektionen enligt forsta stycket och
information som offentliggors av inspektionen enligt 11 § skall lagras elek-
troniskt enligt 9 a kap. 5 § lagen (1992:543) om bors- och clearingverksam-
het.

BEGTL 141, 11.6.1993, s. 27, (Celex 31993L0022).
“EUT L 35, 11.2.2003, s. 1, (Celex 32002L.0087).
S EUT L 336, 23.12.2003, s. 33, (Celex 32003R2273).
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| Aktier utgivna av bolag utanfor EES

22§ Bestimmelserna i 3—18, 20 och 21 §§ skall, om inte annat framgér av
23 och 24 §§, tillimpas ocksé i friga om aktier som har getts ut av ett aktie-
bolag som

1. inte har site i en stat inom EES,

2. har sina aktier noterade vid en bors eller auktoriserad marknadsplats el-
ler upptagna till handel pa en reglerad marknad i en annan stat inom EES,
och

3. till f61jd av detta, eller pa grund av att aktierna har erbjudits till allmén-
heten i Sverige, dr skyldigt att ge in ett dokument enligt 6 kap. 1 b § tll
Finansinspektionen.

23§ Bestdmmelsernai9 § forsta stycket om offentliggérande av dndringar
i antalet aktier eller roster i aktiebolaget behover inte iakttas av ett sddant bo-
lag som avses i 22 § om det uppfyller de krav som uppstills i en offentlig
reglering i en stat utanfor EES och om kraven motsvarar dem som foljer av
artikel 15 i dppenhetsdirektivet.

24§ Bestimmelserna i 18 § om offentliggorande av vissa forvirv eller
overlatelser av egna aktier behover inte iakttas av ett sddant bolag som avses
122 § om det uppfyller de krav som uppstills i en offentlig reglering i en stat
utanfor EES och om kraven motsvarar dem som foljer av artikel 14 i 6ppen-
hetsdirektivet.

6 kap.

1a§'® For overvakningen av att bestimmelserna i denna lag, lagen
(1991:981) om virdepapperrorelse, lagen (1992:543) om bors- och clearing-
verksamhet, lagen (2000:1087) om anmélningsskyldighet for vissa innehav
av finansiella instrument, lagen (2005:377) om straff for marknadsmissbruk
vid handel med finansiella instrument, prospektforordningen och lagen
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden foljs, far
Finansinspektionen begira att

1. ett foretag eller nagon annan tillhandahéller uppgifter, handlingar eller
annat,

2. den som forvintas kunna ldamna upplysningar i saken instéller sig till
forhor pa tid och plats som inspektionen bestimmer.

Forsta stycket géller inte i den utstrickning en sddan begiran skulle strida
mot den i lag reglerade tystnadsplikten for advokater.

Vid tillimpningen av 2, 2b och 4 kap. denna lag samt 5 a kap. och
9 a kap. lagen om bors- och clearingverksamhet giller inte forsta stycket 2.

1b§" En emittent vars finansiella instrument har tagits upp till handel pé
en reglerad marknad och vars hemmedlemsstat dr Sverige skall varje ar sam-
manstilla ett dokument som innehéller eller hinvisar till all den information
som emittenten till f6ljd av upptagandet har offentliggjort under de senaste

1 Senaste lydelse 2006:454. Andringen innebir bl.a. att fjirde stycket upphivs.
17 Senaste lydelse 2005:833.



tolv manaderna. Om det i dokumentet hénvisas till information i ett annat
dokument, skall det anges var det dokumentet finns att fa.

Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer meddelar f6-
reskrifter om vilken information dokumentet skall innehalla.

Bestimmelser om offentliggérandet av dokumentet finns i prospektfor-
ordningen. Dokumentet skall ges in till Finansinspektionen inom den tid
som anges i artikel 27 i forordningen.

Skyldighet att uppritta ett dokument enligt forsta stycket skall inte gilla i
fraga om

1. sadana finansiella instrument som avses i 2 kap. 2 §, och

2. icke aktierelaterade finansiella instrument som vart och ett har ett no-
minellt virde som motsvarar minst 50 000 euro.

Skyldighet att uppritta ett dokument enligt forsta stycket skall inte heller
gilla i friga om sddana finansiella instrument som avses i 2 kap. 3 §, om inte
bestdammelserna i denna lag och prospektforordningen har blivit tillimpliga
enligt 2 kap. 8 §.

1e§'"™ Nir ett prospekt ér giltigt i Sverige enligt 2 kap. 36 §, skall Finans-
inspektionen underritta den myndighet som har godként prospektet, om
emittenten eller ett utlindskt virdepappersforetag som medverkar vid ett er-
bjudande av finansiella instrument till allménheten har gjort sig skyldig till
ekonomisk brottslighet eller har Gvertritt bestimmelserna i 6 kap. 1b §
denna lag eller lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet.

Om emittenten eller det utlindska virdepappersforetaget, trots de atgérder
som vidtagits av den myndighet som godkint prospektet, fortsitter brottslig-
heten eller dvertriddelsen, far Finansinspektionen vidta atgérd enligt 1 ¢ och
1 d §§. Innan atgird vidtas skall inspektionen underritta den myndighet som
har godkint prospektet. Finansinspektionen skall ocks& underritta Europe-
iska gemenskapernas kommission sa snart som mojligt.

| Anmiilan om aktieinnehav m.m. i vissa utléindska bolag

1g§ Bestimmelserna i 1 h § skall tillimpas om aktier eller saidana depa-
bevis eller finansiella instrument som avses i 4 kap. 2 § forsta stycket &dr no-
terade vid en bors eller en auktoriserad marknadsplats och aktierna har getts
ut av ett bolag som

1. har sitt site i en annan stat inom EES, eller

2. inte har séte i en stat inom EES och inte omfattas av 4 kap. 22 §.

I 11 akap. 13 § lagen (1992:543) om bors- och clearingverksamhet finns
bestimmelser om ingripande mot sddana bolag som avses i forsta stycket.

1h§ Om Finansinspektionen finner att en anmélan inte har gjorts som
uppfyller de krav som foljer av bestimmelserna i oppenhetsdirektivet, skall
inspektionen underritta den behoriga myndigheten i den stat dér bolaget har
sitt séte eller, om bolaget inte har séte i en stat inom EES, dér bolaget ger in
det dokument som anges i artikel 10 i prospektdirektivet.

Om en anmélan fortfarande inte gors trots de atgédrder som har vidtagits av
den behoriga myndighet som Finansinspektionen har underrittat, och en sa-

'8 Senaste lydelse 2005:833. Andringen innebir bl.a. att tredje stycket upphévs.
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dan anmdlan skall goras enligt en offentlig reglering som bygger pa Sppen-
hetsdirektivet och som har antagits av den stat som avses i forsta stycket, far
Finansinspektionen besluta att den anmilningsskyldige skall anmila inneha-
vet till bolaget och till Finansinspektionen. Innan atgirden vidtas skall in-
spektionen underritta den utlindska behoriga myndigheten. Finansinspek-
tionen skall ocksd underritta Europeiska gemenskapernas kommission sa
snart som mojligt.

38" Finansinspektionen far vid vite foreligga nigon att gora rittelse om
han inte fullgér skyldigheten att

1. gora anmiilan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 §
eller 9 § andra stycket,

2. gora anmilan till aktiebolaget och Finansinspektionen enligt 1 h § an-
dra stycket,

3. offentliggora uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket eller 18 §, eller
att lamna sadana uppgifter till Finansinspektionen enligt 4 kap. 21 §,

4. folja bestimmelserna i 5 a kap. 1-3 §§ eller foreskrifter som har med-
delats med stod av 7 kap. 1 § 7,

5. folja en begiran enligt 1 a §, eller

6. sammanstélla och till Finansinspektionen ge in ett dokument enligt
1bs§.

3a§” Finansinspektionen skall besluta att en sérskild avgift skall tas ut av
den som

1. trots att prospektskyldighet foreligger inte ansoker om godkidnnande av
ett prospekt enligt 2 kap. 25 §,

2. inte ansoker om godkinnande av ett tillagg till ett prospekt enligt 2 kap.
348,

3. inte offentliggor ett prospekt enligt 2 kap. 28 och 29 §§ eller ett tilldgg
till ett prospekt enligt 2 kap. 34 §,

4. trots att det finns en skyldighet att uppritta en erbjudandehandling inte
ansoker om godkinnande enligt 2 kap. 3 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden,

5. inte offentliggor en erbjudandehandling enligt 2 a kap. 9 §,

6. inte i réitt tid fullgor skyldigheten att géra anmélan till aktiebolaget och
Finansinspektionen enligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, eller

7. inte i rétt tid offentliggdr uppgifter enligt 4 kap. 9 § forsta stycket eller
18 §.

Den sirskilda avgiften skall i de fall som avses i

1. forsta stycket 1-5 vara ldgst 50 000 kronor och hdgst 10 miljoner kro-
nor, och

2. forsta stycket 6 eller 7 vara ldagst 15 000 kronor och hogst 5 miljoner
kronor.

Avgiften tillfaller staten.

1 Senaste lydelse 2005:833.
0 Senaste lydelse 2006:454.



3b§” Finansinspektionen far meddela ett beslut om en sirskild avgift
bara om den som inspektionen avser att ta ut avgiften av har delgetts en upp-
lysning om att frigan om sirskild avgift har tagits upp av inspektionen

1. inom sex manader fran det att §vertridelsen dgde rum i de fall som av-
ses i3 a § forsta stycket 1-5, eller

2.inom tva ar fran det att overtridelsen dgde rum i de fall som avses i
3 a § forsta stycket 6 eller 7.

3e§” Srskilda avgifter som har beslutats enligt 3 a § forsta stycket 1-5
faller bort i den utstrackning verkstillighet inte har skett inom fem ar fran
det att beslutet vann laga kraft.

4 §® De institut som stir under Finansinspektionens tillsyn skall med &r-
liga avgifter bekosta Finansinspektionens 6vervakning enligt denna lag.

| Samarbete och utbyte av information med behériga myndigheter

5§ Finansinspektionen skall i sin tillsynsverksamhet enligt denna lag sam-
arbeta och utbyta information med utlindska behoriga myndigheter i den ut-
strackning som foljer av prospektdirektivet och av 6ppenhetsdirektivet.

| 7 kap. Bemyndiganden

1§ Regeringen eller den myndighet som regeringen bestimmer far med-
dela foreskrifter om

1. villkor for sddana avtal som avses i 3 kap. 1 och 3 §§,

2. pa vilket sprak saddan information som avses i 4 kap. 1 § tredje stycket
eller 20 § skall offentliggoras,

3. vilka upplysningar marknadsgaranter som inte &r virdepappersinstitut
och som har utnyttjat undantaget i 4 kap. 14 § forsta stycket skall 1damna till
Finansinspektionen,

4. vad som krivs for att undantag fran sammanliggning av moder- och
dotterforetags innehav skall fa goras enligt 4 kap. 16 och 17 §§,

5. att sadana anmélningar som enligt 4 kap. 19 § gors till Finansinspektio-
nen i stillet skall goras till en bors eller auktoriserad marknadsplats dir ak-
tierna #r noterade och i vilken omfattning och pé vilket sitt uppgifter om for-
viry eller dverlatelse av egna aktier skall offentliggéras samt hur skyldighe-
ten att anmila forvirv och overlatelser till Finansinspektionen skall fullgs-
ras,

6. hur information skall offentliggoras enligt 4 kap. 20 §,

7. information enligt 5 a kap. 1 och 2 §§, och

8. hur uppgiftsskyldigheten i 6 kap. 1 a § forsta stycket skall fullgéras.

2§ Regeringen far meddela foreskrifter om
1. vilken ekonomisk brottslighet som avses i 6 kap. 1 e § forsta stycket,
och

*! Senaste lydelse 2005:833.
22 Senaste lydelse 2005:833.
3 Paragrafen fick sin nuvarande beteckning genom 1995:318.
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| 2.sadana avgifter for tillsyn som avses i 6 kap. 4 §.

| 8 kap. Overklagande

1§ Finansinspektionens beslut enligt denna lag far 6verklagas hos allmén
forvaltningsdomstol. Inspektionen far bestimma att ett beslut skall gilla
omedelbart.

Provningstillstand krdvs vid 6verklagande till kammarrétten.

1. Denna lag trider i kraft den 1 juli 2007.

2. Den som pa grund av lagens ikrafttridande blir anmilningsskyldig en-
ligt 4 kap. 3 § eller 9 § andra stycket, skall anméla innehavet enligt bestdm-
melserna i de paragraferna. Anmélan skall ha kommit in till bolaget och Fi-
nansinspektionen senast den 16 juli 2007. Detta giller dock inte den som har
gjort motsvarande anmélan fore lagens ikrafttridande eller som senast den
16 juli 2007 anméler fordndringar i innehavet enligt de nimnda bestimmel-
serna.

3. Ett aktiebolag som vid lagens ikrafttridande innehar egna aktier i sddan
omfattning att skyldighet att offentliggdra innehavet uppkommer enligt
4 kap. 18 §, skall senast den 5 juli 2007 offentliggora uppgifter om inneha-
vet. Detta giller dock inte ett aktiebolag som har offentliggjort motsvarande
uppgifter fore lagens ikrafttridande eller som senast den 5 juli 2007 offent-
liggor forandringar i innehavet enligt de nimnda bestimmelserna.

Pa regeringens vignar
MATS ODELL

Lars Afrell
(Finansdepartementet)

Thomson Fakta, tel. 08-587 671 00
Elanders, Villingby 2007



